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 تمهيد:
ادكاد أدى بال ،إيجادد عاادم م مدل اة يةاركة اكمواد  الاري الااركاة ا  ا م ةإن رغبة الكثير من الأفراد المسلمين في 
عينطادر  ماأ أاكادل الاااركاة لم  ميننلياة مدل اة للبحا  ياان أدلمام لم ا   الا ا م ة مان الالمادو لمالمصينةاين في  ادا المدل اة

لمنظااارا لة  اااة المدل اااة لمالاصينةاااددكة لةااانددك  الا اااينثمدر ا  ااا م ة يملاااا الادكاااد مااان  ااار دم الا اااينثمدر  ،ا  ااا م ة
لمالمؤ سدم المدل ة يلى عبني لمالايينمدد يلى هذه الةنددك  في يدة  دلام ا ينثمدركة لمخد اة المملكاة الارر اة الساالدكة 

ن ا ااا  م كدن تمااادم يملواااد لمإدارقاااد  اااد كيناااا  ماااأ فطااالرم أيمااادا هاااذه الةااانددك  مااا ،الاااظ اظاااى راااادي  ماااد   باااير
 أاكدل الاركاة ا   م ة.

 .لمااكدمود الاقو ة لممن هند جدو هذا المبح  ل ارف بهد لمبخةديةود المم تة لم لارطود الاري ة
 مفهوم الصناديق الاستثمارية الإسلامية -
 أنواع الصناديق الاستثمارية الإسلامية وضوابطها الشرعية  -
 يف صناديق الاستثمار الإسلاميةتعر -1

للةااانددك  الا ااا م ة يااادة عاركاااادم لمخةاااديا ي تهاااد يااان الةااانددك  الينقل دكاااة، لماااادد  ل ااادم نااااد ود الا اااينثمدر  
 لم ندر ود  دليند :
 :عارفه ه ئة المحد بة لمالمراجاة للمؤ سدم المدل ة ا   م ة يلى أنهدالتعريف الأول: 

عينكاالن ماان مسااد دم في  ،ا ااينثمدركة مسااينقلة في امينوااد المدل ااة ياان اةواادم المنااائة  ااد اانددك  الا ااينثمدر هااة ألمي ااة ))
لمعاادار  ،مااح ااساادرةامااأ ا ااينحقدر الاارر  ألم  ، االرة أ ااو  ألم لمااادام مينساادلمكة يثااح ملك ااة أ ااحدبهد في الملجاالدام

 ((.1بالمضدررة ألم الل دلة
المدل ة ا  ا م ة الاظ عينالم عم اأ أمالاا المساينثمركن في  الرة أاد المؤ سدم ))يلى أنهد:   مد عارف التعريف الثاني:

لينلظ اواد لمفقاد لةا   الا اينثمدركة  ،لمكاود بإدارقد إم جوة من أهح اابرة لمالاخينةاد  ،لمادام ألم  كلك ا ينثمدركة
أاكاادل لممباادد  لميحكاا   دفااة مادم قااد  ،يلااى أكااين  علصكااأ  اادفي الاديااد ف مااد ر اانو  اساا  الاعااادر ،ا  اا م ة المند اابة

 ((.2الاركاة ا   م ة لمالقلانين لمالقرارام لمالللاي  لمالنظ  الداخل ة

                                                           
 ،البحاااركن ،المندماااة ،"ملحاااق   ( ،( الخاااالا الام اااام الفصهياااة لصاااناديق الاساااتثمار11"معاااايلمح المحاسااالة ااالياااة ااعياااار ر ااا    ،ه ئاااة المحد ااابة لمالمرجااااة للمؤ سااادم المدل اااة ا  ااا م ة - 1

0202،  :836 
جدماااة أل  ،لمرصااة يمااح  ث ااة صاادما للمااؤير الااادلمة الثدلاا  ل صينةاادد ا  اا مة ،سااتثمار الإساالامية""ماانهل لتفعياار الر ابااة الشاارعية واااليااة علاا  صااناديق الا ،اساين اسااين  ااحدعه -2

   00:  ،0222 ،المملكة الارر ة السالدكة ، مكة المكرمة،القرى

 صناديق الاستثمار الإسلامية :المحور الخامس
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في  ،هااة ألمي ااة ألم امااة مدل ااة مسااينقلة لينتم ااأ ماادخرام الأفااراد لمفاالاي  النقااد)): مااد عااارف اكضااد التعريااف الثالاا :
ماان خاا ا جوااة  ،ا  اا م ةلمفاا  أاكاادل الاااركاة  ،المؤ ساادم رضاارت ا ااينثمدرهد في  اادلام ا ااينثمدركة مدل ااة لماق قااة

لمعادار هاذه الةانددك  بالمضادررة ألم  ،لمدرجاة عقابلو  للمصاد ر ،اام خبرة اس  رغبدم هؤلاو المسينثمركن لمااين دجدق 
 ((.1الل دلة بالا ينثمدر
 ااانددك  الا اااينثمدر ا  ااا م ة هاااة ألمي اااة ا اااينثمدركة عاماااح يلاااى إنااااديود :  ماااد  اااد عاركااا   خااار التعرياااف الرابااا :

عاادرك  ،ل ة لم ر دم ا ينثمدر بهادف عم اأ مادخرام المؤ سادم لمالأفاراد يلاى  اكح لماادام ا اينثمدركةمؤ سدم مد
 ،لمعسااااينثمر هااااذه الماااادخرام في ألمرار مدل ااااة عةاااادرهد  اااار دم في ا ااااينثمدرام اق ق ااااة مبداااااة ،في رأس ماااادا الةااااندلمر

 .2لمعلينتل إدارة هذه الةنددك  رضلاري الاركاة ا   م ة ،ماينمدة يلى الة   المصينلاة ل  ينثمدر ا   مة
  ة:لاعمن خ ا هذه الينادرك  الميناددة يمكن اارلمج بالر ديت الأ د  ة لماولل الةنددك  الا ينثمدركة ا   م ة ا

 ؛مؤ سدم مدل ة إ  م ة اام  صة ة مانلكة مسينقلة ين أ حدب اللادام الا ينثمدركة-أ
 ؛رينتم أ مدخرام المسينثمركن في  كح لمادام ألم  كلك ا ينثمدركة عقلل هذه المؤ سدم- 
عدار هذه الةنددك  من أهاح ااابرة لمالاخينةاد  لينلظ ا  هاذه الأمالاا لمفا   ا   الا اينثمدر ا  ا م ة  دلمضادررة -جا

 ؛لمالل دلة
ام لمالينل اا دم الةااددرة لمالايناادلم  لمالمقاارر  ،أاكاادل الاااركاة ا  اا م ةلم كلينااتل الةااندلمر في مادم عااه المصينلاااة  باادد  -د

 ؛أ الاقه لمه ئدم الاينلى ا   م ة ين  دم
 ؛للماتر ين في الةندلمر ا ينحقدر الرر  ألم ااسدرة-ه

 لميمكن أن نحدد ماولل الةنددك  الا ينثمدركة يلى انهد :
من اجار عا  ااادخرات مان الأ اراد  ،تنشئها مؤسسات مالية ،أوعية استثمارية مشتركة ذات ذمة مالية مستصلة  

مل ياة أصاحا ا في  ر  ث ام  ت  ل  واساتثماراا  ،في صاورة أساه  أو ومادات متسااوية ،وااؤسسات علا  شا ر مساا ات
وتاادار دماادغ صاايث الاساااتثمار  ،وتعطاايه  ا ااق في ا صاااول علاا  أرئر أو خسااائر ،الأصااول لل ساالا ا االال

 ((.الشريعة الإسلامية وام ام ابطااضاربة والوكالة وو ق ضو ك ،الإسلامية
 خصائص صناديق الاستثمار الإسلامية -2

   لمنذ رهد  دليند : د تاقمملم  ودينادرك  السدرقة المحددة لماولل الةنددك  الا ينثمدركة ا   م ة أه  خةديةالعضمنا 
لمين اةواة المساندة  اد ا دارة  ، د  صة ة ايينبدركة مسينقلة ين المسينثمركن بايينبدره  مدلكة اللادام الا ينثمدركة -أ

   . 3لميل ه فوة مؤ سة  د ا  در القدنلني لماليننظ مة لمالمد  لمالمحد بي المسينقح ،لمالينس ير
                                                           

 ،0200 ،مةاار ،القاادهرة ،منااالرام المنظمااة الارر ااة لليننم ااة ا داركااة ،" إدارة الاسااتثمار في ااصااارس الإساالامية" ،ر قيبااد ايم ااد أراال  اا ،مل ااى يماار مباادرك ،اسااين دمااد  حاادن - 1
 :000 

 021:  ،0202 ،مةر ،القدهرة ،المنةلرة ،المكينبة الاةركة ،" اللورصات والأسواق ااالية" ،دمد الادع  دملد راير - 2
 00-00  :-  ،ر  دمرجأ   ،الاستثمار الإسلامية""منهل مصترر لتفعير الر ابة الشرعية وااالية عل  صناديق  ،اسين اسين  حدعه - 3



  صناديق الاستثمار الإسلامية :: المحور الخامسعاشرةالمحاضرة ال
مفهوم وخصائص والضوابط الشرعية لصناديق الاستثمار الاسلامية -الجزء الثاني  

 
 

 
3 

الاااذكن  ،لميمثاااح المساااينثمرلمن المكينينبااالن في رأس مااادا الةاااندلمر أ اااحدب رأس المااادا ،عؤ ااال يلاااى يقاااد المضااادرب - 
ر المضاادرب لينساا ير لمإدارة الةااندلمر لمفقااد لأاكاادل المضاادررة الاااري ة كلافقاالن يلااى عا ااين اةوااة المةاادرة الااظ علااا  دلم 

 .1لم رلمط نارة الا ينيندب
لم ااذا الايناادلم  لمالمقااررام لمالينل اا دم  ،كلينااتل الةااندلمر في مادم عااه المصينلاااة رضاالاري لمأاكاادل الاااركاة ا  اا م ة -جااا

 ماد يجاا  أن كلينااتل ،  الماد ارة للةااندلمر م ةالمدل ااة الا اا  الةاددرة ياان  ادمأ الاقااه لمه ئاادم الاينالى لممينلاا  الماادم م
بالقااالانين لمالقااارارام لمالينال مااادم الةاااددرة يااان اةوااادم ايكلم اااة الماااارفة يااان الةااانددك  ماااد داماااا لا  ااادل  أاكااادل 

   .2لممبدد  الاركاة ا   م ة
ح ألم أ  نال  يحك  ي صينواد بالةاندلمر يقاد الل دلاة ألم يقاد الاما ،كينلم إدارة الةندلمر جوة اام خبرة لم ةا -د

لمالااظ عامااح في إ اادر الأهااداف لمالس د اادم لمااطااي الا ااتراع ت ة لمالمرجا ااة الاااري ة لمالقدنلن ااة  ،ماان الاقاالد المسااينحد ة
 .3الا ينثمدركةلم 
لمالمااادر ة  ،بإااادى  اا   الا اينثمدر ا  اا م ة  دلمضاادررة ،علظا  الأماالاا في  اادا الا اينثمدر المبد اار لمغااير المبد ار-ه

ألم أ   اا ضة مساااينحد ة لا عينااادرت مااأ أاكااادل  ،لمالا ينةااند  لما جااادرة لمالمسااد دم في الألمرار المدل ااة لمالمرا ااة لمالساال 
لمالاليناااااتال بالماااااادكير الااااااري ة الةاااااددرة يااااان ه ئاااااة المحد ااااابة لمالمراجااااااة للمؤ سااااادم المدل اااااة  ،لممبااااادد  الااااااركاة ا  ااااا م ة

   .4ا   م ة
لماكمواا   مليااة ماان الاقاالد  ،لمالمااادر ين لمأمناادو الا ااينثمدر لما دارةعااادد الأ ااراف المرعبطااة بالةااندلمر  دلمؤ سااين -و

 .5الاري ة لمالقدنلن ة
 ماد عالص  الالاياد راين الأ اراف السادرقة لمفقاد لاقالد الل دلاة   ،يح  للماتر ين في الةندلمر ا اترداد ص ماة مساد و  -غ

لمهااذا  بقااد للمااادكير الاااري ة لمالمحد ااب ة الةااددرة ياان ه ئااة المحد اابة لمالمراجاااة للمؤ ساادم المدل ااة  ،لمالمضاادررة لمالسمساارة
 .6ا   م ة

المحد اااابي المااااد    ا ااااة إدارة الةاااانددك   (01)اااااددم ه ئااااة المحد اااابة لمالمراجاااااة للمؤ ساااادم المدل ااااة في ما درهااااد رصاااا  -ز
 الا ينثمدركة من الندا ة 

 :7الاري ة يلى النحل اليند 

                                                           
   08:  ،0993 ،المملكة الارر ة السالدكة ،جدة ، ملية دلة البر ة  دارة الينطلكر لمالبحلث ،الطباة الألمم ،"صناديق الاستثمار الإسلامية" ،يتالدكن دمد خلجة - 1
 00:  ،ر  دمرجأ   ،وااالية عل  صناديق الاستثمار الإسلامية""منهل مفتور لتفعير الر ابة الشرعية  ،اسين اسين  حدعه - 2
 00:  نال المرجأ، - 3
 00:  ،ر  دمرجأ   ،"منهل مفتور لتفعير الر ابة الشرعية وااالية عل  صناديق الاستثمار الإسلامية"، اسين اسين  حدعه - 4
 03:  ،نال المرجأ - 5
 03:  ،نال المرجأ - 6
 839-836 :-، ر دمرجأ   ،"الخالا ئلأم ام الفصهية لصناديق الاستثمار 11ااعيار ر    ،معايلمح المحاسلة ااالية"، لمالمراجاة للمؤ سدم المدل ة ا   م ةه ئة المحد بة  - 7
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يحاادد ف وااد للماادكر )المضاادرب( اةااة )نساابة( ماللمااة ماان رراا  الةااندلمر مقدرااح : الإدارة علاا  أساااض ااضاااربة -1°
 .إدارعه له

يحااادد ف واااد مقدراااح للمااادكر )الل  اااح( يمللاااة ما ناااة )مبلااا  مقينطاااأ( ألم نسااابة مااان  :الإدارة علااا  أسااااض الوكالاااة -2° 
 المسد دم عؤلما إم 

 .ص مة الملجلدام مبل  مقينطأ ألم نسبة من  دفي
لمهااة  االرة عمااأ رااين الامللااة لمالاارر  يلااى أ اادس الينحا اات   الإدارة علاا  أساااض  العمولااة والااربي( التحفيااز: -3°

 يلى ان عكلن 
 .لمككلن النة   المحدد له من الرر  مسينحقد يند رللغه نسبة دددة ،الامللة هة الأ ح

عااد  ب ااة الاقالد الاظ اكا  ي صادم  تثمار الاسالامية:طليعة العصود التي تح ا  علا اات اطاراس صاناديق الاسا-ر
  :1لممنود أ راف  نددك  الا ينثمدر ا   م ة من اللادام الا ينثمدركة اام الا راف الميناددة اليندل ة

ألم  ملياة مان أ احدب ر لمس  ،ألم مةرفد ،مؤ سة مدل ة ،صد عكلن اةوة المنائة للةندلمر إنشاء الصندوق: -1°
 لمعررطو  بالةندلمر ي صة ملك ة."المؤ سلن" ألم "المسد لن" لمكسملن  ،المدا
كاااااااد الماااااااتر لن في الةااااااندلمر هاااااا  الماااااااترلمن لللااااااادام ألم الل ياااااا  ألم الةااااااكلك  الاشااااااتراص في الصااااااندوق: -2°

 لمعررطو  بالةندلمر يقد المضدررة. ،الا ينثمدركة
الةااااندلمر  داخااااح ا  اااادر الااااادل لمهااااة الااااظ عامااااح يلااااى إدارة مينلاااا  مااااادم م لميمل اااادم  إدارة الصااااندوق: -3°

لةهااداف لمالس د ااادم لمااطااي الا اااتراع ت ة لمالمرجا ااة القدنلن اااة لمالا ااينثمدركة المينلافقاااة مااأ أاكااادل الاااركاة ا  ااا م ة 
 لمكررطود بالةندلمر يقد لم دلة.

للةااندلمر   لمهااة المؤ ساادم المدل ااة المصينةااة الااظ صااد عيناوااد إل وااد اةوااة المنااائة تسااويق الوماادات الاسااتثمارية: -1°
بإ دار لمعسلك  اللادام الا ينثمدركة مقدرح يمللة ألم أجر لمف  يقد الل دلة بأجار   ماد صاد عاواد إدارة الةاندلمر إم 

 را  المؤ سدم المدل ة لينسديدهد في ا ينثمدر أملاا الةندلمر في مينل  الامل دم الا ينثمدركة لمفقد لاقد اةادلة.
ا صدم السبب ة رين مينل  الا راف المان اة بالةاندلمر لمأنالا  الاقالد الاظ عارري لمفي الةاحة الملال ة ر   ر دني كل   ال

الةااندلمر  اصةاا ة مانلكااة مسااينقلة بهاا  لمماان أهاا  هااذه الاقاالد: يقااد الينمل ااو  يقااد المضاادررة  يقااد الل دلااة  لميقااد 
 اةادلة.

 آليات النشاط الاستثماري في صناديق الاستثمار الإسلامية:-3
إلا أن هااذه  ،الةانددك  الا اينثمدركة الينقل دكاة اناادومدركة ا  ا م ة أص ماا في جلهرهاد يلااى فكارة إن الةانددك  الا اينث

إا عقاااالل الةاااانددك  الا ااااينثمدركة ا  اااا م ة يلااااى ص اااادل جوااااة ، الأخاااايرة لا عينق ااااد بأاكاااادل لم اااالاري الاااااركاة ا  اااا م ة
رامل اة عم اأ مادخرام  ،اارفة يلاى الةانددك مينصةةة اام خبرة لمراد ايةلا يلى ملافقة اةودم الر  ة المدل ة الم
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صاد ر المالمسينثمركن لينلظ اود في مادركأ دددة المادلم لملما حة الأهداف بهدف ايةالا يلاى يلاياد ر  اة  تكاة لمبأصاح 
الا ااينثمدر في الةاانددك  الا ااينثمدركة  ،  مااد انلمهااذا لمفاا  الينق ااد بأاكاادل لممباادد  الاااركاة ا  اا م ة ،مكنااة اياادلمثالم
لميمكاان عرع بوااد  ، اا م ة يماار بخطاالام لمرسلساالة ماان ا جااراوام القدنلن ااة لماتل اادم الان ااة لينحق اا  ا اادف الماابرم   اادا 

 :1يلى النحل اليند 
عقلل اةوة الراغبة في إنادو الةانددك  الا اينثمدركة ا  ا م ة باليناكاير لمالبحا  يان ناادط ألم ماارلم  عادر  ألم  -1°

لمإيااداد درا اة عقن اة اصينةاددكة ةاادلمى الا اينثمدر اددكاة لميااددة  ،يقادر  ألم  اندية ألم خادمدد داادد الماادلم لمالأهاداف
 ط اي ا لم المنضبطة بأاكدل الاركاة ا   م ة....ككلن اددا الا ينثمدر  في أ و  الار دم اام الناد

عامح اةوة المنائة يلى عكلكن  ندلمر ا ينثمدر  دددة أهدافه لمأغرا اه لمإياداد ناارة الا ينينادب في الةاندلمر  -2°
 ألم لايحة يمح 

لأ اراف الةندلمر مينضمنة  دفة اليناد  ح ين نادط الةندلمر لم ارلمط يمل اة الا ينينادب ف اه لماقالر لمالينتامادم  دفاة ا
 المينادصدة لم لاري الا ترداد لمملاي دهد لم رلمط لم  ا دم عةا ة نادط الةندلمر لمالطركقة الم يمة الظ ير بهد. 

عقلل اةوة المان اة بإناادو الةاندلمر الا اينثمدر  رينقاد   لا  مساينلفي  دماح الاارلمط القدنلن اة للتوادم الماارفة  -3°
 أه  الل ي  لمالمسينندام لمالماللمدم نذ ر:يلى الرصدرة لم نادو الةنددك  الا ينثمدركة لم 

لمنساااصة  ن اااة مااان مينلااا  المناااالرام الديدي اااة الميننلياااة  ،نساااصة لايحاااة الاماااح للةاااندلمر لما اااحة الماااادلم لمالأهاااداف-أ
 المكينلرة لمالمسملية لمالمري ة الملجوة للمسينثمركن.

 بالةندلمر.ماللمدم دص قة لمماةلة  ا مدكر الةندلمر لممينل  الأ راف اام الا صة  - 
 ادكد الأعادب لمالامللام الظ  ينحةح يل ود اةوة المنائة لممينل  اةودم الأخرى اام الا صة بالةندلمر. -جا
 ،كااااين  عقساااا   راس ماااادا الةااااندلمر الا ااااينثمدر  إم اةااااا ألم لمااااادام مينساااادلمكة الق مااااة أ   ااااكلك مضاااادررة -1°

ه الةاااكلك  ااارككد  ةاااة  ااادياة في راس مااادا لمكااااد  اااح مكينينااا  في هاااذ ،لم راواااد للتموااالر ليناااين  يمل اااة الا ينينااادب
 الةندلمر رنسبة يدد اللادام الظ يمينلكود ف ود.

 ماد يجالص  اريد عادالم د لمالينةارف ف واد  صينلا  اليناادم م الاظ   ،لميددة عةدر هذه الةاكلك لمدلكواد لمل ساا يدملواد
 لا عينندفى مأ أاكدل الاركاة ا   م ة للمدلو  دلب أ لما بة لمالرهن لمغيرهد للمدلو.
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عقلل ربداكاة ا اينثمدرهد في الماارلميدم المحاددة في  ،راد اةلا اةوة المةدرة للةندلمر أملاا المكينينبين لمعم اود -5°
مأ الالينتال رضارلمرة التر  ات يلاى أفضاح الس د ادم المثلاى ل  اينثمدر مان خا ا عم اأ يادة ا اينثمدرام  ،نارة ا  دار

 لميقدرام في  ندلمر الا ينثمدر. ،لمالةكلك ،ميننلية  دلأ و 
واااة المسااايرة للةاااندلمر يلاااى علصكاواااد يلاااى أ اااحدب يناااد عااااض ح الةاااندلمر  لماق ااا  أرباق ألم خسااادرة عقااالل اة -6°

  كلك المضدررة بالنسبة لمالك ا ة المينا  يل ود في نارة ا  دار.
للمسااينثمر اياا  في الةاانددك  الا ااينثمدركة الماينلاااة ا ااترداد  ااح ألم رااا  ماان اللااادام الا ااينثمدركة ينااد ألمصاادم  -7°

 لم  ا دم يحددهد مسيرلما الةندلمر.
ة التمن ة المحاددة لامار الةاندلمر، لمفي ادلاة ماد إاا لم ككان لاه يمار دادد ف ناه كساينمر في الينااض ح يند انينودو الاتر  -8°

اااي كقاارر مساايرلما الةااندلمر إنهااد ه في اللصااا لمايدلااة المند اابة، لمينديااذ عااين  عةااا ة أ االا الةااندلمر لمدفااأ الينتامدعااه إم 
  ينثمدركة.الضير، لمعلص  اية لة المينبق ة من الينةا ة يلى م ك اللادام الا

 أنواع الصناديق الاستثمارية الإسلامية وضوابطها الشرعية  -1
للةاانددك  الا ااينثمدركة الا اا م ة ياادة أناالا  عك اا  اساا  الةاا   الا اا م ة ،  مااد  ااد  االاري  ااري ة عامااح لمفقوااد، 

 لمندر ود  دليند :
 صناديق الأسه  الإسلامية :-1-1

كح  ر ة مسد ة مااتر ة، لمكاين  ايةالا يلاى أرباق مان يلاياد الأ او  عسينثمر أملاا هذا النل  من الةنددك  يلى  
 المسينثمرة ألم اق   أرباق ناعة من ر أ لم راو الأ و  يند  الد أ ادرهد.

لمعساااينت    ااانددك  الأ اااو  ا  ااا م ة لرغبااادم المسااالمين الاااذكن كركااادلمن الامينثااادا إم النااااد دم الا اااينثمدركة المبدااااة 
 لمأاكدل الاركاة ا   م ة.لمالمق دة رضلاري لممبدد  

كقااالل ناااادط الةاااندلمر يلاااى  ملياااة مااان المبااادد  الأ د ااا ة المينمد ااا ة ماااأ صلاياااد الااااركاة ا  ااا م ة لميمكااان ادكااادهد  
 :1 دليند 

الا اااينثمدر في أ اااو  الاااار دم الاااظ ككااالن نااااد ود مبداااادس، بهااادف اق ااا  أرباااااد مكينسااابة مااان  اااالد أ اااو  هاااذه -أ
 الار دم؛

  علجااد  اار دم اام الأ ااو  لمنااااد ود الا ااينثمدر  مباادق، غاااير أنهااد ياادرس راااا  الأيماادا  ااد صترات ألم إكااادا  - 
أملا ااااد رادياااادة، لمهااااة درمااااة با  ااااد .........؛ غااااير أن هناااادك رااااا  الايناااادلمى الاةااااركة عاااارى إمكدن ااااة الا ااااينثمدر في 

مدا لمالممدر دم المحرمة، لمكسينباده مان الادخح أ ومود، لميلى مدكر الةندلمر أن كقلل  سدب الدخح الندع  ين الأي
 الذ  يحةح يل ه المسينثمر في الةندلمر، لممد ر الا ينثمدر في هذه الةنددك  مرعااة.
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ك اظ يلى هذا النل  من الايندلمى هل خرلمج ين إ د  الأمة، لمالانا لمالسانة، لملا علجاد  ارلمرة لاذلو لمخد اة  رأي:
ينطاااالر لمأخااااذ أ ااااكدلاس لم اااا ضدس ادكثااااة عينمد ااااى مااااأ م كدن تماااادم يمااااح رااااادمد أ ااااب  الينملكااااح ا  اااا مة للااااار دم م

 الةنددك  لمالار دم.
 :      1غير أن اللاصأ الاملة لةنددك  الأ و  ا   م ة أ سا يلى الرأ  الثدني لميلى المبدد  اليندل ة لمهة

عن اا  الةااندلمر في اخين اادر الااار دم الااظ عامااح بهااد  اانددك  الأ ااو  ا  اا م ة لمأ اادس ناااد ود مباادق، لميجاا   -1°
 الا ينثمدر بالبنلك ألم الار دم الا ينثمدركة المنينتة للملاد المحرمة.

كقاالل الماادكر بإرااادد أرباق الااار دم الااظ عكاالن أ ااومود في الةااندلمر ماان الأرباق الندعااة ياان الناااد دم المحرمااة   -2°
 ر. دلالايد البنك ة الررلكة من الأرباق الظ يحةح يل ود المسينثمر في الةندلم 

يجاا  عناا  الماادكر في الةااندلمر مينلاا  الامل اادم المدل ااة المحرمااة  اادلب أ صةااير الاجااح لة ااو ، ألم الأ ااو  المميناادصة -3°
 ألم اا درام المدل ة.

يجاا  يلااى الماادكر الينق ااد رااارلمط  ااحة الب ااأ، فاا  كقاالل راااراو أ ااو   اار ة عكاالن أ اال د ماان الاادكلن ألم النقاالد -1°
 )يدل جلاص ر أ الدكن للضير(.

 صناديق السل :-1-2
كينمثااح النااادط الأ د ااة  ااذه الةاانددك  في  ااراو البضااديأ لمالساالأ بالنقاالد ايد اارة و إيااددة ر اوااد بالأجااح، لمعاااكح 
أرباق يمل ااة الب ااأ دخااح للةااندلمر، لمعاالص  الاادخلا يلااى المسااينثمركن المكينينبااين اساا  نساابة مسااد ينو  في الةااندلمر، 

 .   2  ا   م ة  دلمرا ة لمالسَّلَْ  لمالاْ يِنةْنَد لمكين  إررال يقلد الب أ المصينلاة في عدالما السلأ اس  الة 
 :3لملكة عينلاف   نددك  السلأ مأ  لاري لمأاكدل الاركاة ا   م ة يج  الامح بهد يلى النحل اليند 

يج   راو بالنقد السلأ المبداة اي ا لمر اواد بالأجاح، بإاادى الةا   ا  ا م ة  دلمرا اة ألم السال  لمهاة صدرلاة  -1°
 ب   اي في الأ لار الدلمل ة؛للينط
 يج  أن عكلن مينل  يمل دم الاراو لمالب أ اق ق ة ململ ة لمل سا  لركة؛ -2°
لكة كقأ ادث  حة الاراو لمالب اأ راين الطارفين يجا  أن كينحادد  اار السالاة موماد  ادن الل اأ الاذ  عاين  راه  -3°

 الامل ة الب أ .
 ؛ 4يج  أن ككلن البديأ مدلكد للسلاة في لمصا الب أ  ف  يجلص لأ  جوة  دنا أن عب أ  لاة لا عظور ملك ينود -1°
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كامااح  ااندلمر الساالأ بخةل اا ة مرعبطااة رنلي ااة الساالأ لمجلدقااد، لمادكااد أ ااادرهد، إا كنظاار إم صدرل ااة ص اادس المصااد ر 
ن علج اه الأمالاا رطركقاة اقا  لاه درجاة يدل اة مان السا للة،  المح طة بالامل ة ردصة  بيرة، لكة كاينمكن مادكر الةاندلمر ما

 مد اعوا ماظ  هذه الةنددك  إم الأ لار الدلمل ة للسلأ، لمد  د مان خابرام لمصادرة مدل اة  بايرة لمر ئاة عدركاة مند ابة 
الأ ااالار  يكااان هاااذه الةااانددك  مااان عنا اااذ مينلااا  الامل ااادم الينتدركاااة مااان ر اااأ لم اااراو لمالسااالأ الماااراد بهاااد هناااد هاااة اام

 .1المنظمة:  دلبترلما لمالألمن لل لمالنحدس
 صناديق الاسْت صْن اع:-1-3

 عارف  نددك  الا ينةند  يلى أنهد يقد مينا  يل ه مأ  دنأ لامح منين  في امة المةنل  له  لمكاترط ف ه ادكد نل 
ة المنااين  ماان المةاادنأ، لمأن لا المسينةاانأ لمجنسااه لم اااينه لممقاادار  م ينااه، لمأن عكاالن الماالارد لماللاالاصل المسااينصدمة في  ااندي 

 .  2كينضمن الاقد أج  دددا، لكة لا كةب  الاقد  َّلَمَدس لمل ل إِْ يِنةْنَديَدس 
كااااد الا ينةاااند  مااان أهااا  الةااا   الاااظ عطبقواااد الةااانددك  الا اااينثمدركة ا  ااا م ة نظااارا للصةاااديا المينااااددة ف اااه، رغااا  

أهاااا  البناااالد المكلنااااة الاقااااد، لميل ااااه عينادمااااح الةاااانددك   الاخين فاااادم الادكاااادة رااااين اجينواااادد الاقواااادو في عنظاااا   لم اااابي
 :3الا ينثمدركة رة ضة الا ينةند  من خ ا الطركقينين اتع ينين

يمكااان أن ككااالن الةاااندلمر الا اااينثمدر  يناااد عادملاااه ماااأ يم ياااه أن ككااالن هااال الطدلااا  الأولى: ئعتلاااارٌ م سْت صْااانا ع ا : 
للمنينتدم الةندي ة، عينة   م تام خد ة من ا   الاكح ألم اةنل ألم النل ، كقلل بإجاراو عادصاد ماأ المؤ سادم 

ياد دادد في المساينقبح، لمالار دم الةندي ة لمايرف ة من أجح  راو علو البضاديأ لمالمنينتادم، الاظ كقالل رينسال مود في مل 
ف اينابر في هااذه ايدلاة الةااندلمر الا ااينثمدر  هال الماااتر  المسْيَنةْاانَأْ، يمادرس الةااندلمر يمل ااة يلكاح يم يااه )المةَاانِاِيَن( 
بايينبااادره  جوااادم َ ااادناَِة كااالفر  ااا  المااالارد المدل اااة ال صماااة لنااااد و  رلا اااطة  اااراو منينتااادق  الةاااندي ة، لمعااادخح علاااو 

ك ااة الةااندلمر، لميل ااه يحاا  لااه الينةاارف ف وااد إمااد رامل ااة ا يجاادر المبد اار رناسااه ألم ياان  ركاا  عل  ااح المةاانليدم في مل
لمماان ناا ااة ا جااراوام لمالامل اادم الينطب ق ااة يمكاان للةااندلمر ماان البحاا  ياان ماااتر  للساالاة بالااثمن الااذ  كااين   الضااير،

يَنوَِ ةٌ بالينَّمْلِ و"الاعادر يل ه في ا نه، ألم كين  البح  ين مٌسْيَنأْجِر لة ح الذ  تم عةن  .* اه رة ضة "اِ جَدرةٌَ المناْ
 لميندمد ككلن الةندلمر الا ينثمدر  بايينبدره مٌسْيَنةْنَادس ف نه يأخذ يَقْدٌ الاْ يِنةْنَد  ف ه  اينين ري س ينين لم د:

 يقد الا ينةند  المرعبي بالب أ بالمسدلممة؛-أ
 يقد الا ينةند  المرعبي بالمراََ ة لللايد بالاراو؛- 

                                                           
 ل ااة الاااركاة   ،، لمرصااة  ث ااة مقدمااة لااااا: "مااؤير المؤ ساادم المدل ااة ا  اا م ة مالاا  اللاصااأ لم فاادر المسااينقبح"" صااناديق الاسااتثمار الإساالامية: خصائصااها وأنواعهااا"ا ة أحمااد أراال ركاار،  اا - 1

   المؤير الالمة الرارأ يار 0221 ،ا مدرام الارر ة المينحدة ،لمالقدنلن
 091-093 :  -  ،0203 ،الأردن ،يمدن ،دار الناديل ،"إدارة ااخاطر في ااصارس الإسلامية" ،الند ر رراني أرل  ود يبد - 2
 ةا: مدل ة رنلك  ،أ رلماة د ينلراه في الاللل الاصينةددكة ،دراسة مالة سوق الأوراق ااالية السعودية" -"دور صناديق الاستثمار في تطوير سوق الأوراق ااالية ،رل  دف جودد - 3

 032-009 :  -  ،0202-0209السنة اةدما ة  ، اةتاير،رسكرة ،جدماة دمد خ ضر ،لمتأم ندم
لمؤجر إ دفة إم بإيدل نقح الملك ة له راد إيدل يمل ة  داد ثمن الاةو ا ،هة إادى أنلا  يقلد ا جدرة الذ  كينأ ل يلى لميد من المؤجر للطرف المسينأجر تهية ئلتمليك:ن* الإجارة اا
 إم أن كين  دفأ  دمح ثمن الأ ح المؤجر من  رف المسينأجر لمعةب  ملكد له. ،لميددة مد كين  دفأ هذا الثمن يلى أصسدط عكلن الأجرة جتو منه ،أجرة ا يجدر
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 يقد الا ينةند  المرعبي بإجدرة منينو ة بالينمل و؛-جا
 يقد الا ينةند  المرعبي بإْ يِنةْنَدٍ  مٌلَاصِ ؛-د

يمكااان للةاااندلمر الا اااينثمدر  أن كقااالل رااادلمر الةَااادنأِْ في يقاااد الاْ يِنةْااانَد  يناااد عادملاااه ماااأ الثانياااة: ئعتلاااارٌ ص اااان ع ا : 
ه هااؤلاو الاماا و للبناو لاااراو منينتاادم  ااندي ة اام ملا ااادم يم ياه ماان الااار دم لمالأفااراد، لمكااين  هاذا يناادمد كينلجاا

دااااددة ماااان ا اااا  الناااال  لمالاااااكح لمرااااثمن مٌؤَجَااااحٍ لااااادل ا ااااينطديينو  ريناااالفير الأماااالاا ال صمااااة في لمصينوااااد، ينديااااذ كامااااح 
 الةندلمر يلى يلكح يم يه بايينبدره  جودم مٌسْيَنةْنِاَةٌ لمهل اةوة الةَدناَِةٌ. 

لأ لمالمنينتاادم المطللرااة إمااد ماان خاا ا مااد يملكااه ماان  اار دم لممةاادنأ  راااة لااه بالكدمااح ألم كقاالل الةااندلمر بإنيناادج الساا
مسينثمر في جتو من رأ د د،  مد كسينط أ الةندلمر أن رامح يلى إررال يقد "اْ يِنةْانَدٍ  مٌالَاصِ " ماأ جواة منينتاة  اذه 

اا  الةاندلمر دلمر المسينةانأ في الاقاد السلاة رانال الكم اة لمالملا اادم ااا الطلا  في يقاد الا ينةاند  الألما، لمكل
 الثدني مأ المةنأ النودية، لملاقد الا ينةند  الملاص : كاترط في   ضينه النودي ة إررال يقدكن مناةلين:

 الألما: ككلن الةندلمر  دناد مأ الام ح؛
 الثدني: ككلن الةندلمر مسينةناد مأ المةنأ النودية؛
د، لكاالن الاقااد الألما لمهاال الااذ  كااين  مااأ المةاانأ النواادية لمككاالن إن اخااين ف الااثمن في الاقاادكن يحقاا  للةااندلمر ر اا

اااادلا، لمالاقاااد الثااادني، لمهااال الاااذ  كاااين  ماااأ الام اااح لمككااالن ماااؤج  )راااارط مرايااادة في هاااذه المادملاااة عقااادل ملياااد عسااال   
 .          1السلاة المةناة لكن المةنأ النودية يلى مليد عسل مود للمسينةنأ الام ح(

 الاستثمارية ئا ر ابَ  ة:الصناديق -1-1
عامااح الةاانددك  الا ااينثمدركة  باادأ  اا ضة المرا ااة لمالمينمثلااة بالينملكااح بالأجااح، لمرةاالرة خد ااة في أ االار الساالأ الدلمل ااة، 
ف امح الةندلمر يلى  راو  م ة دددة المقدار لسلاة ما نة،  دلسكر ألم القولة ألم اااا  لمايدكاد يلاى  اب ح المثادا 

ة ر اوااد إم الطاارف الثدلاا  )لاا ل الطاارف الألما الماْااتَراَة منااه الساالاة( باتجااح القةاايرة الااظ عااترالمق رااين بالنقااد، تم إياادد
 .2 ور إم  ينة أ ور، لمعسينا د مينل  الار دم المينادملة في الأ لار الادلم ة لينملكح متنهد من مينل  السلأ

 صناديق السَّل ْ :-1-5
ااالَْ  هااال الب اااأ المؤجاااح يمل اااة صاااب   المب اااأ، لمكاماااح ف اااه صاااب  الاااثمن، كاينااابر مااان  ااا   الب ااال  المينلافقاااة ماااأ الااااركاة السَّ

ا  اا م ة الااظ عاااترط أن عكاالن الساالاة مَلٌْ االفَة في الذِمَااة، لمأن عقاادر ردصااة اتجاادا المحااددة للينساال   لممكدنااه، لمأن كااين  
 دفأ الثمن  دم  يند إررال الاقد.

اااالَْ  في الةااااندد اااالَْ  لبضاااادية مل اااالفة في الذمااااة،  اااادلتكينلن، عينللاااد الأرباق ماااان ر اااال  السَّ ك  الا ااااينثمدركة رلا ااااطة يقااااد  َّ
كلمااااد يلااااى  ااااب ح المثاااادا، إلا أنااااه لا كرغاااا   92لمالااااااير ألم القماااا  ألم أ  رضاااادية أخاااارى، عساااال  إم الةااااندلمر راااااد 

                                                           
 619 :  ،ر  دمرجأ   ،" صناديق الاستثمار الإسلامية: خصائصها وأنواعها"، ا ة أحمد أرل ركر - 1
الأداء " :الملينقى الدلم  الثدني الا ،"" أ ية الاستثمار ااسؤول اجتماعيا والصناديق الإسلامية في تفعير وتنشيط الأسواق ااالية للدول النامية ،مةطاى صمدن ،رراردمد  - 2

 022:  ،0200نلفمبر  03-00 ، اةتاير،لمرصلة، "ااتميز للمنظمات وا  ومات
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ن، لمالادكن لا يجالص الةندلمر في عسل  السلاة، لممن جوة أخرى لا يجلص له ر أ رضدية السّلَْ  صبح صبضاود لأنهاد عاينابر دكا
ر اه لضاير مادكر الةاندلمر لمراارلمط داددة، لميل اه كادخح الةاندلمر في يقاد  َّالَْ  مٌالَاصِ  أ  أناه كقالل رب اأ  الاة ممد لاة 

كلماد  32كلماد لمعكالن مادة الأجار  92رنال الارلمط لم ركخ الينسل   مأ اخين ف المدة التمن اة  اأن عكالن مادة السَّالَْ  
 .1ن ة من اجح إم أجح كينحق  الرر  من الارلمر الساركة نين تة عضيرام الأ ادرلمنين تة صيادة المدة التم

لمح: -1-6 كقااالل هااذا النااال  مااان الةاانددك ، يلاااى ا ااينصدال الأمااالاا المكينينباااة في  ااراو الأ ااالا المللااادة ص اان اد يق  التَّاااْ:ج 
 للدخح، لمتأجيرهد لمدة 

مسينقرا يلى ا اينثمدر الأ الا، لمعبقاى ملك اة هاذه الأمالاا صمن ة  لكلة إم يم و الم  م وة مدل ة،     عللد دخ  
من المسينأجركن )المسينصدمين لة لا(، لمعاينبر هذه ا يجدرام مةادرا لادخح  مللةندلمر، لمعين  يمل ة اة ح ا يجدرا

الةاااندلمر، لمعااالص  بالنسااا  يلاااى المكينينباااين، لميحةاااح  اااح مكينااا  يلاااى  اااوددة " اااكلك" اااادد لمعضااامن نسااابة ملك اااة 
لةااندلمر، لم ااذه الةااكلك صدرل اة اليناادالما لمإمكدن ااة الب ااأ ألم الاااراو في السالر المدل ااة الثدنلكااة، لمالااذ  كقاالل المكينينا  في ا

راااراو هااذه الةااكلك يحَِااحٌ دَاَاحَّ الباَادياِِين، لميحاايناظ رنساابة ملك ينااه لة االا اساا  نساابة الةااو الماااتراة، لمكينحمااح  ااح 
ااادد صاالى الااارت لمالطلاا  أ ااادر هااذه الةااكلك في الساالر الالينتاماادم لملااه  ااح ايقاالر الااظ  دنااا لمدلكوااد الالما، لم 

 .2المدل ة

                                                           
 610، مرجأ  در  ،  : الاستثمار الإسلامية: خصائصها وأنواعها" "صناديق ا ة أحمد أرل ركر،  - 1
 101، مرجأ  أر  ، : "صناديق الاستثمار الإسلامية"دمد يلة القرى،  - 2
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