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 عملية إصدار الصكوك الإسلامية -1

للعديعد معن اراعرا ات الة يعة تعد عملية إصدار الصكوك من أهم العمليات وأكثرها دقة وانضباط، ولهذا نجدها تخضع  
المطلوبعععة ا  عععاا الصععع اعة الماليعععة المعاصعععر ، وكعععذل  القعععروط الن نيميعععة واليواععععد اليانونيعععة مععع  إل اميعععة النييعععد بضعععواب  

 واحكام القرعية الاسلامية، ولنوضيح ذل  س نطرق إلى الع اصر النالية:
 الإجراءات الفنية لعملية إصدار الصكوك الإسلامية:-1-1

لكع  نةمعم عمليعة إصعدار الصعكوك ارسعلامية، نحعد أف وعدد مةموممعا وانلعلم اركعرا  المقعاركة ا عمليعة ارصععدار 
 وارارا ات الة ية وخطواتها اللازمة وذل  على ال حو النالي:

عمليععة إصععدار الصععكوك تتععمى النصععكي  وكععذل  تتععمى تحديددد مفمددود إصدددار الصددكوك الإسددلامية : -1-1-1
تعع يد وهعع  ايعمععا حعععف واحععد، لالنصععكي  ال تععبة ليععم إلى الصععكوك وهععو مععا ي ععن  عععن العمليععة المععذكور ، النوريععو والن

والغالعععد ا المصععرلية يتعععنادم لةعع  النصعععكي ، وسعع حدد مةمعععوم  والنوريععو إلى اروراق الماليععة والنتععع يد إلى التعع دات،
 الاصدار بعد توضيح ما يل :

نتععع يد وهعععو تيتعععيم ملكيعععة المواعععودات معععن ارعيعععاف أو الم عععال  أو  عععا مععععا إلى ))يطلعععو عليعععم النصعععكي  وال التوريددد :-أ
مييعععا   -التداسععع  الثعععاي((.)نيعععوم بدراسعععنما بنوسععع  اكععع  ا 1وحعععدات منتعععاوية الييمعععة، وإصعععدار صعععكوك بييمنمعععا

 اله دسة المالية(.
 ((.2))هو العيد الذي يصدر ص  الاسنثمار على أساسمعقد الإصدار:-ب

إصدار صعكوك إسعلامية معن امعة رافيبعة ا الاسعنثمار، ويعنم كرحمعا للاكننعاو الععام أو ادعا ، واسعنادام ه  عملية 
 حصيلنما المالية بعد إتمام عملية القرا  ودل  الثمن بإحدى صيغ الاسنثمار أو عمليات النمويل القرعية.

المصعععدر ، وهععذا معععن خععلاا توايعععم كمععا ييصععد بعمليعععة إصععدار الصعععكوك ارسععلامية ب عععا كععر  للاكننعععاو ا الصععكوك 
مصععدر الصععكوك الرافيععد ا عمليععة الاسععنثمار أو اسععنادام ا صععيلة الماليععة بإحععدى صععيغ النمويععل المنواليععة معع  القععريعة 
ارسلامية، موامة إلى امور المكننبين، تعرض عليمم الدخوا مععم ا عيعد معن العيعود القعرعية، ويكعوف الاكننعاو ا 

   .3الييمة المالية لها وتترام العملية بعيد ارصدارالصكوك المصدر  بدل  

                                                 
 984:  ،مرا  سابو ،(AAOIFI)هيئة المحاسبة والمرااعة للمؤستات المالية الاسلامية - 1
 984:  نةس المرا ، - 2
 12:  ، مرا  سابو،وأهم القضايا الفقمية المتعلقة بها" ،الاستخدامات ،الإصدار ،"ماهية الصكوك الإسلامية: الخصائص ،حتين حامد حتين - 3

 الصكوك الإسلامية تقنيات :رابعالمحور ال
لصكوك الاسلاميةل الاجراءات القانونية والتنظيمية والضوابط الشرعية الجزء الثاني: :ثامنةالمحاضرة ال  
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تععٌ ظنظمٌ عمليعة إصعدار الصعكوك ارسعلامية عع  المراحعل مراحل تنظيم عمليدة إصددار الصدكوك الإسدلامية: -1-1-2
 :4النالية

 الصععكوك وإنحععاد الهيكععل الن نيمعع إعدددات تصددور  ددامل علددة العمليددة الاسددتثمارية الددل تتالدد: التمويددل بواسدداة: -أ
الم اسد لها، ودراسة وضب  كل الجواند اليانونية وارارا ات الن نيمية، ودراسة الجدوى الاقنصادية للاسنثمار، وهذا 
يعععنم ععععن كريعععو نقعععر  ارصعععدار، وينععع امن هعععذا كلعععم مععع  وضععع  اللعععواطح والععع نم والاتةاقيعععات الععع   عععدد وتضعععب  حيعععوق 

مارية ال  نحد أف تخنار بطرييعة تعع ز الثيعة لعدى المكننبعين، وتعنم وواابات الجمات المانلةة ذات الصلة بالعملية الاسنث
هذه العملية من كر  الجمة الياطمة على عملية إنقا  الصكوك سوا  كانت معن كعر  الجمعة الممولعة )بععا المصعار  

الصعععكوك  أو المؤستععات الماليعععة( أو مععن كعععر  القعععركات المحنااععة للنمويعععل، وتتععنعين الجمعععات الرافيبعععة ا عمليععة إنقعععا 
حكاتد انصة ذات خ   ودراسة لنيوم بعملية ت نيم وارشرا  على مرحلة ارصعدار ميابعل عمولعة و أاعر، زعد  ععن 

 هذا نحد الاسنعانة بهيئة شرعية إسلامية تنولى ضب  ارحكام القرعية المنعلية ب وعية الاسنثمار وارصدار؛
غععععرض ادععععا  لنمثععععل ولععععة الصععععكوك، وتكععععوف ذات نحععععد  سععععيس شععععركة ذات ال ددددراة اات الاددددر  الخددددا : -ب

شاصية اعنبارية متنيلة، وتيعوم بقعرا  المواعودات )ارصعوا( لنغطيعة الوحعدات المصعدر ، ونحعد أف تؤسعس ا م عاكو 
 ذات إعةا  ضريبي وتعمل على 

 إدار  انللم العلاقات بالجمات ذات الصلة؛
ععد دلع  و صعيل اعن الصعكوك الع  تمعوا بهعا المواعودات تهد  عملية كر  الصعكوك للاكننعاو هعو اع  ارمعواا ب-جد

 الممثلة للصكوك؛
 تنم عملية تتويو الصكوك ارسلامية بإحدى الطرق النالية:-ت
 من خلاا الطر  المباشر لجممور المكننبين؛-
مؤستععة  بيعع  الصععكوك العع  تمثععل مواععودات ارعيععاف أو الم ععال  الععة واحععد  إلى المتععنثمر الععذي قععد يكععوف مصععرلا أو-

 مالية اسنثمارية؛ لينم بعدها النتويو والبي  للجممور الذي يريد عملية القرا  أي الاكنناو. 
تجنمد الجمة المصدر  للصكوك للعمل على النغطيعة الكاملعة لدصعدار معن قبعل مؤستعة ماليعة مناصصعة ذات خع   -ه

لهعا هعذا ارصعدار بتععر يكعوف ععاد  بقعل معن  عالية تنعمد من خلالها بنغطية الاكنناو المطعرو  للجممعور، حيعب يبعا 
 الييمة الاسمية، لننمكن من  ييو الربح المج ي، وينم النعمد بالقرا  بييم منعدد نذكر م ما:

 الييمة التوقية لمواودات )أصوا( الصكوك ارسلامية؛-
 الييمة العادلة للمواودات حتد تيديرات اد ا  والة يين؛-
 القرا  ع د ت ةيذه لا قبلم؛ينم الاتةاق على سعر -
 يمكن أف ينم القرا  بالييمة الاسمية لصكوك؛-

                                                 
 ،1002 ،ارمععارات العربيععة المنحععد  ، دبي،"المؤسسددات الماليددة الإسددلامية"ورقععة يثيععة ميدمععة إلى مععؤتمر  "صددكوك الاسددتثمار الشددرعية" ،وليععد خالععد القععانح  وعبععد لح يوسععلم ا جعع  - 4

 -:  410-412 
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 الإجراءات التنظيمية والقانونية لإصدار الصكوك الإسلامية -2

للحةععاع علععى حيععوق ولععة الصععكوك )المتععنثمروف( مععن امععة، ومٌصظععدةرٌوا الصععكوك مععن امععة أخععرى وا كيةيععة النعامععل 
ومععات علععى خلععو إكععار تقععريع  ليععوانين تعع نم العمليععة، وكععذل  ت نيمععات داخليععة بهععذه الصععكوك، نحععد اف تعمععل ا ك

تنولى ارشرا  والنتيير والرقابة، للمحالنة على ال نام داخل سوق رأ  مالي ومعاقبة  كل ارعماا الغير اخلاقيعة معن 
 النالية: فيش وتدليس تضر حصلحة اركرا  المع ية بالعملية ويمكن توضيح ذل  ا ال ياط ارساسية

يمكععن  ديععد ار يععة الن نيميععة ا إنحععاد أهميددة إدددات الإاددار القددانوني لتنظدديم التعامددل يلصددكوك الإسددلامية: -2-1
 إكار تقريع  قانوي ا ال ياط النالية:

 وادت الصكوك ارسلامية كأدا  ماليعة حديثعة ةتجعة علعى تطعور الصع اعة الماليعة ارسعلامية، ولن نعيم أسعس النعامعل -أ
 بها ا إكار قانوي موحد بعيدا عن ادلالات العملية ا النطبيو؛

 ماية أمواا ارلراد والمؤستات ذات الةاطا المالي, وال  تجذو لها الكثير معن ارلعراد أو القعركات ذات العجع   -ب
ع  قعانوي اعال  علعى المالي المحنااة لنوظيلم هذه ارمواا على كريعو الصعكوك ارسعلامية، لا بعد معن إنحعاد إكعار تقعري

 هذه ارمواا من النلاعد أو الغش؛
الصععكوك ارسععلامية من وعععة يتععد صععيغة العيععد الععذي  سععس عليععم، مععن مقععاركة ومضععاربة وإاععار  واسنصعع ا ،  -جددد

وكعععذل  تن عععو   عععالات توظيةمعععا والجمعععة الععع  تيعععوم بعمليعععة الاصعععدار، ولهعععذا واعععود إكعععار قعععانوي أساسععع  يععع نم انلعععلم 
 بهذه الصكوك يعد من باو الن نيم وعدم تداخل انللم المراحل الة ية لهذه الصكوك؛ النعاملات

لا يمكععن ري امععة سععوا  كانععت شععركة مع ويععة أو العيععرظادلا كبيعيععين مععن الييععام بإصععدار صععكوك قابلععة للنععداوا لنلبيععة  -ت
وط المنعليععة بعمليععة إصععدار الصععكوك، احنياااتهععا النمويليععة، إلا ا إكععار ننععام قععانوي اععدد الكيةيععات وارحكععام والقععر 

 وتداولها داخل التوق المالي وا يوق والواابات للمتنثمرين والمصدرين؛
إف عمليععة ضععب  وت نععيم الجمععة المصععدر  للصععكوك حععواد قانونيععة عامععة، يعمععل علععى توحيععد قواعععد وإاععرا ات إصععدار -ه

 الصكوك ارسلامية وكرحما للاكنناو العام؛
ة خصوصعععية ضعععبطما وتواليمعععا مععع  أحكعععام القعععريعة ارسعععلامية، لا يكةععع  لوحعععده حععع  ت ضعععب  للصعععكوك ارسعععلامي-و

 انللم المعاملات المنعلية بها وهذا لواود أسباو نذكرها كالنالي:
واعععود قعععوانين عامعععة  عععددها الدولعععة ا إكعععار مبعععادء القعععريعة ارسعععلامية تعععنلا م مععع  انلعععلم النعععرو  السدددا: ا:و : 
  ماف ومكاف العملية، للحةاع على المصالح العامة للدولة والمجنم  وارلراد.وا الات المرتبطة ب
إف انللم ارارا ات الة يعة رنعوا  الصعكوك وكبيععة ارنقعطة الماصصعة لهعا نحعد أف تع نم بطعرق ل يعة السا: الثاني: 

يعة لا تن عام مع  الضعواب  مالية حديثة سوا  من امعة ارصعدار أو الاكننعاو أو النعداوا ونحعد أف تكعوف خطواتهعا العمل
 القرعية المنةو عليما.
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راععرا  عمليععة الاصععدار ه ععاك قععوانين وتقععريعات ولععواطح ت نيميععة قددانوت تنظدديم إصدددار الصددكوك الإسددلامية: -2-2
نظنةبعععين ليمعععا، لنعععنمكن معععن  ييعععو  نحعععد اف تنبععع  للحةعععاع علعععى حيعععوق وواابعععات مٌصظعععدةرةي الصعععكوك الاسعععلامية ،والمكي

و  من واودها، وللنوضيح اكثر نتندا ببعا اراعرا ات اليانونيعة لعبعا العدوا العربيعة الع  خصصعت الاهدا  المرا
"قدانوت صدكوك المتعمى  1021( لععام 00قوانين خاصة بالصعكوك الاسعلامية كيعانوف المملكعة ارردنيعة الهاقيعة رقعم )

(/ أ:)) 0إذ تعع ا المععاد  ) 5العع  تعنعع  اركععار النقععريع  واليععانوي للنمويععل بالصععكوك ارسععلامية التمويددل الإسددلام "،
يعععين ا  لععس مةوضعع  هيئععة اروراق الماليععة أربعععة مةوضععين فيععير منةععرفيين مععن ادعع ا  الاقنصععاديين والمععاليين ا الاقنصععاد 

 ارسلام ......((.
 هيئة اروراق المالية الممام والصلاحيات النالية: (/ د، ينولى  لس مةوض 0كما ت ا الماد  )

 رسم التياسة العامة رصدار صكوك النمويل ارسلام  وتيييم إصداراتها ومنابعنما. -1°))
إعععداد المنطلبععات الوااععد تضععمي ما ا كععل نقععر  إصععدار يتععد خصوصععية صععيغ صععكوك النمويععل ارسععلام  -2°  

 وال ماذج اللازمة لذل .
 ة على نقر  ارصدار.الموالي-3°  
 النأكد من الالن ام باليرارات الصادر  عن الهيئة.-4°  
 النأكد من تضمين نقر  إصدار آرا  الهيئة أو ملاحننما.((.-5°  

 تقكيل هيئة الرقا  القرعية المرك ية. -أمن نةس اليانوف على:))  9كما ت ا الماد 
لعمليعععة ا  عععاا اروراق الماليعععة بصعععةة معععراقبين لعععيس لهعععم حعععو يقعععارك ا اانماععععات الهيئعععة ولاوعععة معععن ذوي ادععع   ا-ب

 النصويت.....((
 : من نةس اليانوف على:2كما ت ا الماد  

 تنولى هيئة الرقابة القرعية المرك ية على الممام والصلاحيات النالية:
 ارصدار ورلعم للمجلس.إبدا  الراي القرع  بقأف صكوك النمويل ارسلام  المراد إصدارها حا ا ذل  نقر  -أ))
النحيععععو مععععن اسععععنمرار النعامععععل ا صععععكوك النمويععععل ارسععععلام  مععععن ارصععععدار إلى اركةععععا  ولععععو مبععععادء القععععريعة -ب

 ارسلامية وأحكامما وذل  ب ا  على تيارير تطلبما الجمات ذات العلاقة.((
 تصدر صكوك النمويل ارسلام  حواد أي من العيود النالية: -أ/))8كما ت ا الماد  

 الاسنص ا ،  -°6التلم،  -°5المقاركة،  -°4المراية،  -°3المضاربة أو الميارضة،  -°2اراار ، -1°
 أي عيد آخر تجي ه الهيئة.(( -°8بي  حو الم ةعة،  -7°

 يقترط رصدار صكوك النمويل ارسلام  موالية المجلس بعد إااز  الهيئة لها.(( -جد/))8كما ت ا الماد  
 تكوف صكوك النمويل ارسلام  قابلة للنداوا ا التوق المالي، ويكوف لمالكيما اي   -أ:))4كما ت ا الماد  

 والنصرلات الميرر  شرعا. ا يوق والالن امات
                                                 

 9124-9194  :-  ،قانوف صكوك النمويل ارسلام  ،1021( لت ة 00قانوف رقم ) ،الجريد  الرسمية - 5
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 سنمرار المقرو  أو إلى حين إكةاطما أيمما أسبو.تتنمر ملكية صكوك النمويل ارسلام  با -ب
  دد ال تبة المتنحية من العاطد المنوق  لمالك  صكوك النمويل ارسلام  وليا ل قر  ارصدار.((-جد

نحععوز حينضعععى هععذا اليععانوف للجمععة الرافيبععة ا إصعععدار صععكوك النمويععل ارسععلام  إنقعععا   -:)) أ20كمععا تعع ا المععاد  
 تيوم بنمل  المواودات أو الم ال  أو ا يوق ال  تصدر ميابلما صكوك النمويل ارسلام .شركة ذات فيرض خا  

يععنم تتعععجيل القعععركة ذات الغععرض ادعععا  لعععدى مراقعععد عععام القعععركات وتععع نم القعععؤوف المنعليععة بهعععا حينضعععى ننعععام -ب
 يصدر لهذه الغاية.

 لغاعت إصدار صكوك النمويل ارسلام .لا نحوز نيل ملكية المواودات للقركة ذات الغرض ادا  إلا -جد
 تنولى القركة ذات الغرض ادا  يتد نقر  ارصدار ما يل :-ت
 تمل  المقرو  لغاعت النصكي  وإصدار صكوك النمويل ارسلام . -1°
 إدار  المقرو  ومنابعة شؤونم. -2°
 منابعة توزي  العاطد على ولة صكوك النمويل ارسلام . -3°
 ة القركة ذات الغرض ادا  للمقرو  ا ا الات ال   ددها نقر  ارصدار.((ت نم  ملكي-ه

( مععن هععذا اليععانوف، نحععوز للجمععات الناليععة 8مععن نةععس اليععانوف علععى: ))معع  مراعععا  أحكععام المععاد  ) 22كمععا تعع ا المععاد 
 ه الغاية:إصدار صكوك النمويل ارسلام  مباشر  أو من خلاا القركة ذات الغرض ادا  ال  ت قأ لهذ

 ا كومة.-أ
 المؤستات الرسمية العامة و المؤستات بعد أخذ موالية  لس الوزرا . -ب
 الب وك ارسلامية.  -جد
 القركات ال  تيدم خدمات النمويل ارسلام . -ت
 القركات والمؤستات ال   صل على موالية المجلس.(( -ه

قعري  آخعر، يكعوف للمقعرو  العذي ا إصعدار صعكوك النمويععل علعى:)) علعى العرفيم وعا ورد ا أي ت21معا نصعت المعاد  
ارسععلام  لنمويلععم أو لنتععييلم ولععو أحكععام هععذا اليععانوف ذمععة ماليععة متععنيلة عععن الذمععة الماليععة العامععة للجمععة المصععدر  ولا 

 تكوف الجمة المصدر  متؤولة عن الن امات المقرو  إلا ا حدود متا نما ا رأسمالم.((
 يقترط ا المقرو  الذي تصدر صكوك النمويل ارسلام  لنمويلم أو لنتييلم ما يل :  -أ/ ))20و الماد  

 أف يكوف مدرا للدخل.-1°
 أف يكوف متنيلا عن المقروعات ارخرى اداصة بالجمة المصدر .-2°
 أف يكوف لم حتابات مالية متنيلة تنمر ا  اية الت ة المالية مرك ه المالي ونناط  أعمالم.-0°
ينعععولى تعععدقيو حتعععابات المقعععرو  واسعععد قعععانوي أو أكثعععر تعي عععم الجمعععة المصعععدر ، علعععى أف تصعععدر البيعععاةت الماليعععة -ب

للمقععرو  وليععا لمعععايير المحاسععبة والمرااعععة للمؤستععات الماليععة ارسععلامية المعنمععد  للب ععوك ارسععلامية ارردنيععة ولععو أحكععام 
 النقريعات ال الذ .((
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))تععع نم عمليععة إصعععدار صعععكوك النمويعععل ارسععلام  وتتعععجيلما وكرحمعععا والاكننعععاو بهعععا  -أ/)) 29كمععا نصعععت المعععاد  
 وتغطينما وإدرااما وتداولها وأي أمور تنعلو بالنعامل بها حواد تعليمات تصدر عن المجلس أو حوالينم.

 تيوم الجمة المصدر  بطر  صكوك النمويل ارسلام  حواد نقر  ارصدار.-ب
در  لصعععكوك النمويععل ارسععلام  متععؤولية صععحة المعلومعععات الععوارد  ا نقععر  ارصععدار ودقنمعععا تنحمععل الجمععة المصعع-جددد

 وقولينما وأي معلومات أو بياةت أخرى ينم ارلصا  ع ما.
تصدر الصعكوك النمويعل ارسعلام  بالعدي ار ارردي أو بي عملعة معن العمعلات ارا بيعة وذلع  مع  مراععا  أحكعام -ت

 النقريعات ال الذ .
 نحد أتنضمن نقر  ارصدار ما يل  حدا أدنى: -ه
 الييمة الاسمية لدصدار.-1°
 ال ا على الالن ام حبادء القريعة ارسلامية وأحكامما.-2°
 ارشار  إلى واود قرار صادر عن الهيئة يعنمد آلية ارصدار ومراقبة ت ةيذه كيلة مد  ارصدار.-3°
 الغ م والغرم يتد نو  الص  وصيغنم.مقاركة مال  ص  النمويل ارسلام  ا -4°
 بياف الجدوى الاقنصادية أو الاانماعية أو الدوال  أو المصلحة من إنقا  المقرو  أو تطويره.-5°
  ديد مد  التما  اللازمة لن ةيذ المقرو .-6°
 نتد توزي  العواطد المنوقعة من المقرو .-7°
 ارربا  وإكةا  صكوك النمويل ارسلام .مواعيد الطر  للاكنناو وإقةالم ومواعيد دل  -8°
 ديد المد  ال م ية ال  بانيضعاطما ينععين إععاد  ارمعواا لمعالك  صعكوك النمويعل ارسعلام  ا حعاا ععدم اكنمعاا  -9°

 ارصدار لعدم النغطية أو ري سبد آخر.
 لئات صكوك النمويل ارسلام  ومدى قابلينما للنج طة.-11°
 ارصدار ووكلا  البي  إف وادوا.أسما  مديري -11°
ارسععباو العع  تتععنواد اركةععا  المبكععر ومعالجععة النعثععر ا حالععة وقوعععم وكيةيععة تتععوية حيععوق مععالك  صععكوك -12°

 النمويل ارسلام  و ديد ال  اعات.  
 أي منطلبات أخرى يرى المجلس إضالنما.((-13°

لدصععدار يرعععى حيععوق مععالك  صععكوك النمويععل ارسععلام  يعععين ا نقععر  ارصععدار أمععين  -: ))أ22كمععا نصععت المععاد  
 وينعاوف م  وثليمم ا واية هذه ا يوق.

اععدد ا نقععر  ارصععدار ب عع  مععرخا ليكععوف وكيععل الععدل  ينععولى توزيعع  العواطععد ودلعع  قيمععة الاصععدار حتععد نقععر  -و
 ارصدار.

 نحوز أف يكوف لصكوك النمويل ارسلام  منعمد تغطية واحد أو أكثر.-اع
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نحوز أف يكوف لصكوك النمويل ارسلام  منعمد إععاد  شعرا  أو منعمعد اسعترداد حعا لا ينععارض مع  مبعادء القعريعة -د
 ارسلامية وأحكامما.((

: ))تقكل هيئة لمالك  صكوك النمويل ارسلام  تنعولى تمثعيلمم ومنابععة مصعا مم لعدى ايع  الجمعات ذات 24الماد  
 المجلس وحا ينعارض م  مبادء القريعة ارسلامية وأحكامما.((العلاقة وليا لنعليمات يصدرها 

على الرفيم وا ورد ا أي تقري  آخر, نحعوز للحكومعة وري مؤستعة رسميعة عامعة أو مؤستعة عامعة معا  -: ))أ24الماد  
 يل :
 إنقا  شركة أو أكثر ذات فيرض خا .-1°
( معععن هعععذه الةعععتر  لغعععاعت إصعععدار صعععكوك 2الب عععد ) نيعععل ملكيعععة أي معععن مواوداتهعععا إلى القعععركة المقعععار إليمعععا ا-2°

 النمويل ارسلام  حصرا ولو أحكام هذا اليانوف.
ا حععاا عععدم اكنمععاا إصععدار صععكوك النمويععل ارسععلام  لعععدم النغطيععة أو ري سععبد آخععر أو ا حععاا إكةاطمععا -و

 ة المع ية.((تعاد اي  مواودات القركة المقار إليما ا الةير  )أ( من هذه الماد  الى الجم
تعن  صكوك النمويل ارسلام  ال  تصدرها ا كومة مباشر  أو بوسعاكة القعركة ذات الغعرض ادعا   -)) أ28الماد  

 صكوكا حكومية.
ادد حجم صكوك النمويل ارسعلام  الع  نحعوز للحكومعة أو ري مؤستعة رسميعة عامعة أو مؤستعة عامعة إصعداره -ب

 أو قانوف موازةت الوحدات ا كومية.(( س وع ا قانوف الموازنة العامة
تخضععع  عمليعععة تتعععجيل نقعععر  ارصعععدار وإنةاذهعععا لمواليعععة المجلعععس وليعععا لنعليمعععات يصعععدرها لهعععذه الغايعععة  -: ))أ24المعععاد  

 تراعى ليما مبادء القريعة ارسلامية وأحكامما ولو ما تيرره الهيئة.
 م  مراعا  مبادء القريعة ارسلامية وأحكامما:-ب
 نم إدراج صكوك النمويل ارسلام  وتداولها ا التوق المالي أو أي سوق آخر وليا للنقريعات ال الذ .ي-1°
 ينم تتجيل صكوك النمويل ارسلام  وإيداعما ا المرك  وليا للنعليمات ال  يصدرها لهذه الغاية.-2°
نحوز إيدا  صكوك النمويل ارسلام  وتياصعما وتتعوينما لعدى أي معن بيعوت النيعا  العالميعة الع  يعنم اعنمادهعا  -3°

 من المجلس.((
 : ))على الرفيم وا ورد ا أي تقري  آخر:10الماد  

 تعةى القركة ذات الغرض ادا  وا يل :-أ
 اي  الرسوم حا ليما رسوم تتجيل القركات وترخيصما.-1°
 الدل  المتبو لرأسمالها قبل تتجيلما.-2°
ضريبة بي  العيار ورسوم معاملات تتجيل ارراض  ال  تجري بي ما وبين الجمة ال  انقعأتها ع عد نيعل ملكينمعا أو -3°

 إارا  أي تصر  بي مما.
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ا ع ععد نيععل ايعع  ضععراطد ورسععوم معععاملات تتععجيل المواععودات والم ععال  العع  تجععري بي مععا وبععين الجمععة العع  انقععأته-4°
 ملكينما أو إارا  أي تصر  بي مما.

تعةى معاملات صكوك النمويل ارسلام  من اي  الضراطد والرسعوم حعا ا ذلع  ضعريبة العدخل والضعريبة العامعة -ب
 على المبيعات 

 ورسوم كواب  الواردات.
 .((لا تخض  ارربا  ال اشئة عن الاسنثمار ا صكوك النمويل ارسلام  لضريبة الدخل-جد

( مععن هععذا اليععانوف, 10لغععاعت الاسععنةاد  مععن الاعةععا ات الم صععو  عليمععا ا الةيععر  )أ( مععن المععاد  ) -: ))أ12المععاد  
 تيدم القركة ذات الغرض ادا  والجمة ال  انقأتها تعمدا إلى المجلس ينضمن الالن ام حا يل :

تاريععن نيععل ملكيععة المواععودات أو الم ععال  إلى  إصععدار صععكوك النمويععل ارسععلام  خععلاا مععد  لا ت يععد علععى سعع ة مععن-1°
 القركة ذات الغرض ادا .

 إكةا  صكوك النمويل ارسلام  خلاا المد  المحدد  ا نقر  ارصدار.-2°
 للمجلس ب ا  على كلد القركة ذات الغرض ادا  تمديد المدد المقار إليما ا الةير  )أ( من هذه الماد .-ب
الغرض ادا  أحكام هذه الماد  تلن م بعدل  الرسعوم والضعراطد الم صعو  عليمعا ا الةيعر  إذا خالةت القركة ذات -جد

 ( من هذا اليانوف.((10)أ( من الماد  )
نحعععوز تعععداوا صعععكوك النمويعععل ارسعععلام  خعععارج التعععوق المعععالي وليعععا للنعليمعععات الععع  يصعععدرها المجلعععس  -:))أ 11المععاد  

 حوالية الهيئة.
ستة رسميعة عامعة أو مؤستعة عامعة وري امعة أخعرى مصعدر  لصعكوك النمويعل ارسعلام  نحوز للحكومة وري مؤ -و

 سعععيس صععع دوق لمواامعععة اعععاكر الاسعععنثمار ا المقعععرو  علعععى أف تعععوز  مواعععودات هعععذا الصععع دوق ع عععد اركةعععا  علعععى 
 مالك  صكوك النمويل ارسلام  بيرار مقترك من المجلس والهيئة على أف يضمن ا نقر  ارصدار.

م  مراعا  مبعادء القعريعة ارسعلامية وأحكاممعا, تطبعو أحكعام قعانوف اروراق الماليعة وأحكعام اليعوانين ذات العلاقعة -اع
بالمقععرو  الععذي يععنم تمويلععم أو تتععييلم علععى كععل حالععة   يععرد العع ا عليمععا ا هععذا اليععانوف وارننمععة والنعليمععات الصععادر  

 حينضاه.((
اليوانين الم نمة رصعدار الصعكوك الاسعلامية اصعدارال وتععاملال لنوضعيح ا ينعم ا تتعيير واعذو اف الترد المننالي لمجمو  

الوسععطا  المععاليين والمكننبععين الى مثععل هععذا ال ععو  مععن الصععكوك وزعد  المصععداقية وارمععاف ا النعامععل حثععل هععذه الادوات 
 المالية الاسلامية.

معن ألضعل اليعوانين المنوااعد  ا  "قانوت صكوك التمويل الإسدلام " ،1021( لت ة 00ويعن  اليانوف الاردي رقم )
 البلاد العربية او الاسلامية.
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 الضوابط الشرعية لإصدار وتداو  الصكوك الإسلامية -3
راععرا  عمليععة إصععدار الصععكوك وتععداولها العديععد مععن القععروط الوااععد تولرهععا ا الطععر  المصععدر للصععكوك ارسععلامية، 

امعععة أساسعععية ا العيعععود الععع  تبعععف علعععى أساسعععما إاعععرا ات إصعععدار الصعععكوك وهعععو معععا يععععر  بقعععروط علعععى اعنبعععارهم 
 ارصدار ال  نحد أف تنضم ما نقر  ارصدار.

 الضوابط الشرعية لإصدار الصكوك الاسلامية -3-1
لاسعععلامية ومعععن أهعععم القعععروط الوااعععد تولرهعععا ا عمليعععة اصعععدار الصعععكوك الاسعععلامية هعععو النييعععد بحكعععام القعععرعية ا-

 ومبادطما المنمثلة ا:
الرضععا وارنحععاو القععرع  الععذي يبععدأ مععن قبععوا العيععد تام ارركععاف القععرعية والععذي تترتععد عليععم آ ر العيععد علععى المصععدر 

 والمكنند، ويعن  هذا ارخير قابلا للعيد بجمي  شروكم, وأحكام نقر  الاكنناو.
لرهعععا رصعععدار الصعععكوك ارسعععلامية والمواليعععة لمعععا اعععا ت بعععم هيئعععة ومعععن أهعععم الضعععواب  القعععرعية ارسعععلامية الوااعععد توا-

المحاسععبة والمرااعععة للمؤستععات الماليععة الاسععلامية ا موادهععا ادصععة بإصععدار الصععكوك حتععد الصععيغ المنعامععل بهععا ولععو 
  6القريعة الاسلامية نذكر ما يل :

 إصدار الصكوك الاستثمارية:-1°
 حصيلة اكننابها عيد من إحدى عيود الاسنثمار القرعية؛ نحوز إصدار صكوك رسنثمار -أ  
نحعععوز تصعععكي  )توريعععو( المواعععودات معععن ارعيعععاف والم عععال  وادعععدمات، وهعععذا بإاعععرا  عمليعععة تيتعععيمما إلى حصعععا -ب

 منتاوية وينم إصدار الصكوك بييمنما، أما الديوف ا الذمم للا نحوز تصكيكما لغرض النداوا؛
 ( الديوف ا الذمم لغرض تداولها؛لا نحوز تصكي  )توريو-جد
عيعععد ارصعععدار يترتعععد عليعععم ايععع  آ ر العيعععد العععذي علعععى أساسعععم يصعععدر الص ععع  وهعععذا بععععد إقةعععاا باو الاكننعععاو -د

 وتخصيا الصكوك المصدر ؛
نظنةبٌوف ليما؛ -ه  يعد كرا عيد ارصدار  ا مٌصدر الصكوك واظليمٌكي
حتععد نععو  العيععد وصععةنم القععرعية، ويمكععن إاععرا  تةصععيل لععذل  كمععا إف العلاقععة بععين كععرا عيععد ارصععدار تنحععدد -و

 يل :
a-:المصععدر لنلعع  الصععكوك هععو باطعع  لعععين مععؤار  أو عععين موعععود باسععنئجارها,  صددكوك ملكيددة الموجددوتات المددؤجرة

ليما هم المتنثمروف لها, وتعد حصيلة الاكنناو هو ان القرا , ويمل  ولة الصكوك هذه المواعودات  ويعن  المكننبوف
 على القيو  ومبدأ المقاركة ليما بي مم, على أسا  الغ م والغرم.

b-:صكوك ملكية المنافع 

                                                 
 .944 -941  :-  ،مرا  سابو ،"اصدار الصكوك"، هيئة المحاسبة والرقابة القرعية للمؤستات المالية ارسلامية - 6
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واعود ، ويعنع  المكننبعوف المصعدر  لنلع  الصعكوك هعو باطع  لم ةععة الععين الم صكوك ملكية منافع ا:عيدات الموجدوتة: -
ليمعا هععم المقععتروف لهععا، وحصعيلة الاكننععاو هعع  اععن تلعع  الم ةععة، وولععة الصععكوك هععم معالكوا تلعع  الم ععال  علععى القععيو  

 بغ مما وفيرمما.
المصعدر لنلع  الصعكوك باطع  لم ةععة الععين الموصعولة ا الذمعة،  صدكوك ملكيدة مندافع ا:عيدات الموصدوفة م ال مدة: -

ننبوف ليما هم المقتروف لها, وتعد حصيلة الاكنناو ه  ان تل  الم ةععة، ويملع  ولعة الصعكوك تلع  الم عال  ويعن  المك
 على القيو  بغ مما وفيرمما.

المصعععدر  لنلععع  الصعععكوك هعععو باطععع  اددمعععة، ويعنععع  المكننبعععوف ليمعععا هعععم المقعععتروف لهعععا,  صدددكوك ملكيدددة الخددددمات: -
 وحصيلة الاكنناو ه  ان تل  اددمة.

 واخيرا يتنحو ولة صكوك بي  الم ال  بنواعما )أ، و، ج( حصيلة إعاد  بي  تل  الم ال .
-c  المصدر لنل  الصكوك هو الباط  لتلعة الت لظمي، ويعد المكننبوف ليما هم المقتروف للتلعة وحصعيلة  :صكوك السَّلَم

 الاكنناو ه  
سععلعة الت ععلظمي ويتععنحيوف اععن بيعمععا، أو اععن سععلعة الت ععلظمي  اععن شععرا  التععلعة )رأ  مععاا التععلم(. ويملعع  ولععة الصععكوك

 الموازي إف واد.
-d : المصعععدر لنلععع  الصعععكوك هعععو المصععع   نةتعععم، ويععععد المكننبعععوف ليمعععا هعععم المقعععتروف للمصععع  ، صدددكوك الاستصدددنا

 وحصيلة الاكنناو ه  ان شرا  المص   )رأ  ماا الاسنص ا (.
ومن خلاا الجدوا أدةه يمكن معرلة انعوا  الصعكوك الاسعلامية حتعد صعيغ المععاملات الماليعة ولعو القعريعة الاسعلامية  

 كالنالي: 
 (: انوا  الصكوك الاسلامية حس: صيغ المعاملات المالية الشرعية 1-4الجدو  رقم )
الصددددددددددددددددددددددددددددياة 

 الصك
 الصكوكحملة  حصيلة الااتتاب المكتتاوت م الصكوك مصدر الصكوك

 
صددددددددددددددددددددددددددكوك 

 السَّلَم  

 
 باط  سلعة التلم

 
 مقتروف سلعة التلم

اعععععععن شععععععععرا  التععععععععلعة 
 )رأ  ماا الت لظمي(

عععععععععععلظمي  يملكعععععععععععوف سعععععععععععلعة الت 
يتعععنحيوف اعععن بيععع  سعععلعة 

 التّلظمي 
 

صددددددددددددددددددددددددددكوك 
 الاستصنا 

 
 الصان  )الباط (

 
 المقتروف للعين المراد ص عما

يملكعععععععوف الععععععععين المصععععععع وعة  تكلةة المص و 
اعن بيعمعا الععين يتنحيوف 
 المص وعة

 
صددددددددددددددددددددددددددكوك 

 
 باط  بضاعة المراية

 
 المقتروف لبضاعة المراية

 
 تكلةة شرا  البضاعة

يملكعععععععععععوف سعععععععععععلعة المرايعععععععععععة 
يتعععنحيوف اعععن بيععع  سعععلعة 

 المراية
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 المرابحة
 

صددددددددددددددددددددددددددكوك 
 المشاراة

هععععو كالعععععد المقعععععاركة 
مععم ا مقععرو  معععين 

 أو نقاط ودد

 
 القركا  ا عيد المقاركة

المكننبعععععععين ا حصعععععععة 
 رأ  ماا المقاركة

يملكععععععععععععععععوف مواععععععععععععععععودات -
 القركة بغ مما وفيرمما

يتعععععععنحيوف حصعععععععة معععععععن -
 أربا  القركة إف وادت

 
صددددددددددددددددددددددددددكوك 

 المضاربة

 
 المضارو

 
 أرباو الماا

 
 رأ  ماا المضاربة

يملكعععععععععععععععععععععوف مواعععععععععععععععععععععودات 
 المضاربة.

ا صعععة المنةعععو عليمعععا معععن -
 الربح ررباو الماا

ينحملععععععععععوف ادتععععععععععار  إف -
 وقعت

 
 

صددددددددددددددددددددددددددكوك 
الواالددددددددددددددددددددددددددددددة 

 يلاستثمار

 
 

 الوكيل بالاسنثمار

 
 

 هم الموكلوف

 
 

المبلعععععععععععععععغ الموكعععععععععععععععل ا 
 اسنثمار

يملكوف ما تمثلم الصكوك -
مععععععععن مواععععععععودات بغ ممععععععععا 

 وفيرمما
يتعععنحيوف ربعععح المقعععاركة -

 إف وادت
 
 
 

صددددددددددددددددددددددددددكوك 
 المزارعة

 صاحد اررض
)مالكمعععا أو مالععع  -أ

 م العما(
المعع ار  )صععاحد -و

 العمل(

عيععععععد الم ارعععععععة الم ارعععععععوف ا 
)أصعععحاو العمعععل بنةتعععمم 

 أو يغيرهم(
أصععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععحاو اررض 
)المتععنثمروف الععذين اشععتريت 

 اررض يصيلة اكننابهم(

 
 

 تكاليلم ال راعة

 
 

يملكععععععععععوف ا صععععععععععة المنةععععععععععو 
 عليما وا ت نجم اررض

 
صددددددددددددددددددددددددددكوك 

 المساقات

صععععععععععععععاحد اررض -أ
)مالكمعععععععععا أو مالععععععععع  

 م العما(
 ال  ليما القجر

 المتعععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععاق -و
 )صاحد العمل(

 المتاقوف ا عيد المتاقا 
أصععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععحاو اررض 
)المتععععنثمروف الععععذين سععععييت 

 اررض يصيلة اكننابهم(
 

تكععععععععععععععاليلم الع ايععععععععععععععة 
 بالقجر

ا صععععععة المنةععععععو عليمععععععا وععععععا 
 ت نجم ارشجار

ا صعععععة المنةعععععو عليمعععععا معععععن تكععععععععععععععععاليلم فيععععععععععععععععر   المغارسوف ا عيد المغارسةمالعععععععععععععععععععععععععععععععععع  أرض -أ 
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صددددددددددددددددددددددددددكوك 

 الماارسة

صععععععععععععععععععععا ة لغععععععععععععععععععععر  
 ارشجار

المغععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععار  -و
 )صاحد العمل(

أصععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععحاو اررض 
)المتعععنثمروف العععذين فيرسعععت 

 اررض يصيلة اكننابهم

 اررض والقجر ارشجار

 المصدر/ من اعدات الااحث: بناءً علة التعريفات السابقة
انعيعاد ت نم عيود إصدار الصكوك العلاقة بين المصدر الص  والمكنعد ليعم، وحجعرد - :7عقوت إصدار الصكوك-2°

 العيد تترتد عليم حيوق والن امات بين كرليما.
نظنةبعععين، ويمثععل الاكننعععاو ا الصععع  حثابعععة - تعنعع  نقعععر  إصعععدار الصععكوك حثابعععة العععدعو  الععع  يواممععا مصعععدروها إلى المكي

كععوف ع دطععذ ارنحععاو، أمععا اليبععوا لمععو مواليععة الجمععة المصععدر ، إلا إذا ا النصععريح ا نقععر  ارصععدار علععى أ ععا إنحععاو لن
 إنحابا ويصبح الاكنناو قبولا.

كمععا نحعععد أف يععنم ا نقععر  ارصعععدار مراعععا  ادطععوات الناليععة حتعععد هيئععة المحاسععبة والمرااععععة : 8نشددرة الإصدددار-3°
 للمؤستات المالية الاسلامية:

وحيععععوقمم أف تنضععععمن شععععروط النعاقععععد والبيععععاةت الكاليععععة عععععن اركععععرا  المقععععاركة ا ارصععععدار وصععععةاتهم القععععرعية -أ
وواابععاتهم, وهععذا مثععل: وكيععل ارصععدار، ومععدير ارصععدار، ومعع نم ارصععدار، وأمععين الاسععنثمار، ومنعمععد النغطيععة ووكيععل 

 الدل ....الخ كما تنضمن شروط تعيي مم وع لهم.
اععد أف اععدد ا نقععر  إصععدار الصععكوك نوعيععة العيععد الععذي سنصععدر علععى أساسععم الصععكوك )مثععل اراععار ، أو -ب

أو التععلم، أو الاسنصعع ا ، أو المضععاربة، أو المقععاركة، أو الوكالععة، أو الم ارعععة، أو المغارسععة، أو المتععاقا ، أو بيعع  المرايععة، 
 العين المؤار (.

نحععد أف يتععنوا العيععد شععروكم وأركانععم العع  سيصععدر الصعع  علععى أساسععم، ونحععد أف لا ينضععمن العيععد مععا ي ععاا -جددد
 مينضاه أو يخاللم أحكامم.

نقر  ارصعدار صعراحة علعى الالنع ام وتطبيعو أحكعام ومبعادء القعريعة ارسعلامية, وعلعى اعنمعاد هيئعة  نحد أف ي ا-ت
 شرعية تعنمد آلية ارصدار ومراقبة ت ةيذ كواا مدتم.

نحعععد أف تععع ا ال قعععر  علعععى أف تعععنم عمليعععة اسعععنثمار حصعععيلة الصعععكوك ومعععا تنحعععوا إليعععم تلععع  ا صعععيلة لمواعععودات -ه
 غ الاسنثمارية القرعية.)أصوا( بنطبيو إحدى الصي

( بخصعو  القعركة )المقعاركة( والقعركات 21نحد أف تع ا نقعر  ارصعدار حراععا  معا اعا  ا المعيعار القعرع  رقعم )-و
 ( على مقاركة مال  كل ص  ا الغ م والغرم ب تبة ما تمثلم صكوكم من حيوق مالية.0/2/2ا ديثة )ب د 

 أما ليما يخا الضماةت:-ى
                                                 

  - هيئة المحاسبة والمراقبة للمؤستات المالية ارسلامية، مرا  سابو،   7944
  - نةس المرا ،  - :8944-944
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مل نقعععر  ارصعععدار علعععى أي نعععا يضعععمن بعععم مصعععدر الصععع  لمالكعععم الييمعععة الاسميعععة للصععع  ا فيعععير نحعععد أف لا تقععع-
 حالات النعدي أو النيصير، ولا قدرا وددا من الربح.

( بقععأف الضععماةت الب ععد 2فيععير أنععم نحععوز أف ينعع   بالضععماف كععر   لععب متععنيل معع  )مراعععا  المعيععار القععرع  رقععم )-
4/4.) 
يععدلم لمالكععم بعععا الضععماةت العي يععة أو القاصععية لضععماف متععؤولينم ا بعععا حععالات كمععا نحععوز لمصععدر الصعع  ت-

(، ليمععععا يخععععا القععععركة )المقعععععاركة( 0/2/9/0(، الب ععععد )21النعععععدي أو النيصععععير )معععع  مراعععععا  المعيععععار القععععرع  رقععععم )
 والقركات ا ديثة والعيد الوارد  ليم(.

معععن الصعععكوك المصعععدر , ويكعععوف هعععذا الالنععع ام )معععن منعمعععد  نحعععوز أف تنعمعععد مؤستعععة ماليعععة بقعععرا  معععا   يكننعععد ليعععم-
الاكننعععاو( مب يعععا علعععى أسعععا  الوععععد الملععع م، ولا نحعععوز أف ينياضعععى عمعععولات ميابعععل ذلععع  النعمعععد )مععع  مراععععا  المعيعععار 

 ( بقأف القركة )المقاركة( والقركات ا ديثة(.21القرع  رقم )
قصععععير , أو منوسععععطة, أو كويلععععة( معععع  الانضععععباط باليواعععععد نحعععوز أف تصععععدر الصععععكوك لةععععترات زم يععععة انلةععععة ا اععععل )-

 القرعية, ويمكن أف ينم ارصدار دوف  ديد ارال, وهذا تماشيا م  كبيعة العيد الذي ينم ارصدار على أساسم. 
نحوز لمصدر الصكوك أو ولنما ت نعيم تنماشعى مع  أحكعام القعريعة للنحعوط معن الماعاكر, أو للناةيعلم معن تيلبعات -

طععععد الموزعععععة )احنيععععاك  معععععدا النوزيعععع (, مثععععل إنقععععا  صعععع دوق  مععععين إسععععلام  حتععععا نما مععععن ولععععة الصععععكوك, أو العوا
الاشععتراك ا  مععين إسععلام  )تكععالل (، وذلعع  بععدل  أقتععاط مععن حصععة ولععة الصععكوك ا العاطععد أو مععن ت عععات ولععة 

 (.الصكوك )لا مان  من ال احية القرعية من اقنطا  نتبة ودد  من العاطد
 الضوابط الشرعية لتداو  الصكوك واسترتاتها -3-2

لنداوا الصكوك ارسلامية واستردادها تي يات ل ية تنمي  بها داخل التوق المالية ارسلامية، ونحد أف تكوف مضعبوكة 
ارسعلامية حتد اليواعد وارسس القرعية، ويمكن ذكر ما اعا  ا قعرارات هيئعة المحاسعبة والمرااععة للمؤستعات الماليعة 

 :9المنعلية بإصدار الصكوك وعملية تداولها من ال احية القرعية
نحوز تداوا الصكوك واستردادها إذا كانت تمثل حصعة شعاطعة ا ملكيعة المواعودات )ارصعوا الةعليعة( معن أعيعاف  -1°

وبععد  ال قععاط  أو م ععال  أو خععدمات، وهععذا بعععد عمليععة قةععل باو الاكننععاو للمتععنثمرين، وتخصععيا الصععكوك المكننبععة
 الةعل .

أما قبل بد  ال قاط الةعل  ليجد ارخذ بعين الاعنبعار الضعواب  القعرعية لعيعد الصعر ، كمعا نحعد أف تراععى أحكعام 
 الديوف إذا تمت عملية النصةية وكانت المواودات لا زالت ديوة، أو ا البي  بثمن مؤال ما تمثلم الصكوك.

أف ينعمد مصدر الص  ا بياف نقر  إصعدار الصعكوك، بقعرا  معا يععرض عليعم  نحوز ا الصكوك اليابلة للنداوا -2°
من هذه الصكوك، بعد أف تنم عملية ارصدار، بتعر التوق، وا نةس الوقت لا نحوز أف يكوف وععد القعرا  بالييمعة 

 الاسمية للص .
                                                 

 981-944هيئة المحاسبة والمرااعة للمؤستات المالية ارسلامية, مرا  سابو,      - 9
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جلات، أو الوسععاط  وانلععلم نحععوز تععداوا الصععكوك بي كرييععة ل يععة ا حععدود الضععواب  القععرعية كالييععد ا التعع -3°
 الوساطل الالكترونية أو عملية الم اولة إذا كانت  املما.

نحوز تداوا صكوك ملكية المواودات )ارصوا( المؤار  لعلا أو الموعود باسعنئجارها م عذ  نعة إصعدارها بععد أف  -4°
 تنم عملية تمل  ولة الصكوك للمواودات ح   اية أالما.

كوك ملكيععة المواععودات )ارصععوا( المععؤار  مععن مصععدرها قبععل آاععل اسععنحياقما بالتعععر التععوق  نحععوز اسععترداد صعع -5°
 المنداوا, أو بالتعر المنةو عليم بين الطرلين )حامل الص  ومصدره( ع د الاسترداد.

لععاذا نحععوز تععداوا صععكوك ملكيععة م ععال  ارعيععاف )المواععودات أو ارصععوا( المعي ععة قبععل إعععاد  إاارتهععا )ارعيععاف(,  -6°
 تمت إعاد  اراار  

كعاف الصع  وععثلا ل,اعر , وهع  ع دطععذ ديعن ا ذمععة المتعنأار الثعاي, لحي ئععذ تخضع  عمليعة النععداوا رحكعام وضععواب  
 النصر  ا الديوف.

نحععوز للمصععدر أف يتععترد صععكوك ملكيععة م ععال  ارعيععاف )المواععودات أو ارصععوا( المعي ععة مععن حاملمععا بعععد عمليععة  -7°
ان الاكنناو سوا  كاف بتعر التوق أو بالثمن الذي ينةو عليم العاقعداف ع عد الاسعترداد, بقعرط أف الناصيا ودل  

( المنعلعععو باراعععار  4لا يكعععوف مبلعععغ الاكننعععاو أو مبلعععغ الاسعععترداد معععؤالا )يمكعععن الاكعععلا  علعععى المعيعععار القعععرع  رقعععم )
 واراار  الم نمية بالنملي (.

  ارعياف الموصولة ا الذمة قبعل  ديعد وتعيعين الععين الع  تتعنوا م معا الم ةععة لا نحوز تداوا صكوك ملكية م ال -8°
 إلا بعد ارخذ بالاعنبار ضواب  عملية النصر  ا الديوف لاذا ا تعيين العين ااز تداوا الصكوك.

نحععوز تععداوا صععكوك ملكيععة ادععدمات العع  تتععنوا مععن كععر  معععين قبععل إاععار  تلعع  ادععدمات, لععاذا تمععت إعععاد   -9°
اراععار  كععاف الصعع  وععثلا ل,اععر ، وهعع  ع ععدها ديععن ا ذمععة المتععنأار الثععاي لحي ئععذ تخضعع  عمليععة النععداوا رحكععام 

 وضواب  النصر  ا الديوف.
العع  تتععنوا مععن كععر  موصععو  ا الذمععة قبععل  ديععد وتعيععين الطععر   لا نحععوز تععداوا صععكوك ملكيععة ادععدمات -11°

الذي تتنوم م م اددمة إلا بعد ارخذ بالاعنبار ضواب  النصعر  ا العديوف لعاذا ا تعيعين الطعر  الموصعو  و ديعده 
 ااز تداوا الصكوك.

وك ا الصعععور وا عععالات نحعععوز إاعععرا  إاعععاز  موازيعععة علعععى ععععين )أصعععل( بععع ةس مواصعععةات الم ةععععة  ملعععة الصعععك -11°
 ( أو خدمة بقرط عدم إارا  الرب  بين عيدي اراار.8،20المقروعة ا الةيرتين التابينين )

نحععوز للمقععتري الثععاي لم ععال  ارعيععاف )ارصععوا( )المواععودات( المعي ععة أف يععنم بيعمععا أيضععا ويمك ععم إصععدار صععكوك  -12°
 بذل .

 
نحععوز تععداوا أو اسععترداد صععكوك الاسنصعع ا  إذ ا  ويععل ال يععود إلى أعيععاف )أصععوا أو مواععودات( ولوكععة  ملععة  -13°

 الصكوك ا مد  الاسنص ا .
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أما ا دلع  حصعيلة الصعكوك ا عا ا اسنصع ا  معواز أو ا تتعليم الععين )ارصعل( المصع عة للمتنصع   لعام عمليعة تعداولها 
 ا الديوف. نحد أف تراع  أحكام النصرلات

 لا نحوز تداوا صكوك الت لظمي. -14°
لا نحوز تداوا صكوك المراية بعد عمليعة تتعليم بضعاعة المرايعة للمقعتري, أمعا ا الةعتر  ال م يعة الممنعد  معن بععد  -15°

 شرا  البضاعة وقبل بيعما للمقتري ليجوز تداولها.
لوكالععة بالاسععنثمار بعععد عمليععة قةععل باو الاكننععاو نحععوز تععداوا صععكوك المقععاركة وصععكوك المضععاربة وصععكوك ا -16°

 وتخصيا الصكوك وبد  ال قاط الةعل  ا ارعياف )ارصوا والمواودات( والم ال .
نحعععوز تعععداوا صعععكوك الم ارععععة والمتعععاقا  بععععد قةعععل باو الاكننعععاو وعمليعععة تخصعععيا الصعععكوك و ديعععدها وبعععد   -17°

 رض.ال قاط الةعل  إذا كاف ولة الصكوك مالك  ار
أما إذا كانوا الملن مين بالعمعل )ال راععة أو التعي ( لعلا نحعوز تعداوا الصعكوك إلا إذا ا النعداوا بععد ظمعور صعلا  الع ر  

 أو الثمر.
نحوز تداوا صكوك المغارسة بعد عملية قةل باو الاكنناو، و ديد وتخصيا الصعكوك وبعد  ال قعاط الةعلع   -18°

 رض أو من الملن مين بالغر .سوا  كاف ولة الصكوك من ملاك ار
 
 

 
 


