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 تمهيد:
و  مدددد موأك م ادددد أكوك ددددم يلكو  كاددددلكتعددددصكوك ددددميةكوبدددددن الكندددددصربكيددددتكوكدددددمصوأكوك  يرددددلكوك   اصرددددل ك ددددتك  دددد  ك

وبدددن الكن ددتك لأدداكوالمنوأكو  كاددلكوبدددن الكوكدد كوددد د ي ك لاكتمدديلاك ددصربكودددن اكيادد كلمو ددبكواددديو كو  كاددلك
 ولادددن ال كنوي ددلأكوك ددميةكوبدددن الك ددتك جذددبكدمدديوأكقدديةكو ددص  وأكو  ا اددلككددين كوك دد   كن  اع دد 

و  ا اددلكتوأكوالأددصويكو ايرددل كن ددصن ك مخ  دداكو ردد مرسكولاددد    مرلكوك م يرددلكددين كوكعادد كك  يرددبكك نور دد   
كود   لمرلكي كالكنييو صكمج رلكنبمخ ط كود    مرلك  صنال كنتح اقك   صصكوق   يالكي  لك ذيو طكش يال.
 لأتكوكع دد م كك ددصك  دديأكوك ددميةكوبدددن الك م نددلكندددمرككددص كو ددد    رتكن  صددلك عددصكوا  ددلكو  كاددلكوا ددمركك دد

ن ددد كت تددداكي ا ددد ك دددتكو اددد موأك  كادددلكنددددمركي ددديك دددد ي كندددل أكوادددديو كو  كادددلكوكع  ادددلكك8002وا  رمددداككددددملك
وا  رماددددلكنوانمن اددددلكنوودددددايرل كننادددداكمممدددد كوك ددددميةكوبدددددن الكبمام ن   ةدددد كوك ماددددلكتوأكوكذدددديو طكوكردددد يالك

ك كالكوكمل كلاد    موة كو  ا ال.وبدن الك تك ماكولىكحصكندمكولا ا موأكو 
ن دددتك دددناكلأددديوكوفددديمكددددم ع يكنكوكعم ددد كولاناكيدددتك   ددديلإكن  ددد   كوك دددميةكو  كادددلكوبددددن ال كننكوك ددد  ك

كن د  كولىكوكذيو طكوك  نينالكنوكر يالككع  الكوصصوملأ كنتصون  .
 عن مفهوم وخصائص وأنواع الصكوك المالية الإسلامية. -
 وتداول الصكوك الاسلامية.اصدار  -
 مفهوم الصكوك الإسلامية -1

ت  اد كوك ددميةكوبدددن الكوكد كقدد  أكندددصربككددمصوأكوك دد اكوك   اصرددلكنوكد كت دديلإكي دديك دد  كوك   ددصركوك  يرددلكنك
وكمظددد لإكو ددد لكوك   ادددص  كبم  ددديلإك ددد لكردددد  صكقددديلأ ركوكع  ددداكنوك دددةكبدددد    موة كو  ا ادددلكوكدعادددصركيدددتكو ذددد م لك

و مذددلكبأحم لإكن دسكوكر رعلكولادن الك كي كنددهك     كنيا وأكتمظاكط ر دلكوصدصومركنشد نط  كوفمي دلكنك
كباكذيو طكوكر يال.

ن  كك  ميةكوبدن الك نيوعكيصردصركنكمخ  داكولاد لاأكولادد    مرلك دتك رد مرسكد يصردلكندل كولىكون  قادلكتح د  ك
 ولىكميربك  يدطكنطيربكو ص .ك

 ريف الصكوك: تع-1-1
وك ميةكجمسكصك كننككغلكوكع ةكوك دك كوكذد ة كنر د اكصدككجدنلاكالتعريف اللغوي للصكوك: -1-1-1

 .1جنناك  كض  ه
                                                 

ك654ك لك   قسكد  ق"،لسان العرب"ك مح صك تك م لإك تك مظيمك-ك1
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ك.ككك1ن  كر  صكباك ك كوكم  ة كنجمعه ك صككنصميةكنصم ة كنبهيوكو عنىكج ك  ظكج مداك ع ة
ويكبا  اكو  ديا ك نكنثا لك ك.2حقكنك  ككننحير"ن  كر ولمكباك ك ك"كنثاَ لكويتِر

كك دد ترك  كم دد كح دد كنويتِوجدد كنك دد ا كن دد كر ددد  كي ا دد كنكوك مدد ك ني اددهكنمددتكوك ددياك لاكوك ددككلأدديكنمدددلكت ما دَدا 
كوك   اص كو  لكك ظكوك ككنأحصكوانمو كو  كالكوك كتداكح  ك  كا .

وبددن الك دتكدددبككق  كنكتحصردصكو   ديلإكولاصددنحاكك  دمية-التعريف الاصطلاحي للصكوك: -1-1-2
مج سكوك  هكوبدن اكوك   سك مظ لكو ؤم كوبدن اكنكد ومكولخد لكباك دميةكوبددن الكلأدا كصصكوصدصومكنو دقك نك
شدد  لموأك  كاددلك  ددد نرلكوك ا ددل كم ددبكح  دد كشدد  علكنك  ماددلك يقدديلموأ صك يادد لاك نك مدد جسك نكح ددي ك نك  دداطك

  لكجعن ك نكدا اكونر ؤلأ ك تكح ا لكولان  د ة كنت دصمكنجدقكي دصكشد ياك تكوايا لاكنو م جسكوكم يلمكنوكصريلا(كد 
ك.كك3نتأ يك حم  ه((

ن ددد كحدددصلمأكلأاسدددلكوف دددددلكنو  وقعدددلكك  ؤددددد أكو  كادددلكوبددددن الك   ي  ددد كك  دددميةكوبددددن الكي ددديكوكم ددديك-
 وك  ل ك

  أك نكنك يقديلموأك رد نعك عد كصصنو قك  د نرلكوك ا ل كم بكح   كش  علكنك  مالك ياد لاك نك مد جسك نك دص
 نكنردددد تكوددددد    م ك دددد ل كنتكددددكك عددددصكتح ددددابكدا ددددلكوك ددددميةكند ددددبكباةكولان  دددد ةكن ددددص كوددددد خصو   كجا دددد ك

ك.4 صصمأك تك ق ه((
كن تكوك ع ر  كوكد    كنمتكويج  كنتحصرصك   يلإكوك ميةكوبدن الكن ك  ل ك

وثائن  أو هنهادام مالينة  ام ةيمنة متسناوية، تمٌ ثصناٌ حصصنا )) الصكوك الاستثمارية الإسلامية هي عبارة عنن 
هائعة في ملكية موجودام حقيقية موجودة فعلا أو سيتم إنشاؤها من حصيلة الاكتتاب العام، وتصندر سمانا  
المكتتبنننا بنننا يعننند مصنننيا القيمنننة المالينننة المحنننررة عليهنننا، ويت صنننا هلنننة الصنننكوك الإسنننلامية في نتنننائ  هننن ا 

حسب هروط العقد المبرم ككا إصدار، وتعتبر من الأوراق المالية القايلة للتداول في سنوق الأوراق الاستثمار 
 المالية مالم تمثا نقدا أو دينا، وتعتمد عند إصدارها على ضوايط ومبادئ العقود الشرعية((.

ك ككك5ن تك ناكوك ع ر  أكوكد   لكنممم كتيضا كثنثلكمن   ك د دالكك  ككوك  لممكنلأا

                                                 
 278 لك   قسكد  قك،"القاموس المحيط" وك من كآبالم ك-ك1
 657 لك   قسكد  قك "لسان العرب"ك مح صك تك م لإك تك مظيمكك-ك2
ك ب( رو ك00ولىكك84صوكر مدلك تكك 8001 وب  موأكوكع  الكو   صرك وكصنمركوك  دعلكير ك وك   سك مظ لكو ؤم كوبدن اك مج سكوك  هكوبدن اك (6/81(كص872وك  ومكمداكصك-ك3

ك888 لك ك81 وكصنمركلإ(8001ولىكك8112د وموأكنتيصا أكمج سكوك  هكوبدن اكوكع  اك تكص
 (ك رألاكوك ميةكوبدن الكصوك يمرق(كنتددا  ة كو ع ص ركنتصون  .6/81(كص872تيضا  كوك  ومكمداكص

 822 ل 8086 وكد  رتك صميةكولاد    مك (87و عا مكوكر ياكمداكصك "كو ع رمكوكر يالكك  ؤدد أكو  كالكوبدن ال"ك نو  وقعلكك  ؤدد أكو  كالكوبدن اللأاسلكوف ددلكك-ك4
 870-814كل -ل 8080   كك85-86قصركري اكك ""ضمانام الصكوك الإسلامية" ندوة الصكوك الإسلاميةك حم ركحد كوكع  كوكر راك-ك5
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ر  ددصكباك  ددماكك لاكرمدديلاك لمورككع  اددلكتح ددابكو دد اكوكددن لإكك  ادد لإك مردد تكعمليننة مصننيا ةيمننة الصنن :  -1°
 ع  كنلاكنمتكوك ا لإك هكولاك عصكي  الكتح ابكوك ا لكو  كالك تكولان  د ة كن دصن  كتعدصكيدد مركيدتكنمددلك  كادلك دتك

 و ذ يلا؛
بكباةكولان  دد ة فكجددنكنمددتكو  ددياك ددتكوك ددككي دديكوتوكلمكتدد اكي  اددلكد ددعمليننة ةفننا لاب الاكتتنناب:  -2°

و دددد ولمك مدددده كالاكدا ددددلكو ردددد نعكولاددددد    م ك نكنردددد طهك ي يددددلكباك ددددد ن كي دددديكوكعددددصلمكوبجمدددد لكك  ددددميةكو م  دددددلك
كك   ياكي يكو د غكو  لكوبجم لك تك اسكجماس

ميةك نكوكغد  كولان  د ةكنكح كدلكيدصلإكوك مية كك   ياكي يكو د يةك تكوكع  الكوك مادلكحدلاكلاكت دأث كدا دلكوك د
كوك صمركي يك اسكجماسك

كوك ميةكو  صمركوك كلاكت   سكبحقكوك صوناكيمصكوق و كي  الكولان   ة؛
كمدداكنمددتك لاكنحددياكح ددا لكوك ددميةكتوجيننإ إصنندارام الصننكوك إ  اذنندص النن ي أصنندرم مننن أجلننإ:  -3°

كولىكود    موأكتوأك
ٌ َ  كنكوكص يك اكولىكي  الكوك صونا كنتددقكي ا  كش نتكي صكوك  ي كا د ك   وكد كن ديلموكدد   لكنر تكح ا اكرؤٌلأر

د   لككيكك كنوتوك  كتحيك كولىكود    مكح ا اك صد  كلأيركوك ميةكي  دلك  د كشد  علكنك  مادلك د ك يدصأك
 وكاه كنت اكي  الكوك صوناكآَنيََوة؛

ك كك1نكأهداص الصكوكن  كنمتك لاكنيق ك
كر د َ متك دتكتيددداسكد يدصركو رد نعكولادد    م كنتددير ر كنلأديوك دتك ددناكالسنيولة اللاممنة: الحصنول علنى  -1°

ي  الك"وك  ماك" كنلأاكي  الكر اكي يك ث لأ كتحيربكواصدياكو  كادلكك  مي د أكنوكرد ن أكولىكنحدصوأكت   دبكنك
 لكووقب؛وك ميةكو  صمر كنو م نالكي ض  ككنن   ةكلجيةكو ص  وأكك  يربكو ر ني أكطير 

ك  يرددبكونردد  ك نكتيددداسك ردد نعكوددد    م ك عدد  كنلأدديوك ددتك ددناكطدد  كإمكانيننة  ننس رأس المننال الكننافي:  -2°
وك ميةككنن   ةكنجدقكمخ  داك نديوعكصداغكوك  يردبكوبددن الكنك دديو كو د ا كرردمبككمد كح دا لكولان  د ةكم  ك

   اكولخ لكبا ر نع؛
 خصائص ومميزام الصكوك الإسلامية: -2

 ت  ا كوك ميةكوبدن الكباكعصلمك تكولخ    كنو  ا وأكنمتكوجم   كجا  كر ا 
ترددد بكح دددلكصدددكك  مادددلكشددد  علكنك يقددديلموأككالصنننكوك تمثنننا ملكينننة حصنننص هنننائعة في الموجنننودام:ك-1°

و ردد نعكولاددد    م كوكددي كى ددبكي دديكمير ددهك ددتكح ددا لكدا ددلكوبصددصوموأكو م  دددل كنرع ددلكح  ددبكوك ددكك  كمدد ك
 كشدد  علكنك يقدديلموأكتددتِةكيم دد كييو ددصكمخ   ددلكصددديو كن ندد ك يادد لاك نك مدد جسك نك ددص  أك نك  دداطكجا دد ك   دد

ك ام   ك نك تكو  ي كو عميرل كنت  ا كيتكوكدمصوأكوك   اصرلكوك  يرلكني  كلاكنمتك لاكم بكلمرم كنكت لك  صملأ ؛
                                                 

7ك-ك ش يكمح صكلمنو ل، "الصكوك الإسلامية يا النظرية والتطبي " كوكددعلكوانلى ك"لمومكوكدنلإكك دد يلكنوكمر كنوك ي رسكنوكتِجمل كوكددعلكوانلى كوك  لأ ر ك    ك8001لإ ك1
8 ل  
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نلأدددداكم ددددبكح  دددد ك  ددددد نرلكنك  ماددددلكو ردددد نعككيننننتم إصنننندار الصننننكوك يف ننننام  ام ةيمننننة متسنننناوية:ك-2°
ك؛كك1ولاد    م  ك تك قبكي  الكتد ابكوكر و كنوك صوناك  كجم يمكو م  د كلمو بكوكدي كو  كال

تحددصلمكنردد ركوبصددصومكوكع  ددصكوكددي كنمددتك لاكى ددبككتقننوم الصننكوك الإسننلامية علننى مبنندأ الننري  والخسننارة:ك-3°
بكتحدصلمكوكع  دصك  ديمركن ادلك ددد  ك نك مدديباكولىكوك ا دلكولاكادلكك  دك كن د كي اهك  كككوك كك تكوك    كنلاكر دد

 كنيجدداك لاكر  دداكك2يجدداكي دديكو   ددبكوك ددكك لاكر   ددبكن ددادهك ددتكولخددد مركوف   ددلك  ددصمك دد كن مددهك ددتكصددميةك
ك دص كوكغماكباكغ لإكك   بكولخد مرك نكتح ابكود    د أكوامبا كو  متكتح ا   ؛.

ت ددددبكوك دددميةكوبددددن الكوك دددصوناكباكيدددد  بكولجددد   ركشددد ي كندددد نينا كحدددداككالإسنننلامية: تنننداول الصنننكوكك-4°
.كنيجدداك لاكتمدديلاكي  اددلكتددصوناكوك ددميةك دماددلكي دديكوكذدديو طكوكردد يالك3طداعددلكوك ددصوناك كو دد ك اعدد ك نكملأمدد ك نكلأدددل

 دددميةكد   دددلكك  دددصونا كك.ن ددد كتيقدددصك نددديوعك دددتكوك4كع  ادددلكتدددصوناكواصدددياكنو مددد جسكنمخ  ددداكولخدددص  أكو    دددلك ددد ك
ك.ك5ن ميةكو ذ م ل كنصميةكو ر منلكنصميةكوبيج م كن نيوعكغمكد   لكك  صونا  كن ميةكوكدايعكنوكد ا

يجدداك لاكلاكيجدد  كوك ددككوكيوحددصكنك يوق ددلكوكردد نل كننكو دد لاأكولاددد  م  الكلا تٌٌ ننزأ الصننكوك الإسننلامية: ك-5°
كيمص  كرؤناكوك كك

اكولامأك نكغملأدد كيجدداك لاكر  ددقكوكدديمو كجا دد ك اددم اكي دديكتحصرددصكشددخ ك ددم اكر دديلإكولىك شددخ لكتن كت نددلك دددد
ك؛ك6     اك   لإكوكر نل

تذدددطكوك ددميةكوبدددن الك ردد نتكوكذدديو طكوكردد يالك ثمدد  كي  ادد كككالالتننزام يشننروط الطننوايط الشننرعية:ك-6°
عنددددلك ددد ك ط وج ددد  كجااددداك لاكلاكتع دددبكوبصدددصومك نكوك دددصوناك نكوانرددددلكولادددد    مرلكوكددد كت ددديلإكبهددد  ك نكطداعدددلكوك

كباك يو صكوك  يرلكوف  لكنك    بكو  ياكي يك
ك؛ك7وك  يربك نكمخ  اكوك ع  نأكو خ ك لكك ر رعلكوبدن ال

تحددصلمكنثا ددلكوصددصومكوك ددككشدد نتكوك ع دددصكوكيوقدداكولاك دد ولإكبهدد كنلأدداكتردد بكي دديككهننروط التعاةنند للصنن :ك-7°
ك؛8 د ي لكش ي كنكوك ع دص.مخ  اكوكدا ناأكنو ع ي  أكو

                                                 
 04 لك 8000ك وكد  رتك كو م  ل كي ملبحثك  صلإكولىكلأاسلكوف ددلكنو  وقعلكك  ؤدد أكو  كالكوبدن الك " صكوك الاستثمار"ك حد كح  صكحد لاك-ك1
 55 لك 8116ك 86ولا صكك 840وكعصلمكك فكمج لكو   ميكوكع  ال،" الادوام الاستثمارية الإسلامية ودورها في تنشيط البورصام العريية"ك   حمصكمحاكوكصرتك حمصك-ك2
 86 لك 8080ك و   ملكوكع  الكوكدعيلمرلك ،" الصكوك الإسلامية : عرض وتقديم"بحثك  صلإكولىكنصنركك " الصكوك"ك صكاللهك تكمح صكو د قيدك-ك3
 86 لك 8001ك وب  موأكوكع  الكو   صركلمبي ، " المصارص الإسلامية يا الواةس والمأمول"نمدلكي بك  ص لكولىك ؤم كك،" الصكوك الإسلامية"ك ص الك حمصك  يك م ك-ك4
 ربك  ك 8ولا صكمداكك يصلمك  لك مج لكنم  ككند   لمكنوك ا مرك "عرض التجرية الماليزيةك" الصكوك الإسلامية كبديا لتمويا التنمية الاةتصاديةك قا مك ينرمك وكا  كحم شك-ك5

 825 لك 8082
 002 لك 8008ك كدم لاك ك منأ لمومكوكدر   كوبدن الك دراسة فقهية اةتصادية" –البنوك الإسلامية " بحوث في فقإ ك ي اكمحاكوكصرتكوك  ركلموغاك-ك6
نمدلكي بك  ص لكولىك ؤم ك"كو   ميكوبدن الك  كك،" العما لالصكوك الاستثمارية الإسلامية على المستوى الراي والحاجة إ  تشريعام جديدة"ك يدصكو  ككك م يمك-ك7

 ك88 لك 8001ك وب  موأكوكع  الكو   صرك كلمبي  أ يا"وكيودسكنو
 860 لك 8086ك    ك وبدممصمرلك لمومكوك ع ااكوكع لك " الصكوك المالية وأنواعها"ك ريداكحدتكريداك-ك8



 الصكوك الإسلامية الاطار العام :المحاضرة السادسة: المحور الثالث
التداول-الاصدار-الانواع -الخصائص-المفهوم -   

 

 5 

تمردأكباك ع  دبكباك دميةكينددلكح  دبكوك دكك دسكغدمرككعلاةة حاما الص  مس غيره منن هلنة الصنكوك:ك-8°
 تكحم هكوك مية كنلأاكيندلك  كش ن  كنك  ككنوحص كنيندلك د كحم دلكوك دميةكنولج دلكو ددؤنكلكنو  دصمرككدهك

ك.1د كيندلكلمو تكبمصرتصك  ك( كنلأاكيندلك  كمةك  اكبمذ مةكنكا
ك 2ن  كىصلمكمج سكوك  هكوبدن اكوكصنلكمج ييلك تكولخ    كت   بكن

ك"كن بكوك ككح لكش  علكنك  مالكح ا ال".ك-1°
ك"كر صمكوك ككي يك د  كي صكش يا كنيأ يك حم  ه".ك-2°
ك"كون    كض  لاكو صر كصو ذ مةك نكوكينابك نكوكر رككو صر (".ك-3°
"ك لاكترددتِةكوك ددميةكنكوددد     كوكدد   كباكمددددلكوفددصلمركنتح ددبكولخددد مركر ددصمكو  ددلكوكدد كن   دد كوك ددك كك-4°

كننمسكح ياكص حدهكي يكنددلكمحصلمرك دد  ك تكدا  هكولاكالك نكي يك د غك  ديع".
ك"كتح بكمخ ط كولاد    مكن   ل".ك-5°
قدديلموأكو    ددلكنكوك ددكفكددديو كن ندد كوايددد  ك  دد مراك"كتح ددبكوايددد  كنوك دعدد أكو تِتدددلكي دديك  ماددلكو يكك-6°

كود    مرلك نكلأديط كنكوك ا لفك نك   نج أكوك ا نلفك نكوشتِون أكوك أ  ".
 أهداص الصكوك الاستثمارية الإسلامية:-3

ك كك3ك  ميةكولاد    مرلكمج ييلك تكوالأصويكنين لأ كن ك  ل
وك  دددير اكك  رؤددددد أكوكددد كت ددديلإك ع  ادددلكوصدددصومكوك دددميةكحدددلاكرمددديلاكتحدددد كوك دددصمركوبنم  ادددلكنتع رددد كو امدددبك-أ

 ك    ظلكو  كالكت مااكي لكني  كتوأكود  نكالكتوتالكيتكو ؤددل كن م  كت ي كو ؤددلكت ما   كولا     ؛
ط ردقككو م نالكو  ياكي يكوكدايكلكب م نالكتيداسكد يصركو ر مرسكوكمردلكنتدير لأ  كحاثكت اكوكع  الكيتك-ب

تحيربكواصياكو  كالكك ر ن أكنو مي  أكولىكنحصوأكت   بكنكوك ميةكوبدن الكيدتكط ردقكوبصدصوم كن عدصلأ ك
 تع اكنكوكدي كو  لكك   متك تكقيةكو ص  وأكك   متك تكميربكو ر مرسكولاد    مرلكطيربكواقب؛

ط ردقكتعدسدلكو ديوملمكو  كادلك دتكو دد    رت كنلأديوكو د هملكنكجمدسكمؤن كوا ديواكبنرد  ك رد نعكودد    م كيدتكك-جن
ك تك ناكي  الكوصصومكوك ميةكنط ح  ككنن   ةكنجقكمخ  اكوك اغكوك  ير الكوبدن ال؛

 أهمية الصكوك الإسلامية:-4
وك ددميةكوبدددن الكتعددصكوكدددصربكوا  ددبكيددتكوكدددمصوأكوك   اصرددلكوك  يرددل كنكي  اددلكوك  يرددبكولاد  دد لم كو   ددقك ددسك

يو طكن حمدد لإكوكردد رعلكوبدددن ال كني اددهكنقددصكلأدديوكوكمدديعك ددتكوالمنوأكو  كاددلكوبدددن الكتوأكوك  يرددبكو  يدددطكضدد
كنطيربكو ص  كوكم مك تكولالأ   لإكنولادد اك

                                                 
 866 لك  ك  قسكد  ق" الصكوك المالية وأنواعها"ك ريداكحدتكريداك-ك1
 تكد وموأكنتيصا أكمج سكوك  هكوبدن اكوكصنلكوك   سك مظ لكو ؤم كك،الإسلامية )التوري ( وتطبيقاتها المعاصرة وتداوذا""يشأن الصكوك  (6/81صك872وك  ومكمداكك-ك2

 680ك-688ك لك-لك 8001ك    ربك00ولىكك84ري اكك ولا  موأكوكع  الكو   صرك باكر مدلك وكصنمركوك  دعلكير ك كوبدن ا
 825 لك  ق   قسكدك ك"عرض التجرية الماليزيةكالصكوك الإسلامية كبديا لتمويا التنمية الاةتصادية" نآ  نلا كوكا  كحم شك-ك3



 الصكوك الإسلامية الاطار العام :المحاضرة السادسة: المحور الثالث
التداول-الاصدار-الانواع -الخصائص-المفهوم -   

 

 6 

ك عصردددصك دددتكواطددد ويكنولج ددد أكتوأكوك ددد لكباكع  ادددلكوك  ير ادددلك خ  ددداكو رددد مرسكولادددد    مرلكوك    دددلك نكنكوطددد مك
كباكمددلككوك أداسكديو 

ككلأج ولمكوكدداعا ك نكوكر ن أكو عميرلك نكو مي  أ كننمتكويج  لأ كجا  كر ا 
 أهمية الصكوك الاستثمارية الإسلامية للأفراد: -4-1
تعصكوك ميةكوبدن الك د داكشد ىلكنددمرك دتكو دد    رتكوكديرتكلأداكنك  دسكو  قدلك ديوكوكمديعك دتكوك دميةك-أ

 ادد ةكي   صرلكت تدطكبأحم لإكوكر رعلكوبدن ال؛صولاد    مكوبدن ا(ك
تردددااسكوك دددميةكوبددددن الكواجددد ولمكي ددديكجمدددسك دددص  وةاكوك دددغمركنودددد    ملأ كنكوكيقدددهكوكددد كتدددددقك حمددد لإكك-ب

 وكر رعلكوبدن ال؛
لككدصر ا كترمبكوك ميةكوبدن الكدم ركقاصركك  د    رتكوكيرتك اكوك غددلكنكي  ادلكودد    مكوك ديو  كو  كادك-جن

ك.ككككككككك1نت صلإك اكد يكلكلادتِلمولمكا يو اكيمص  كر  منلاكتكككيتكط رقكوكدي كو  كال
كن  كتع لكوك ميةكوبدن الك تكوالمنوأكو  كالكولاد    مرلك مخ ذلكو خ ط كنوك    لكك  صوناكنوك دااب.كك-د
تع لكندا لكجع كلكب م نالكوك ي رسكوكع لماكك   نر كيتكط رقكمم كندبكو دد    رتك دتكولان  د عكباكد   كو  ا داكك-ه

ك.ك2وكم تجكيتكود    مك  يو ا كج عاكوك  نركي يكند  كندمكلمنلاك لاكتخ كش ىلك عام  
 لامية: أهمية الصكوك الاستثمارية الإسلامية للمصارص والمؤسسام المالية الإس -4-2

تع بكو   ميكنو ؤدد أكو  كادلكوبددن الكي ديكوك اد لإكباكع  ادلكوك مادلكبصدصومكوك دميةكوبددن الكك   ادقكجم دلك
  تكوالأصويكنين ك م   

ننديككك عدصاكلمنمو د ك يودددلكي  ادلكتحيردبكواصدياكغدمكوكدد   لكولىكك تع بكي يكن   ركوكصنمركو  كالكنولان  قادل-أ
 ك ع بكي يكتيظا   كنكلمنمرك  كالكنون  قالك    . صياك  لمرلكد   لك

 وكع بكي يكتيداسكحااكنر تكواي  اكك  ؤدد أكلمنلاكو  قلكولىكي  الك  لمركح ي كو  مال.ك-ب
تع دددبكي ددديكمجدددسكوك دددصمركي ددديكتيدددداسكتدددصجقكوك  يردددبك رددد نتكت  ضددد الكقادددصرككلأددددع مكنو دددصركوك  مادددلكك ددددصولمكك-جنننن

ك3 طيا.
تعددداكبلمومركو ردد نعكوك ددصمركي دديكتدددامكوكدددايكلك يوددددلكو  دد ميكنو ؤدددد أكو  كاددلكوبدددن ال كحاددثكت دديلإكك-د

 ع  الكش و كوك ميةكوتوكن لاككصر  كوك    كنكوكدايكل كننيكككوك ا لإك ع  ادلك ادسكوك دميةكنكوكددي كوك  نيردلكوتوك
ك؛4  كوح  قم كولىكوكدايكل

                                                 
 08 فكل 8001ك وب  موأكوكع  الكو   صرك كلمبي وكصنمركوك  دعلكير كلا سكوك  هكوبدن اكوكصنلك " الصكوك المعاصرة وأحكامها"ك مح صكي اكوكرخم ك-ك1
 888 لك   قسكد  قك،"الأدوام المالية الإسلامية في تنشيط وتطوير السوق المالية الإسلاميةدور " كن  يكش جالكك-ك2
"ككBDO"نمدددلكي ددبك  ص ددلكولىكنمشددلكود    دد كشدد نلكك،منند م الإصنندار" ،حجننم إصننداراتها ،دورهننا في التنميننة ،أهميتهننا ،أنواعهننا ،"الصننكوك: تعريفهننا ،يددن كوكددصرتك يددتِ ك-ك3
ككك87 لك 8080ك واململاكي  لا (81/7/8080-82وك تِركصك ممارسام دولية" ،مد م تنميةالصكوك الإسلامية "
 كك5 لك 8080ك و   ملكوكع  الكوكدعيلمرلكوكصنل كقصر كوكصنمركوكعر نلاكك  ا سكوك   اكوبدن اك " الصكوك كأداة لإدارة السيولة"ك مح صكت اكوكع    ك-ك4
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وكيدد  بكنوالمنوأكوكد كتع دبكي ديكتديجمكولاح ا قد أكو رد نيلكك  يردبكوكرد ن أكتعصكوك ميةكوبدن الك دتك-جن
كو د همل فك د ر لك

تع ددبكي دديكقدديةكمخ  دداكشدد و  كولا  ددسكك  ردد منلكنكو ردد مرسكو ددناكو مذددددلكبأحمدد لإكوكردد رعلكولادددن الك مددد ك
ك تكوكيديعكنك

 ؛1وفظيموأكوكر يال
لككمر تكو  د ميكوبددن الكوتكتع دبك دتك ن د كي ديكتددير كلأامدبكو ديوملمك نقصأكوك ميةكوبدن الكندا -جن

نولاد خصو  أكنت عابكوكصنمكولاد    م كنوك  ير ا كنو صك تكو خ ط كجا د  كنوكع دبكي ديكوك ددامكوا  دبك ردم لك
 وكدايكل.

ن الكلمنمكلأد لإكنكتدصيااكك  دميةكوبددأهمية الصكوك الاستثمارية الإسلامية لالنسبة للأسواق المالينة:  -4-3
ك 2نتمراطكدي كوانمو كو  كالكنتككك تك نا

تميردسكنتيددداسكترددما لكوالمنوأكو  كاددلكوبددن الكنكوكدددي كو دد ل كبحاددثكت عدصلمكولىكصددميةكوكردد ن أكنصددميةك-أ
كو   ميكوبدن الك

 نوك ميةكو مي الكي كرؤلم كولىكتح رككدي كوانمو كو  كال؛
كرددد ن أكنو ؤدددددد أكو ردددتِنلكنكوكدددددي كو  كاددددلكوكددد كت ع  ددددبكباك دددميةكوبدددددن الكوصددددصوموكتيدددداسكد يددددصركوك-ب

نتدصونلافكنتردد بكو  دد ميكوبدددن الفكنشدد ن أكولاددد    مكنو مي دد أكنوك دد عكولخدد لكنو ؤدددد أكو  كاددلكوكيدددادلك
 ك    لككع  الكوك صونا؛ننك ع كواحا لاكو   ميكوك   اصرلكن  كنكلمنكلك  كا  فكنلأيوكباكمددلكك  ميةكو

 وكع بكي يك  لمركن   ركني قكنوتد عكوكدي كو  كالك   لمركن الكننييالكوك ميةكوبدن ال؛ك-جن
تع دددبكي دددديكةاسددددلكو مدددد اكولاددددد    م كك ادددد لإكدددددي ك  كادددلكودددددن ال؛كوضدددد جلكولىكوك ددددصمركي دددديكقدددديةك ددددص  وأكك-د

 ن ال.وكد ح  كي يكج اكود    مرلكتخذسككذيو طكوكر رعلكوبد
ت   ددبك هماددلكوك ددميةكوبدددن الككند  دد لمكوكم دداكجا دد كأهميننة الصننكوك الاسننتثمارية للاةتصنناد الكلنني:  -4-4
  ككك3ر ا
تعددددصكوك ددددميةكوبدددددن الك ددددتك جذددددبكوك دددداغكو  يوج ددددلك ددددسكوكذدددديو طكوكردددد يالفكوكدددد كظ دددد أكندددددصربكك دددددمصوأك-أ

 تعا كيتكمير   كق لكنوحصر؛وك   اصرلفكن  صلك  كتع قك   يربكو ر مرسكوكذخ لكوك ك
ت اصكوك ميةكوبدن الكنكي  الكونع شكولاد   لمكنمبكنتككك تك دناكقديةكمؤن كوا ديواكوكد كتعد يكك-ب

كيتكو ر منلكنكو ر مرسكوك كمياكباك با؛

                                                 
ك وب دد موأكوكع  اددلكو   ددصرك، دبي،"المؤسسننام الماليننة الإسننلامية"لىك ددؤم  كنمدددلكي ددبك  ص ددلكوك "صننكوك الاسننتثمار الشننرعية "ك نيدددصكاللهكريددداكو ادداك نكاددصك  كددصكوكردد يجاك-ك1

 184 لك 8005
 888-888كل -لك  قك   قسكدك،"دور الأدوام المالية الإسلامية في تنشيط وتطوير السوق المالية الإسلامية" ك كن  يكوكر جالكك-ك2
 888 لك ن سكو  قسك-ك3
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ي ديكوك   ادبكتيجمكميربكلمو اكن د   كنح ا اكك صنكلكن دتك ديوملمك  كادلك  يوقدصركباكدصنمركولاد  د لمرلكيد كرع دبكك-جن
ك تكووومكوك ذخ ال

 كند   لم؛
تح اددددقكلأددددصيكو ردددد منلك دددد كو مي ددددلكنو دددديوطم كنكولاي دددد مكوك م ددددي كك صنكددددلكيددددتكط رددددقكوددددد خصولإكوك ددددميةكك-د

 وبدن الكنكو م نالكميربكولاح ا ق أكوكدمايرلكولا    نالكك  ؤدد أكنمخ  اكو  وجقكو مي ال.
تع ددلكوك ددميةكو  كاددلكولاددد    مرلكوبدددن الك ددتكوالمنوأكو  كاددلكوك دد لممركي دديك ع لجددلكوكعادد كنكو يو نددلكوكع  ددلكك-هننن

ك صنكدددل كن ددد كنمدددتك لاكتع دددلك دددصرنكناق ددد ك   ددد لإكباكذددديو طكوكرددد يالكنكميردددبكياددد كو يو ندددلكوكع  دددلكنكوكعصردددصك دددتك
واحاد لاكولىكي  ادلكولاددتِواكوك  دي كنرتِتداكيمدهكآومكدد دالككدتِوناكوكصناكوكع  الكنوبدن الكوك كت ادأكنكن دمك دتك

 وكصريلا.
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


