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 تمميد:
واببددلأمرلحددمرالدددرالافيددلأق ار راددعلمرا و المرابلألاوددنر رتعددشركدد الأسرا ادديدرابضوددش رلشددعالارالامدد فيعنراطاددالحونر ر مددلأ يلأرا ددا ر

قم ونرإصشا را ايدراب تزلحدنرللاشدعالارالامد قونأروااا لدلأرتدشاولرااسدقرالامدعلمأرامدلأرتعتدهرلدن را اديدرلحدمرالددرا اواسرابلألاودنأر
ر نهلأرتعتهرلحمرااواسرتمعفيقر اسرابلأ را الأاونر رك الأسرابملأهمنراطاالحون.

ا مددلأهرلددن رالامدد الأسر رلحوددلأافيمركلألافيددنر ذ ددلأ رررأبعددلألحاسراطاددالحونراطلذددنرإوار رفيعكددشرل ددلأيرقددلأ  ركدد ق إنرا صددقر را
رالام فيعنراطاالحون.

لرتخت فرا ايدرالاتض وشفينرقمرا ايدراطاالحونرلحمرذوثرالاطبوعنرالافي ونرلاعم يدلأأرإلرلحدمريذودنراكبلأ فيدنرتضودشرا اديدراطادالحونر
تعتهرالاتم فيعلأسرالاضلأ ع ونروالا عائحرالات ظومونرلحعراستافيلأرللا مبنرلالأاعالمرابلألاودنرإذدشارابدات اسرالا ئومدونررللاشعالارالام قونأراملأ

لش ااددنرا ادديدرلحددمريذوددنرابفييددع رالاعددلأ رلهددلأرو بوعتيددلأرالافي وددنأروالاتطدد لمرإ ررع ولهددنارادد ضع ر رلددنارا دد.ق ددجركددعل رقمددقرا ادديد
أرثمر دددش سرالافي ودددنرتخت دددفرقدددمرالامددديدرالاتض ودددشخرولح ددد راددد ت لأو رس دددلأئ روا دددعا را اددديدابفييدددع راطادددالح رلالأاددديدرولدددقر بوعتددد ر

رالاشعالارالاضلأ ع ونروالام قونرلاعم ونراصشا روتشاو را ايد.
 المفموم التقليدي والإسلامي  -1

لرتخت فرا ايدرالاتض وشفينرقمرا ايدراطاالحونرلحمرذوثرالاطبوعنرالافي ونرلاعم يدلأأرإلرلحدمريذودنراكبلأ فيدنرتضودشرا اديدراطادالحونر
رللاشعالارالام قونأراملأرتعتهرالاتم فيعلأسرالاضلأ ع ونروالا عائحرالات ظومونرلحعراستافيلأرللا مبنرلالأاعالمرابلألاودنرإذدشارابدات اسرالا ئومدون

رلحمريذونرابفييع روالخ لأئ رلالأايد.را ع قرا ايدأرولنارلحلأرا تط لمرإلاو ر رلنارق جركعل رقم
 مفموم الأسم  وخصائصما -1-1
رللسم :  التعريف اللغوي-1-1

ر.1ولح  رك انرابملأهمنرألأرلحع )اَلأهَمَُ (رلُحمَلأهَمَنٌأرواِيَلألًحلأ:رقلأ قنروغلألابنرورلَ اٌَ ر رالافَيعْزِرللامِيَلأِ أروقلأسَََُ راخراَسَنَراَيْمَلأً:راخرَ ِ وبرً
شْذَشِاَ"ر))اع  رالا لأفلأس:رالآفينر

ُ
ر((141ففي رالاض آنرالا  يمر"رفَمَلألَدَرفََ لأنَرلِحمَراب

فيعدد ارالامدديدر رالصددطامرلتع فيفيددلأسرقشفيددش رلا ددقرلحددمرالقت ددلأاأروالاضددلأ عنروتددش را يددلأرللسففم :  التعريففف الاصفف لا ي-1-2
 ددلأافينرلاتيشفيددشرا لأ ددصرالقت ددلأاخراورابض ددشرالاضددلأ عإرالاددنخرفييددشارإ رالاتمدد فيعرق ددجرفيدددرلددشارواذددشرلسددتاارابضلأصددشرالقت

 لاشبارابفييع رالاشقوقرلا ميدروتحشفيشرك   روقومت روضبارقم ونرإصشا  روتشاولا روذضعق .
 رابدلأا ررالحلأرلا ميدر رلح ط حرالاضلأ عنرالاتجلأ خروقلأ عنرالام الأسرقش رتع فيفيدلأسر دنا رلح يدلأرلحدلأركدلألر رالاضدلأ عنرالاتجدلأ خرا زائد خ

ر(رق جرالا يعرالاتلأليرر:111()كشفيش (رأوانلاكرقلأ عنرالام الأسرالا عفيتير رلحلأات ر)44(رو)44(رو)44لح    ر)ر517
 :2فيع ارالاضلأ عنرالاتجلأ خرا زائ خرا ايدر رلحعاا رالاتلألاونرلدددددد  ق الشريك )المساه ( في الشركة:-أ

رلا تشاو رت ش  رك انرلحملأهمنراتماوقر زلرلحمر اسَلألهلأ.((:ر)كشفيش(أر))الاميدرلعرا شرقلألقر04مكرر 517المادة 
                                                           

 471أرلح كعرالألقرأرص:"المعج  الوسيط"مجمعرالا غنرالاع لونرأررر-ر1
ر115أرص:4445أرالقانون التجاري الجزائرير-ر2

ر.ر41أرص:ر1114ال فيقرر47ابا سنرلدر45لا عشارأرالا لأا  رل  فيش رالا سَونرر1114ال فيقرر47ابا خر رر40-14*راضوفيترلب اع رالاتم فيع ر قدر
 .ر41أرص:ر1114ال فيقرر47ابا سنرلدر45أرالا لأا  رل  فيش رالا سَونرلا عشارر1114ال فيقرر47ابا خر رر40-14اضوفيترلب اع رالاتم فيع ر قدر
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:ر)كشفيدش (أر))ا اديدرالاعلأافيدنرلد را اديدرالادتيرتمادقرااتتدلألسرووفدلألر دزلرلحدمر اسَدلأ ركد انر لأ فيدن.روتمد حر02مكرر 517المادة 
اددقرقضددعارالامدد انراوركددزلرلح يددلأأرا ددقر رابمددلأ انر را معوددلأسرالاعلألحددنروا ددقر را تاددلأيرلووددلأسرالاتمددوقراورقزلهددلأرواب ددلأاقنرق ددجرر

وقلأ عنهلأرا الأا راورتعشفي  رللات لأاصرلحعرذقرالات عفيترالادنخروعزادلأرجعكدصرقلأ عنهدلأرا الأاد راورجعكدصرالاضدلأ عنروتمد حرا اديدر
ريلأ.رالاعلأافينأرقاو رق جرولاكرا قر رتح وقرا  لمرق شلحلأرتض  را معونرالاعلألحنرتعزفيعراقرالافيعائشرالا لأفونرا ضضنراوركزلرلح 

روتتمتعرجموعرا ايدرالاعلأافينرل فيسرا ضعلمروالاعاكبلأس*.((
:ر)كشفيش ())رلا مملأهمارالاعلأافيارا قر رذلألانرالات فيونرللاتراضد أر رتعزفيدعرفدلأئلرالات دفيونرللات لأادصرلحدعر04مكرر 517المادة 

رلحملأهمتيدر*((.
لا م تتصربهلأأروفضلأرلا ضلأ عنرالاتجلأ خأرت عنرقلأل نرادرتماقرا ايدرص عيرلحتملأوفينرالاضومنأرالأ تر ضشفينراورقو ونأرتماقرذقرلح  ونر

ر.1لا تشاو رذوثرتم قر اسرلحلأ رالام ان
رولحمرسا رالاتعلأ فيفروابفيلألودرالاملألضنريم مرانر متا  رلحلأرفي  :

را ايدرقبلأ  رقمرص عيرلحتملأوفينرالاضومن؛-
ريم مرانرت عنر بوعنرالاميدر ضشفينراورقو ون؛-
ريلأرلحمرذضعلمروواكبلأس؛تعهرا ايدرقمرذقرلح  ونرولحلأرفيترتصرق -
رتعتهرا ايدركزلرلحمرلح عيسر اسرلحلأ رالام ان؛-
رلالأايدرسلأصونرقلأل ونرالاتشاو ر راعلمرالو المرابلألاون؛-
ا  دنرالادتيرفيضدشلحيلأرالام فيك)ابمدلألد(ر ركد انرابمدلأهمنرأذدقر الصك يثبت للمساه  الحق في جزء من رأس مال الشركة: -ب

كددزالًرلحدمر اسرلحددلأ رالامد انأرفيابدترل ددكرفيمد درلا ممددلألدأروفي دعنرقبدلأ  رقددمروادو نرطتبددلأسررالامد فيكر رالامد انأرامددلأريمادقرالامديد
 .2ذض ر رالام ان

ر.3املأرفيفييدرلحمرالا ك))رالا كريماقرذ نر ر اسرلحلأ رك انرابملأهمنراوراذشارك الأسرا لحعا ((
لريخت دفرق د رق دشررأاطادالح نجدشرانرتع فيدفرالامديدرالصدطاذ رلب ظدع ر تعريف السفم  مفن مورفور الفقفس الإسفلامي: 1-4

 أ كام إصدار الأسم  ،21المعيار الشرعي رق   الاضلأ ع واروالقت لأافيارابعلأص فيمرإورفيع ارذمصرالافيض راطاالح :
وتوضددنرتابددتركدد قلأرلح  وددنرابمددلألدر  ددنركددلأئعنر رر-ولحددلأرفيضددع رلحضلألحيددلأ–"تعددشركدديلأا را ادديدرر(2/8) 24ابعوددلأ رالامدد ق ر قدددر
ر.4يجعزرانرت عنرلن رالاعتوضنرلادرابلألاكراور لح  أراور لألح يلأ"لحعكعااسرالام انأرور

راملأرتع ارذمصراب ظع رالافيضي رالاالح رلددددد:ر))كزلرلحمر اسرلحلأ رك انرلحملأهمنأريماقرذقرابملألدرلحضشا ارلحمر
ر.5الا ضعارلاتيشفيشرلحماولاوت رلحمر  وب ر را لمرلن رالام انراورسملأ الأ((

ربأ  رصكرفيابترذضلأربملأهمنركلأئعنرلاما ر را قرب  ونرصلأ راصع رالام انأروا قر را  ع رق جر مبنرلحمرراملأرفيع ا:
ر

                                                           
 .70لحمعشاوخأراالأاولأسر را اعالمرابلألاونروإاا  را لأفظأرلح كعرالألقأرص:رفيعاف-ر1
 .110أرص:4445رملأنأرابم  نرال ا ونرالهلأشمونأأرالاطبعنرالاملأاانأراا رالا فيلأئسأرقرَ"المعاملات المالية المعاصرة في الفقس الاسلامي" ،محمشرقاملأنركبقر-ر2
 ر.460أص:1114الاضلأل  أرلح  أرراا رالافيج أرأوبورصات الاوراق المالية" "إدارة البووك وصواديق الاستثمارمحمشراعفي دأرر-ر3
ر.765:صرأ4415الاتيرتمراقتملأاللأر عفمهررأ"21المعايير الشرعية رق  ،"ر-AAOIFI–رلوونرا لأابنرواب اكعنرلا مااملأسرابلألاونراطاالحونر-ر4
ر.ر41:صرأر1114رال فيقر47لدرابا سنر45رلا عشارالا سَونرل  فيش رالا لأا  رأر1114رال فيقر47ر رابا خر40-14ر قدرالاتم فيع رلب اع راضوفيت *
مج ددنرا وددنرالاش ااددلأسراطادالحونروالاع لوددنرلا ب ددلأسرل فيدد رالامددوحأرر"مففدم مشففروعيتس التعامففل ولأسففم  والسففودات مففن مورففور الفقففس الإسففلامي"،كديلأت رقبددشرابط ددصرذمددمرا دشأرر-ر5

 161أرص:4410أرالمج شرالخلألحسأر4الاعشا
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ر.ر1الا لحرا ضقرلحعرتحمقرلحماولاونرمحشا رلضش ر مبنرابملأهمن
ذد رلحدمرسدا رإنرالاميدرلحمرلح ظع رالافيض راطاالح رلعرالذتولأهرق شرقم ونرتمدغوقرلدنارالامديدر رالامد الأسروالادتفيلأا رلحدمرا ل

عددلألحاسرا  لحددنرادلألا للراورالا مددلأ لأسرابمددبعلنروا  لحدنرافيشددلأرالألامدد الأسرالاددتيرلحددمرالاعقدع ر رابرقودعاراساقوددنأروضددعالاركد قونرلح عددلأرً
رتعمقر رمجلأ رلوعر ع رالخ لأزفي روت لوتيلأراورإ تلأجرالخمع روتمعفيضيلأروتعزفيعيلأراورك الأسرالاضملأ روغقللأرلحمرا  مطنرا  لحن.

 ت لأو رفومددلأر مرلحدددمرلحطلألادددصرإ راوفيوددنراطصدددشا روالاتددشاو رلحدددمركلأ بيدددلأرالافيدداروالاضدددلأ عإروالقت ددلأاخرإضدددلأفنرإ رالاشدددعالارولهددناراددد
رالام قونراطاالحونراب افضنرلانلاك.

 خصائص الأسم -2
رلالأايدرس لأئ رلحتعشا أريم مرك ذيلأر رلحلأرفي  :

 قومنرا  بنرا ايد:يم مرتحشفيشرلحفييع رتملأوخر: الأسم  أنصبة متساوية القيمة-2-1
ر.2فيضمدر اسرلحلأ رالام انرإ راايدرلحتملأوفينرالاضومنرو توجنرلانلاكرتتملأوارذضعلمروالاتزالحلأسرابملأهمار رالام ان

ر.3لريجعزرإصشا راايدرقلأافينرقمر فيسرالام انرلضودركت فينراخريجصرانرت عنرلحتملأوفينروفيترتصرق يلأرذضعقلأروالاتزالحلأسرلحتملأوفين
نرذشواارق ولأروا ولأرلا ضومنرالسَونرالاتيريحم يلأرالاميدرق شرإصشا  أروتحشارقلأا ر رالا ظدلأ رالاتساومد روضعترلعلرالاضعا ارالاتجلأ في

رلا م انراورالاعضعارابهلحنرلحعرابملأهمارلعشرا اانروتح وقر شوار ملأهرالام انرولحشارابالأ  رالاتيرتتيم يلأروالاعلأئشرابتعقعرلح يلأ.
ضددشفي رمجمددع را ضددعلمرابتعلاددش ر ددلألح  را ادديدأرواددنلاكرالاعاكبددلأسرالاددتيريجددصرق ددويدرامددلأرفيعددارتمددلأوخرالاضومددنرالسَوددنرلا مدديدأرلددعرت

وق ودد رفيضددعلمرابمددلأهمارلحددمرتعزفيددعر  لمرالامدد انراورا ددقر رالات ددعفيترق ددشرذشددع را معوددنرالاعلألحددنراور  ددوب رلحددمرراللاتددزا ربهددلأ.
سرلحدلأ رالامد انأرامدلأرتتعكدصرق ود رالاتزالحدلأسرا دلأ رلحعكعااسرالامد انر رذلألادنرت دفيوتيلأرلد رلضدش ر مدبنرا اديدرابمدلأهماربهدلأر ر ا

رالام انرلضش ر مبنرا ايدرابملأ ااربهلأ.
رتعط ربلألاكرا ايدرمجمعقنرلحمرا ضعلمر نا رلح يلأ:

را قر رالات عفيترق شرا عضلأارلاشو اسرالاعلأافينروالاتا لأئونرلا جمعونرالاعلألحنرلا مملأهما؛-أ
رارالام ان؛ا قر راسنر  وب رلحمرا  لمرابعزقنرلحمر  ر-ب
را قر راسنر  وب رلحمرالذتولأ لأسرابلألاونرلا م ان؛-جف
را قر رقم ونرالابوعراورالات لأز رقمرلح  وت رلا ميد؛-د
را قر رقم ونرالاتتلأير را ايدرا شفيش )الاتتلأيرالخلأص(؛-هف
رق شرت فيونرالام انرلا را قر راسنر  وب راصعلهلأ؛ر-و

را لأ رالام انرق جرالا يعرالاتلألي:رلحمركينراس ارفيتيمقرابملألدرالاتزالحلأت 
ر رذلألانرلحلأرإوارذضضترالام انرسملأئ رفيتيمقرلحلألاكرالاميدر  وب رلح يلأرجضشا ر مبنرلحملأ ات ر ر اسرلحلألهلأ؛-أ

راملأريجش رانر اذظران:
رلرفيعكشرلحلأرفيشممرلا مملألدرااترااارالاضومنرابلألاونرالاتيرالألدربهلأر ر اسرلحلأ رالام ان؛-
رللام انرقاقنرلحملأ انرولح  ون؛إنرابملألدرت لط ر-

                                                           
 00أرلح كعرالألقأرص:مي دراسة حلليلية مقارنة""بورصة الأوراق المالية من مورور إسلاكعبلأنرمحمشرإاا رالاهوا خأرر-ر1
 01أرلح كعرالألقأرص:ر"بورصة الأوراق المالية من مورور إسلامي دراسة حلليلية مقارنة"كعبلأنرمحمشرإاا رالاهوا خأر-ر2
 لدأرص:ر1444أرلح  أرأرلحطلألعرالخطوصأرالاضلأل  14أرالاطبعنرالاالأ ونأرالمج شر،"المعاملات المالية أصالة ومعاصرة"الولأنرمحمشرالولأنر-ر3
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الحددلأرلحدددمراب ظدددع رالافيضيددد راطادددالح أرفوجمدددعرالاع مدددلألرق دددجرانرلحددلأرواددد ر را ضدددعلمرواللاتزالحدددلأسريجع دددعنرإادددضلأهرق دددجرانر ركددد انر
رابشلأ لنرلرفيمس ر يرابلأ رقمرافيعنرالام انرإلرل مبنرابلأ رابملألدرل رولرفيطلألاصرلغقرلنا.

ر:رررر1لحتملأوفينراشارل الأسرإ إنركعقرا ايدرواسرقومنر
رقم ونرتضشفي رالغ بونرالاعلألحنرلا م انرلميعلان؛-أ

رقم ونرتعزفيعرا  لمرلط فيضنراي نرق جرابملأهما؛-ب
رإقطلألرا لأ صرالات ظوم رلاتمعق را ايدر رلع صنرا و المرابلألاون؛-جف
لاتددشاو رواددنارإلح لأ وددنرتعزفيددعرلحعكددعااسرالامدد انرلعددشرإنرتبمددوارقم وددنر زئددنر اسرلحددلأ رالامدد انأرفيعمددقرق ددجرتمدديوقرالاتتددلأيروا-د

رت فيوتيلأرورذ يلأ؛
فيض شرلعش رقلأل ونرالاميدرلا تجزئنأرلعرانرالام فيكرابملألدريجصرانرفي عنرف اارواذشارللا مبنر: السم  غير قابل للتجزئة -2-2

رقم ونري نرقمرقممنرإ ثراورلبنراورلا م انرابملألدرفويلأأرولرفيضبقرتعشارلحلألا عرالاميدرالاعاذشرا لأ رالام انأرفإنرالأ ترل لأير
ر

رر.ر2وصونأرفإنرلن رالاضممنرلحضبعلانرقلأ عيروك قلأرإلرانهلأرلرتضبقرالحلأ رالام ان
إنرالاميدرالاعاذشرلطبوعت رالاغقرقلأل نرلا تجزئنرلارمجمعقدنرلحدمرا فد اارلحدمريذودنر لأ ادنرامدصرا ضدعلمأرفدلأ قرالادنخرفيعطود رالامديدر

تيرلرتتجزاروتبضجر موعرا ف ااأروق جرلنارا الأسرفيتط صرلح يدراستولأ رف اارواذشارلحمرلو يدريما يدرلحمرذوثرالاطبوعنرالاعذشوفينرالا
رر رذشع راكتملأقلأسرا معونرالاعلألحنرلا م انأرو رلوولأالأراطاا فين.

إنرسلأصددونرقددش رقلأل وددنرالامدديدرلا تجزئددنراعنهددلأرتعمددقرلا يفيددلأارق ددجرذضددعلمروااتتددلألسرابمددلأهماأروتددشسقر ر بوعددنرقمددقرالامدد الأسر
ر.لأرًذرَلأرَبرَلحرٌالافيارفوعتهرولاكر

فيدددتدرتدددشاو را اددديدرللاطددد لمرالاتجلأ فيدددنرذمدددصرذلألادددنرالامددديدرو بوعتددد رللا وفيودددنر: عمليفففة تفففداول الأسفففم  ول فففرق التجاريفففة-2-4
 :3الاتلألاون

رارالأ ترا ايدرإسَونأرفيتدرالاتشاو رقمر  فيقر ضقرالاضوشرلادرابت لأز رإلاو ر رالامجقرالخلأصرلبملأهمارلا م ان؛إو-
رإوارالأ ترا ايدر لألح يلأأرفيتدرتشاولهلأرقمر  فيقر)الات لأز رق ويلأ(رلعااطنرالاتم ودرابلأاخ؛-
را تضلأ راب  ونرإ رابظي رإلاو راونرراخرفيتدرالا تلألنرقمرظي رالاميدروفيتدر-الاتظيق–إوارالأ ترا ايدرقمر  فيقر-

ر.ر4الاععا رإ رالام انرإوارالأ ترا ايدراو ونراور لح 
إلح لأنرا تضلأ رلح  ونرالاميدرلحمرف ارلآس ربأخرك قرلحمراكد لأ را تضدلأ راب  ودنرادلألابوعروالهبدنرر:5املأرفيعتهرلحمرالدرالخ لأئ رل 

اايم رل لألح يلأراوركزلرلح يلأرق شلحلأرفيضد  رولادكأروإنهدلألرقاقتد رلحدعرالامد انروالاعصونرواط ثأراملأريم مربملألدرانرفيضع رلعم ونرلوعر
ابمددلألدرفويددلأروإاسددلأ ركدد فيكراوركدد الألرآسدد فيمرلح لأ دد أروفيددتدراددقرلددنارلددشونراسددنرإونرسددلأصرلحددمرالامدد انراورالامدد الألرلحددلأ رفي ددمر ر

ر ظلألحيلأرالاشاس  ر  رفيعكصراطلاغرذارالابوع.

                                                           
 144:صرألقلألح كعرارأ"دور الأدوات المالية الإسلامية في توشيط وت وير السوق المالية الإسلامية"رأاتلأاركلأفونرر- 1
اولانرأو قنرقمقرلحضشلحنرإ رلحاتم ر"ااعالمرا و المرابلألاونروالابع صلأس"ررأالأسم  "–"الأوراق المالية المتداولة في الأسواق المالية والبورصات رأ زفي رمحمشرالا لأالمرابيشخر-ر2

 46:صأ4446رأاطلحلأ اسرالاع لونرابتيش 
 75:صرألح كعرالألقرأ"أسواق الأوراق المالية )البورصة( في ميزان الفقس الإسلاميرأق لأ رالعرالا   ر-ر3
 46:صرلح كعرالألقأرأ"ودورها في التومية الاقتصادية أسواق الأوراق المالية أ"سَقرقبشرا موشر ضعانر-ر4
 .465:صرأالألقررلح كعرأ"الاقتصادية التومية في ودورها المالية الأوراق أسواق" ، ضعانرا موشرقبشرسَقر-ر5
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اسرالاددتيرتحددشاللأرإلحددلأرالاضددعا ارالاتساومددونرلا مدد الأسرو ظلألحيددلأرالاددشاس  راورلاددعائحرو ظدددرإنرقم وددنرالاتددشاو رتعكددشربهددلأرلعددلرالاددتا لأل
ر:1وقعا ارلوونر قلألنرالامعلمرابلألاونر نا رلح يلأ

قش رقبع رتشاو راايدرلحاام رالامد انربدش رزلح ودنرلحعو دنربهدشارا دشرلحدمرقودلأ ركد الأسرغدقركدلأا رللادتا  رلحدمرلحاامدعللأرلحدمر-
راايميدرلعشرتأاوميلأ؛

تددشاو را ادديدرإلرلعددشرصددشو راو رلحوزا وددنرادد عفينرلا مدد انأرلا دد رفيددتدرل ددلألرتددشاو راادديميلأرق ددجرلوددلأيسرذضوضوددنرق ددجررقددش رقبددع -
لح ازللأرابلأليأرفياذظرل ع  رقلألحنرق دجرانرالامد الأسرابمدلأهمنرفيعدشرتدشاو رااديميلأرفيمد قراادلأسروكعالدلأأروتضوودشرالاتدشاو رلدبعلر

رس رلحمرالام الأسرالأ كالأص,روك الأسرا لحعا .الا  عصرالات ظومونرلا م انريخ كيلأرإ رالا ع رالآ
 ملكية الأسم  والحقوق المحصل عليما -4

فيتمتددعرذددلألح  را ادديدرنم ددنرلحددمرا ضددعلمرالاددتيرفيتي ددقرق ويددلأرابمددلأهماأراع دد رلحمددلألدركدد فيكر رالامدد انأرامددلأرفيتي ددقرابمددلأهمعنر
في يدلأرادقرالاضدعا ارالاتجلأ فيدنرلا دشو أروالا دعائحرذمصر بوعدنرو عقودنرالامديدرالاعاذدشرلد فيسرا ضدعلمرول دع  رلحتمدلأوفينأرولد رذضدعلمرت 

والاضعا ارالات ظومونربات فرا  ظمنرابلألاونأروااعاقيلأرابلألاونأرولريم مرلا مد انرل  عصديلأرالاتساومدونروالات ظومودنرولرجات دفرقد ا اسر
رريلأر نا :ولحمرلو رأا غ بونرلا جمعولأسرالاعلألحنرانرتح  رذلألح  را ايدرلحمركت فرلن را ضعلم

يحقرلا لأذصرالاميدرق جراسنرالا لحرالانخرتع مرالام انرق جرتحضوض أر نرالهشارالا ئوم ر: لحق في نصيب أروح الشركةا-4-1
 .2لا مملألدر رتضشيمرذ ت رابملألدربهلأر ر اسرلحلأ رالام انرلعرلحمراكقرتحضوقرالا لح

تتع ددقرللا  ددحروالاتعكودد رولح اقبددنر مددلأهريحددقرلا ممددلألدر رالامدد انرالاضوددلأ ربأقمددلأ ر: الحففق في مراقبففة وتوجيففس نشففا  الشففركة-4-2
 الام انرق جرالا يعرالاتلألي:

لا ممدلألدرا دقر ر لأ ادنرقم ودنراب اقبدنرق دجر مدلأهراباامدنروولادكرلحدمرسدا راط دا ر: الحق في الرقابة على نشفا  الشفركة-أ
وال ددا رق ددجرتضددلأ في رمج دددسرإاا  ررولح اقبددنرولح اكعددنرلحوزا وددنرالامدد انروذمددلألسرالا تددلأئثاأروكت ددفرالاعشئدددقراب تبطددنرل مددلأهرالامدد انأ
رالام انأروفيتدرلنارا  روفضلأرلا ظلأ رالام انرالاتساوم روابعش رل عائحراكتملأقلأسرا معونرالاعلألحن.

تحشارلعلرا  ظمنرالاضلأ ع ونرالاتجلأ فينراورالاتساومونرلا م انرا شرا انىرلمجمع ر: الحق في التصويت في الجمعية العامة للشركة-ب
 لألح يددلأرإلح لأ وددنرذشددع را معوددنرالاعلألحددنروذددقرالات ددعفيترفويددلأرلحددمرسددا را شددع رالافيع دد راورقددمر  فيددقرالاعالألاددنرا ادديدرالاددتيرتخددع ر

ابعتمش راورالات عفيترللاهفيشراطلا تروإأرالحلأرا معونرالاعلألحنرالاتساومونرفتعط را قرلا دقرلحمدلألدرانريحشد للأرلدشونروضدعراقتبدلأ اسر
ر.ر3ا ولأراورق عارلاعشارا ايد

 رذددلأ روقددع راذددشاثر فيبددنروكددكأريم ددمرلا ممددلألدرا ددقر رتضددشيمر  ددصرل لحدد ر: التفتففيع علففى الشففركةالحففق في بلففب  -جففف
رجملأ انر

 .4لحمرلحلألا  را ايدرايشراانىرلحمراايدرالام انر%74ا قر رقم ونرتفيتوشرالام انرولنارلعشرلحعافضنر
رذمصر بوعنرالام انروذجدر ملأ يلأ.رفياذظر روقت لأرا لأض رانرلن رالا مبنرتخت فرلحمراولانرإ راس ارولحمرقطلأ ر س 

 رذددلأ رقددش رقوددلأ راقشددلألرمج ددسرإاا  رالامدد انرجيددلألحيدرابعا ددنرإلاددويدرجددلأرتضتشددو ر ظدددرالاتمددوقر: الحففق في ر ففو دعففوم المسفف ولية-د
 .1الاعلألحنروالخلأصنرللام انرفممرذقرابملألدرالام فيكرللام انرانرفيضع رل فعراقعارابماولاون

                                                           
 .ر75:صرلح كعرالألقأرأ""أسواق الأوراق المالية )البورصة( في ميزان الفقس الإسلاميرأق لأ رالعرالا   ر-ر1
 .54:صرأ4447رأابم  نرالاع لونرالامععافينرأاا رالمرا عزخأر"الأسم  والسودات وأ كامما في الفقس الإسلامي"أا شرلمرمحمشرالخ وقرر-ر2
 .01:صرأ كعرالألقلحر،"بورصة الأوراق المالية من مورور إسلامي دراسة حلليلية مقارنة"رأكعبلأنرمحمشرإاا رالاهوا خر-ر3
 .116:صرألقلألح كعراأر" الإسلامي الاقتصاد في الإنمائية وآثارها المالية الأوراق أسواق"رأرا شرمح رالاشفيمرا شر-ر4
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 رذلألادنرلحدلأرإوارتضد  رت دفيونرالامد انرفيعطد رلا ممدلأهمار: ق في أخف  نصفيب مفن أصفول الشفركةعود تصفية الشركة لس الحف-4-4
ا قر را  ع رق دجر  دوصرلحدمراصدع رالامد انأركد الرالحدتاايدر اديدرقدشلحعللأراي دنر ر اسرلحدلأ رالامد انأروفي دعنرلدنارا دقر

 .ر2محشارجضشا را  نرابملألدربهلأ
ممددلألدرا ددقر رقم وددنرالات ددلأز رقددمرا ادديدأروإلح لأ وددنر ضددقرلح  وتيددلأرإ رفدد اأراورلا : الحففق في عمليففة التوففاال عففن الأسففم -4-0

مجمعقنراف اارإلحدلأرجكد الرقم ودنرالابودعراورلح ييدلأرامودنراورغقلدلأأروتعدشرالاضدعا اروالاتمد فيعلأسروالات ظومدلأسرالادتيرتم دعرابمدلألدرلحدمرلدنار
ر.3ا قرلح غلأ رول  ن

الابضلألرللام انأروفي تبارلدنارج ااتد رو غبتد أرفداريم دمرالازالحد رللابضدلألرفويدلأأرامدلأررلا مملألدرا قر : الحق في البقاء ولشركة-4-7
 .4ا  رلاوسرلا لأرا قر رف   راورذ لحلأ  رب  وت ر ايم راونركلألافيلأسرص يحنرلا  ظلأ 

 مراادديدرإوارلحددلأرقدد  سرالامدد انرقم وددنرالاددزاا ر ر اسرابددلأ رقددمر  فيددقر دد: الأولويففة في  ففق الاكتتففاب ولأسففم  الجديففدة- 4-6
كشفيدش أرفواددع را ددقرلا ممددلأهمارالاضددشالحجرا ولاعفيدنر رقم وددنرالاتتددلأيربهددن را ادديدراب دش  رلعددشرلحددعافضتيدرولحدد اكعتيدرجقطددلأئيدر

 .5لحي نرزلح ونرلحعو نأرلاتعطجرلعشرولاكرالافي صنرلاط ذيلأرلاتتلأيرلحمر  ارابملأهمارا شا
 أنواع قي  الأسم  -0

س لأئ د رالاتفي ددوقر رلحلألودنرالامدديدرلحدمرذوددثرا د ركددزلرلحدمر اسرلحددلأ رالامد انرابمددلأهمنأرامدلأرتمرلحددمرسدا رتحشفيددشرلحفييدع رالامدديدرور
وفيضمدرق شرتأاوميلأرإ راكزالرلحتملأوفينرغقرقلأل نرلا تجزئنرلح  رش ونأرويماقراقركزلرلح يدلأراديملأأرتابدترلح  وتد رل دكرفيعطد رجم دنر

رنرلا م ان.لحمرا ضعلمروالاعاكبلأسرتحشاللأرالاضعا ارالاعلألحنروالخلأصنروالا عائحرالات ظومو
ر

ولهنارالاميدرقودرقشفيش رذمصرا لألانأرلحمرقودرإسَونروقدودرإصدشا رق دشرالاتسادوسأراورق دشرالا غبدنر رزاا ر اسرلحدلأ رالامد انأروقومدنر
رافترفينأروقومنرذضوضونأروقومنراعقونأروقومنرالات فيونرأرق جرالا يعرالاتلألي:

ريحشارالاضلأ عنرذشراانىرواق جرلا ضومنراطسَونرلا ميد.رملا رة:
ل رقومنرالامديدرق دشرإصدشا  راو رلحد  أروفيد  رق ويدلأر رالاعضدشرالاتساومد رلا مد انأروتعدشررالتعريف الأول:: القيمة الاسمية-0-1

ر.6قومنر ظ فينرلاتغطونر اسرابلأ رابط عيأرولهن رالاضومنروظوفينراالأاونرلحتما نر رتحشفيشرذ نرالاميدرالاعاكصر رلح  ونراباامن
انرتحدشارلا مديدرقومدنراسَوددنأرتدشونرق دجركديلأا رالامديدرالا دلأا  ربلألا د أرومجمعقيدلأرفيمدد قر اسرق دشرتأادوسرالامد رالتعريفف الثفاني: 

ر.7لحلأ رالام ان
))ول رالاضومنرالاتيرفي ش ربهلأرالاميدأراعالرق شرتأادوسرالامد انأراورق دشرزاا ر اسرابدلأ أروت دعنرلحمدلأوفينر:قيمة الإصدار-0-2

ر.8وزرلحعظدرا  ظمنرانرت عنراقق((لا ضومنرالسَونر رالاغلألاصأروقشرت عنرااا رلح يلأأرولر 
رو سنراطصشا رك  ار ئومارلحمرذوثرالاضومنر عضييلأرفوملأرفي  :

                                                                                                                                                                                     
 464:صرألح كعرالألق،"مدم مشروعيتس التعامل ولأسم  والسودات من مورور الفقس الإسلامي"رأكيلأت رقبشرابط صرذممرا شر-ر1
 54:صألح كعرالألقرأرالفقس الإسلامي""الأسم  والسودات وأ كامما في أرا شرلمرمحمشرالخ وقر-ر2
 110:صرأرلقلألح كعراأر" الإسلامي الاقتصاد في الإنمائية وآثارها المالية الأوراق أسواق"رأرا شرمح رالاشفيمرا شر-3
 01أرلح كعرالألقأرص:ر"بورصة الأوراق المالية من مورور إسلامي دراسة حلليلية مقارنة"كعبلأنرمحمشرإاا رالاهوا خأرر-ر4
 146لح كعرالألقرأرص:"دور الأدوات المالية الإسلامية في توشيط وت وير السوق المالية الإسلامية"، اتلأاركلأفونأررر-ر5
 70أرلح كعرالألقرأص:ر"أساسيات في الأسواق المالية وإدارة المحا ظ"لحمعشاوخرفيعافأرر-ر6
 ر114لح كعرالألقرأرص:ة المعاصرة"،"أ كام التعامل في الأسواق الماليلحبلأ يرلمرا وملأنرلمرمحمشرآ را وملأنأرر-ر7
 .117-114ص:-لح كعرابقروا  أرصأ"أ كام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة"لحبلأ يرلمرا وملأنرلمرمحمشرآ را وملأنأرر-ر8
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تتط ددصرقم وددنراطصددشا رق ددشرتأاددوسرالامدد انرلح ددلأ فيفراطصددشا راخرالات ددلألاوفرالاددتير: قيمففة الإصففدار عوففد التلسففي  الشففركة-أ
كديلأ روالاتع فيدفرللامد انأروقدلأا رلحدلأرتحدشارالاضدعا اروا  ظمدنرتط بيلأرابااملأسرالاعاوطنرلا عم ونأروالا ادع را  علحودنأرولح دلأ فيفراط

ولحمرالا لأذونرالام قونركلأئزرتملألحلأأر نرالاضومدنرالادتيراضدوفيترإ رقومدنرالامديدراطصدشا فينرلد رقبدلأ  رقدمرت دلألاوفر  مبنرلحلألاونرمحشوا .
 ذضوضونرت  فيلأرالام انرقمرالاعم ون.

 ذ ددلأ رر21 راذ ددلأ رلحعولأ لددلأرالامدد ق ر قدددررAAOIFIاطاددالحونررامددلأراكددلأزسرلووددنرا لأاددبنرواب اكعددنرلا ماامددلأسرابلألاوددن
))يجعزرإضلأفنر مبنرلحعو نرإ رقومنرالاميدرق دشرالاتتدلأيرلاتغطودنرلح د وفلأسراطصدشا رلحدلأراالحدترت دكرالا مدبنر 2/2إصشا را ايد:

رلحضش  رتضشفي ارلح لأابلأ((.
 .1"ابملأ ان"روالام الأسرا شفيان.)لحعولأ رلحعش ((رلا م انر4/1/4/4)ر14املأرفيااشرابعولأ ر قدررر4/1/4/4)لحعولأ رلحعش (ر

ولن رالاعم ونرتأسنرقش روكع أروسلأصنرق شلحلأرتض  رالام انر فدعرذجددر مدلأ يلأر: قيمة الإصدار عود ايادة رأس مال الشركة-ب
ت دعنرقومدنرلازاا رإ تلأكيلأرولحدلأرفيتط دصرلحدمرزاا ر ر اسرلحلألهدلأأرذدكرتدتم مرلحدمرتعادوعراادتاملأ االأأرو اذدظر رلدن رالاعم ودنرانر

 ا ايدرالسَونرق شراطصشا را و رلحملأوفينرلا الأ ونرذكرلر ش رلبملأهمارا وائقرولح لأ يد.
رولهنارنجشرانرالام  راطاالح رذ  رالاتعلألحقرل ايدراطصشا فينرالاالأ ونرإوارالأ ترقومتيلأراققرلحمرا و .

 .2الحعا رالام انرلعشرذمدرافيعنهلأ(())ل رالا  وصرالانخرفيمتيض رالاميدر رصلأ ر: القيمة الحقيقية-0-4
دُرتعشرالاضومنرا ضوضونرلا ميدرلحملأوفينرلا ضومنرالسَونرق شرلشافينرالاتتدلأير رااديدرالامد انأرولعدشرلحزاولاتيدلأرلا مدلأ يلأرفدإنرالامد انرتدٌضَدو ر

الحدلأرإوارتع ضدترر مديدرتزفيدشألافدإنرذضضدترالامد انرا لذدلأرفدإنرالاضومدنرا ضوضودنرأرق جرلحشارتحضوضيلأر  لمراورسمدلأئ ركد الرقم يدلأ
رالام انرإ رسملأئ رفإنرالاضومنرا ضوضونرت بحراانىرلحمرالاضومنرالسَون.

ولدنارلحدلأرأرالحلأرا لألانرالا لأا  را شوثرول رقش رتحضوقرالام انرلر ودلأرًولرسمدلأ  رفت دبحرالاضومدنرالسَودنرلحمدلأوفينرإ رالاضومدنرا ضوضودن
رتعمقرل رالام فيعنراطاالحونرولعرلحبشارالخملأ  روالا لح.

ر.3لانلاكرتعشرالاضومنرا ضوضونرلحاك رذضوض ر لألانرالام انرالا وونراورالخملأ  ور
ولد رقومدنرالامديدر رالامدعلمرابدلأليرومدصرالاعد  روالاط دصأروابشدلأ لسرالتعريفف الأول: )): القيمة السوقية )التجاريفة(-0-0

 .4والاظ وارالامولأاونروالقت لأافين((
 الماليفة أو البورصفة وهفي متغفيرة  سفب تفداول الاوراق قيمفة السفم  في سفوق بإعتبفار)) قيمة الأسفم  املأريم مرانر ع فيلأرلددددر

 الحقيقي.(( مركزها المالي بيانات و ساوت الشركة وسلامة ومكانة وسمعة والمواخ العام للسوقالعرض وال لب  آليات
 الام انروقش الأرق جراب لأفمنر رالامعلمرابلألاون.رتعشرالاضومنرالامعقونرلا ميدرلحمرالدراباك اسرالاتيرتض ل لأرا رلحشاراالحن التحليل:

رانرلحمرالدرالاععالحقرابات  رق جرالاضومنرالامعقونر ايدرالام انرل :ر
الام الأسرو كلأا رتموقللأرابلأليرواطاا خأرتعمقرا رتضعفينراب ازرابلأليرلا م انرالا لأتثارقدمرزاا ررالابولأيسرابلألاونروا لأابونرأوذعامن-

ر؛ ملأهرالام انروتحضوقرالشافيلأ
تعزفيددعرا  لمرق ددشرنهلأفيددنرالامدد نرأفيعتددهرتضددشفي ركوددشرلاددشارابمددلأهماأرف  مددلأرا تفيددعر لددحرالامدديدرااارا رزاا رالاط ددصرق ودد رأرولح دد ر-

ر؛مت را ضوضونت تفيعرااعلأ  راخرقو

                                                           
 440:صر(أ4/1/4/4)لام الأسرا شفيانرف  رارألا ضمدرالاالأإرأ"12المعيار الشرعي رق  "رأ(AAOIFI)رلوونرا لأابنرواب اكعنرلا مااملأسرابلألاونراطاالحونر-ر1
 111:صرألح كعرالألقرأر"المعاملات المالية المعاصرة في الفقس الاسلامي" ،محمشرقاملأنركبقرر-ر2
 140:صرألح كعرالألقرأر"دور الأدوات المالية الإسلامية في توشيط وت وير السوق المالية الإسلامية"رأاتلأاركلأفونر-3
 16:صرألقلألح كعرا،"أ كام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة"رأآ را وملأنرلحبلأ يرلمرا ملأنرلمرمحمشر-ر4
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انرالاظ وارالقت لأافينرالادتيريمد ربهدلأرلحدع مر مدلأهرالامد انرولح لأسد رالادتاملأ خ) واجأرامدلأاأ.....ال(رتدات رق دجرالاضومدنرا ضوضودنر-
ر؛)الامعقون(رلالأايد

(أر ولحتيدددع رر-11-الاظددد وارالاطلأ ئدددنرولحدددلأرتمدددبب رلحدددمرسمدددلأئ رلا ضومدددنرالامدددعقونرلالأاددديدرأادددلألاظ وارالا يون)ا مدددلأ روللراعفودددشر-
رلامولأا )الأل ضالسأروابظلأل اسأروقش رالاتض ا رالكتملأق (أاورالا عا ثرالاطبوعون)الألازلز أراوا

ر؛والاتض بلأسرا عفينرالاع وفين(
ر؛لحمرالا لأذونرالافيضيونريجعزرتشاو رالايدر راعلمرالو المرابلألاونرلا بوعربأاا راوراققرلحمرقومتيلأرالسَونر-
 أنواع الأسم  في السوق المالية الإسلامية -7

املأرتأسدنر عقدلأرآسد رررألالأايدرا عا رقشفيش رلح يلأرذمصر بوعنرا ايدرابملألدربهلأر رالام انرلقرل راايدر ضشفينراوراايدرقو ون
ايدرلا لأذبيلأرراملأرفيعكشر ع رآس رفيبنىرقمرا ضعلمرالاتيرتعطويلأرا ررأاوراايدر لح رألحمرذوثرالام قرالأ ايدرالسَونراور لألح يلأ

راملأرت ضمدرا ايدرررأايقرا  ع رق جرتعزفيعلأسرا عفينرلحمرا لمرالام انرإنروكشس
راايدرالاتمتع.رألحمرذوثرااترااارقومتيلأرالسَونرقبقرا ضشلألرالام انروقش رالاترااارإ راايدر اسرابلأ 

رعلمرابلألاونراطاالحون.وا ت لأولهلأرجموعلأرل ع رلحمرالاتفي وقرذكر ع اراهمونرا عا را ايدرواو للأرااسقرالام
 أنواع الأسم  من  يث الحصة التي يد عما المساه  -7-1
ولن ررول را ايدرالاتيرفي تصربهلأرابملألدرلم هرانرفيشفعرقومتيلأر ضشارًر)) : (Cash Shares)الأسم  الوقدية -7-1-1

ضلألحيددلأرلحددمرلحاورلحددلأرفيضددع ررأالاددنلصراورالافيشددنرأا ادديدركددلأئز رلطتفيددلألمروولاددكر نرا صددقر رالامدد انرلددعرتضددشيمرا  ددنرإلاويددلأر ضددشا
 ر.1((ا و المرالا ضشفينر رق  ي

ق دجركدعازرانرت دعنررأولد ركدلأئز رلحدمريذودنرالامد فيعنراطادالحونرأالاتع فيدفرانرتدشفعرا اديدرالا ضشفيدنر ضدشارلناروفياذظرلحمرسا 
ر.ا ف اا)الاش الدروالاشي ق(روفيضلأسرق ويلأرالا ضعارابتشاولانرلاررلأنثمذ  رالام الألرلحمرال

رألأنرالابوعدلأسثموارأفإنهلأرقودرا لحعا رأولرساار را  ريجعزركعقر اسرابلأ رالاش الدروالاشي ق))ر:ابن قدامس المقدسيوفي ارالافيضو رر
رر.2((والا لأسرفيمتراعنربهلأرلحمرلاشنرالا بيرص جراللهرق و روا درإ رزلحلأ  لأرلحمرغقر  ق

ا اددديدرالادددتيرفي تتدددصربهدددلأرابمدددلألدرلدددشفعرقومتيدددلأرقضدددلأ اراوررولددد )): (Vendor's Shares)الأسفففم  العيويفففة -7-1-2
 ر.3((لح ضعل

وفياذظر رلنارالا ع رلحمرا ايدراستاارفضيلألرا لحنر)فيممعنهلأرللاع و (رلاركعازللأرابط قرولعشيدرالآس رلم وهرولح يدرلحمر
رفي فشيلأرتملألحلأ.

ولددصرإلاودد راطلحددلألحارلحلألاددكر)ابلألا وددن(روا ددشرلددمرذ بددقررو ددنلصرإ ركددعازرللكددترايرللاعدد و رلحضعلحددنر)ا ادديدرالاعو وددنرلحضعلحددن(ربددلأ
رأوت ددبحرمحددقرالامدد انرأتضددشيمرالاعدد و ر)ا ادديدرالاعو وددن(روتضووميددلأرلضومددنر ضشفيددنروفيعتمددشرلددنفيمراطلحددلألحارا  و ددارق ددج:رأ)ا  ب وددن(

ر.4وق و رفيتيضقرالاشملأن
صددبحرلطلح ددلأنرتضوددودرلا ي ددنرالاعو وددنرامجدد ارلحددعرتطددع ر دد لمرالاضوددلأسروا مددلأيرووكددعارالا ضددعارامضوددلأسرلا ضددودروواددوارلا تبددلأا راور

رتضشيميلأرإ رالام انروت بحرتحترضملأنهلأ.

                                                           
 ر14:صرلح كعرالألقأرأ"بورصة الأوراق المالية من مورور إسلامي دراسة حلليلية مقارنة"رأكعبلأنرمحمشرإاا رالاهوا خر-ر1
 14-14ص:-صرأ1161رأرالاضلأل  أرلح  ألح تبنرالاضلأل  أر4754ابلأا ررأاتلأيرالام انرأا زلرالخلألحسرأ)تحضوقر  رمحمشرالازفيا(أ"غَنِ الم"رأالمرقشالحنرابضشا ر-ر2
 14:صرلح كعرالألقأرأ"بورصة الأوراق المالية من مورور إسلامي دراسة حلليلية مقارنة"رأكعبلأنرمحمشرإاا رالاهوا خر-ر3
رقبشرالافيتلأمرمحمشرا  ع,را زلرالاملأاس,راتلأيرالابوع رأتحضوقرقبشراللهرلمرقبشرا ممرالاترا ر"،المغن ،"المرقشالحنرابضشا رر-ر4
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وفيشفعرقومتيلأركت طلأرللا ضشررأول را ايدرالاتيرفي تصربهلأرابملألد)) :(Mixture Shares)الأسم  المختل ة -7-1-4
رر رٌعرَضرَ نرا لأ صرالاعوارفيدرٌرأولنارالا ع ركلأئزرك قلأ .1((لأ رولحب غر ضشخضوالاعاراممرفي بحرلحملأهملأرلع

 املأروا رالألضلأ.ررشرِضرْلا درَلرِ
 أنواع الأسم  ولورر إلى شكلما-6

رت  فرا ايدرذمصرالام قرالانخرتأسن رإ :
وت تضقرللاضوشر ررأول را ايدرالاتيرتحمقراادرلحلألا يلأر))الأول التعريف :(Nominal Shares)الأسم  الاسمية -6-1

ر.2((للام ان اجقرابملأهما
شونراسَد رق دجركديلأا رالامديدروفيضودشرااددرابمدلألدر رادجاسرفيوولاكربأنررأ:"رل را ايدرالاتيرتحمقراادرلحلألا يلأالثاني التعريف
ر.3((وفيتدرتشاولهلأرو ضقرلح  وتيلأرإ رلحمترفييلأرلتضووشراسَ ر رت كرالامجاسرأتحتفيظربهلأرالام انرالاتيراصش سرت كرا ايدرأسلأصن

ر: فيفييلأرلحمرسا را لأ صراطك ائ روالافيارالألاتلأليولح  رنجشرانرلن را ايدريم مرتع
ويت  تقييد اسف  المسفاه  في سفجل المسفالخا الخفا   ،شمادة السم  اس  صا بما ن  وِ دَ الأسم  الاسمية هي الأسم  التي ت   ))

 .((يد اسمس في سجلات الشركةيوالبيو ونقل الملكية بتق ،وتت  عملية التداول، ولشركة
 دعنرلعدلرالاضدعا ارتوررأالادشو رالاع لودنرا سدنرل اديدرالسَودنراغ دصوفي ارااقرلحدمرابمد قار ررق جركعازللأ.ويجمعرق ملألرالافيض ر

رتضشجروتألح رلللاتزا ربأنرت عنراايدرك الأسرابملأهمنراايملأراسَون.
لألحدقروفيعتدهرذرأالا دكر لألح د رلدعرالا دكرالادنخرلرفيدنا رلد رااددرابمدلألد)): (Bearer Sharesالأسفم  لحاملمفا )-6-2

ا ودلأز ر ر-و ظ ارل شلحلأجرا قرلحعرالاميدرفإنرلن را اديدرتعتدهرلحدمراب ضدعلسرابلأافيدنرالادتيرت طبدقرلمدسنهلأرقلأقدش رأالاميدرلحلألا لأرلا 
 ر.4((-اب ضع را شراب  ون

تدشاولهلأرو ضدقرفيدتدرأرالادنخرفيعتدهرلدعرصدلأذصرالامديدرأولح تدعيرفويدلأر لألح يدلأرأالادتيرلرفيدتدرواد رااددرابلألادك5جعنىرآس رلد را اديدر
رفيمترهرفويلأرالاضومنرالا ضشفينرلا ميدرالألح ن.أروراب  ونرلحمرالابلأئعرإ رابمترخ

ابتع دقربأذ دلأ ر(4/0 قدد41)إلرا د رلعدشرصدشو رابعودلأ رالامد ق ر قددررأاملأرتحظ رلعلرالاضعا ارالأب د خروالا دعفيتيروا  اإرولادك
راور لألح يلأ.رأالاعتوضن)الاميد(رلادرابلألاكراور لح  ووا ربأ  ريجعزرانرت عنرلن رر*4415إصشا را ايدرلامي ر عفمهر

وق ودد رفددإنرااددقرلحددمرالاتمدد فيعلأسرلاددبعلرالاددشو رالاع لوددنرواطاددالحونرالاعشددع ر رلددن رالهووددنرواقتملأالددلأرق ددجرلحعلأفيقلددلأراممددت شركدد ق ر
لحدعروضدعركد وهرتشدبارلدنارالا دع رلحدمررأاسدنسرلضبدع رلدنارابعودلأ رأفيفي قر ركعازراورتح يمرالا اقرلحمرابعدلألحاسرابلألاودنرابعلأصد  

لحددعراسددنراددقرلووددلأسرالا قلألددنرابلألاوددنر را اددعالمرابلألاوددنرجيجددلأار ظدددررأا ادديدرلحددمرالاتاقددصرق ددشرالاتددشاو رولددنارجصددشا رقددعا ارقلألحددن
الامدد  رالاغددشروالاتددشلاوسرالاددتيريح لحيددلأررمحددتر لأسرالامددوونرور وددولاددعائحرتحددشارتض وددلأسرالاتددشاو رذفيلأظددلأرق ددجرلح ددلأيرابمددلأهمارلحددمرووخرالا

راطاالح .

                                                           
 16:صرلح كعرالألقأرأ"بورصة الأوراق المالية من مورور إسلامي دراسة حلليلية مقارنة"رأكعبلأنرمحمشرإاا رالاهوا خر-ر1
 70:صرألح كعرالألقرأ"أسواق الأوراق المالية )البورصة( في ميزان الفقس الإسلاميرأق لأ رالعرالا   ر-ر2
 71:صرألقلألح كعرا،"أ كام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة"ألحبلأ يرلمرا وملأنرلمرمحمشرآ را وملأنر-ر3
ر64:صأرلقلألح كعرا"ودورها في التومية الاقتصادية أسواق الأوراق المالية أ"سَقرقبشرا موشر ضعانر-ر4
ابعدددلأفيقرالامددد قونرالادددتيرتمراقتملأالدددلأر رر،"2/8أ كفففام إصفففدار الأسفففم  رقففف   ،21المعيفففار الشفففرعي رقففف  "رأ"AAOIFI"لووددنرا لأادددبنرواب اكعدددنرلا ماامدددلأسرابلألاودددنراطادددالحونرر-*
 ر765:صرأ4415مهر عف

5  
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لحددعرالادد  رلا عنهددلأرجو دد ررأولدد رالاددتيرفيددنا راادددرلحلألا يددلأ)) : (An Order Shares)أسففم  الأمففر أو لإأن )أأنيففة ( -6-4
 .1((وإصشا رلنارالا ع رلحمرا ايدركلأئز رك قلأ

املأرفينلصرالا اقرلحمرق ملألرالام فيعنرنعازلدلأرولحده لدرررأفيعتهرلنارالا ع رلحعرتطع را اعالمرابلألاونرولحو لأ وزلحلأسرقم يلأرق وقرالاتشاو 
رولحع فنرالام فيكرابملألدرا و روالاالأإروذكرالاالألاثرالانخرفيظي رلا رالاميد.رأإنرق   را يلألانرغقرلحعكعار رلنارلع:

كشفيددشرللابوددعراوروتددتدرقم وددنر ضددقراب  وددنرلحددمرلحمددلألدرإ رلحمددلألدررأالاتددشاو رلرتددااخرإ ر ددزا راورضدد  ورولهددنارفددإنرقم وددنراطصددشا ر
ر.2وفي ارالابعلرالآس رلعش رك قوتيلأر نهلأرت ش رالأئو رمجيعلانرلاغقرلحملألدرلحعارفيتستجرلح  رتظيقللأأرك قلأرًرارًكلأئزرفيعهرالات لأز ر

 أنواع الأسم  من  يث نوع الحقوق المموو ة إلى مالكيما-5
ريم مرت  وفرا ايدرلحمرذوثر ع را ضعلمرابم عذنرإ رلحلألا ويلأرإ :

ولدد ركددزلراورذ ددنر ر اسرلحددلأ ركدد انرابمددلأهمنرفيطدد مررالأول)) التعريففف: (Common Shares)الأسففم  العاديففة -5-1
 .3((لضومنرإسَونرلاااتتلأيرالاعلأ رويم مرتشاولهلأرإلرانهلأرغقرلا تجزئن

ويح دقرذلألح يدلأرق دجرقدش رلحدمرالاد لحرفيتفيدقرلحدعررأوتعط رلا مملأهمارذضعقلأرلحتملأوفينرأول رالاتيرتتملأوار رقومتيلأر))الثاني التعريف
ر.4((وفيتيمقرالخملأ  رفيضش راايم رألحلأرافع رإ رالام انراونراخرزاا راورلحزفينراس ا

تمدتطوعرانرت دش رااديملأرلحتفيلأوتدنر را ضدعلمرولد رغدقررلأرًيَدضرَفدرْل لأيرا عا رلحمرالامد الأسروفضدلأرلا ضدعا اراب ظمدنرلا مد الأسروا اديدرورِ
 نرا صدقر رالاعم ودنرلدعرالامديدرالاعاذدشرفيعطدجر فيدسرا ضدعلمرلا ممدلأهمارلا عنهدلأرامدلأر افي دلأرلحتمدلأوفينررألألكلأئز رك قلأرلتفيدلألمرالافيضيد

رلر رقشارا ايدرالاتيرتعهرقمر  وصرابملألدر ركزلرلحمر اسَلأ رالام ان.إالاضومنروغقرقلأل نرلاعم ونرالاتجزئنروفيبضجرالستاار
رولحمريذونراس ارتعتهرا ايدرالاعلأافين:

ر؛  راائدلح ش رتمعفي-
ر؛يخفيلرلحمر مبنرالاشفيعنرإ رالهو قرالاتمعفي  رلا م ان-

رر:5تحع را ايدرالاعلأافينرانلاك
رر؛والات عفيترق جرق ا االأرأا قر رذشع رك ملأسرا معونرالاعلألحنرلا م ان-أ

ر؛إوارالأنرلحلألاكرالاميدريحعزرق جرا انىرابط عيرلاعم ونرالاتركحرلا عشعفينر رمج سرإاا  رالام انريحقرلا رولاك-ب
ر؛ا قر را  ع رق جر  وصرلحمرا  لمرالام عفينرا ضضنرلا م انرو رذلألانراتخلأورق ا رتعزفيعيلأر-فج
ر؛ا قر را  ع رق جرذ نرلحمرصلأ راصع رالام انرق شرت فيوتيلأ-د
ر؛ذقرا ولاعفينر رالاتتلأير را ايدرا شفيش رالاتيرت ش للأرالام انرلازاا ر اسَلألهلأ-ه
ر؛قمر  فيقرالابوعر رالامعلمرابلألاونراورغقللأرلحمرالاط لمرأآس ذقر ضقرلح  ونرالاميدرإ ركا ر-و
ر؛ذقرا تالأيراقشلألرمج سراطاا  رلا م ان-ي
ر؛ذقرال ا رق جرافلأت رولحمت شاسرواو المرالام ان-ر

                                                           
ا ودنرالاع دع رالقت دلأافينروالاتمدوقرررأالاعدشارالاالألادثرقمد –وثرلح مع ر رمج دنراودلأثراقت دلأافينروإاا فيدنرر،"الأدوات المستخدمة في سوق الأوراق المالية"رأا طلأنرلحع ونرألحفيتلأمرصلأير-1

 رر450:صرأ4414كعانررأا زائ ألم   ررأكلألحعنرمحمشرسوش رأوالاع ع رالاتجلأ فين
 11:صرلح كعرالألقأرأ"بورصة الأوراق المالية من مورور إسلامي دراسة حلليلية مقارنة"رأكعبلأنرمحمشرإاا رالاهوا خر-ر2
 71:صرأ4414أالاوممرأص علألرألألحعنرالاع ع روالات  علاعكولأرلا  تلأيرالاع م ك بعرلح ازررأوالبورصات"" الأسواق المالية ،محمعارف مرقبشرا  ودرر-3
 14-11ص:-صرلح كعرالألقأرأ"بورصة الأوراق المالية من مورور إسلامي دراسة حلليلية مقارنة"رأكعبلأنرمحمشرإاا رالاهوا خر-ر4
 141صرأرلقلألح كعرا،الأسواق المالية المعاصرة""أ كام التعامل في ألحبلأ يرلمرا وملأنرلمرمحمشرآ را وملأنر-ر5
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ول را ايدرالاتيرفي عنر لألح ويلأرا ولاعفينر را  ع ر))الأول: تعريفال : (Preferred Shares) الأسم  الممتااة-5-2
 .1((و را  ع رق جر  وبيدرلحمر ت  لأسرالام انرق شرالات فيونرقبقر  نرا ايدرالاعلأافينرأا  لمق جر

ررر.2((تعطجر صيلأيرا ايدرابمتلأز رذضعقلأرسلأصنرلرتعكشر را ايدرالاعلأافينر نيرا ميع رلاااتتلأيربهلأ))الثاني: تعريفال
لح يملأرلاوسرلهلأرتا فيخرااتيضلألمرمحشارولرلهددرا دقر راادترااارلحدلأركدلأ اعاررإنراباذظرق جرا ايدرابمتلأز روا ايدرالاعلأافينرانراا

رإلرانرل لأيرف وقلأرلو يملأريم مرتعضوييلأر رالآم:رأل رلحمر اسرلحلأ رالام انرقبقرا ضشلأئيلأ
ر:3تتموزرا ايدرابمتلأز رانرلهلأرذضعقلأرإضلأفونرلحتما نر 

توجددنرالامدد انر وددلأرا رسمددلأ  ر)تض فيدد ر مددبنرلحعو ددنرلحددمرا  لمرقبددقرتعزفيعيددلأرا ددقر را  ددع را  لمرالاالألتددنرالاضومددنرلحيمددلأرالأ ددتر -أ
رللاتملأوخر

ر؛ق جرابملأهمارا ق(
رر؛ا قر رااتعلأا رالاضومنرالا لألح نرلا ميدرق شرذشوثرت فيونرلا م ان-ب
رر؛ا قر رلح حرلحلألاكرالاميدرابمتلأزرااا رلحمرصعسر را معونرالاعلألحن-فج

رر:4افيشلأرًرذضعلمرانرلهلأراملأ
ر؛اصيلأيرا ايدرابمتلأز را قر رالاتيعفيقرإ راايدرقلأافينرلح ح-أ

رأا قر راولاعفينرالاتركحرلاعشعفينرمج سراطاا  -ب
ر؛ا قر رالذتفيلأارجمتيضلأادرلحمرا لمرالام عاسرالاتير رفيتدرفويلأرتعزفيعرلحمرا لمرالام عاسرالاملألضن-فج

رإصشا را ايدرابمتلأز :ر هرالام الأسرق جرلحه اساملأرفيعتهرالا اقونرانرل لأير
ر؛ق شلحلأرلرفيتدراطقبلأ رق جرالاتتلأير را ايدرا شفيش رالا لأا  رلحمر  اراب تتبارالأول:
روافيشلأربلأرلنلاع رلحمركيعارذاوانرطنجلأمرالام ان.رأإقطلألرابملأهمارالاضشالحجرالحتولأزاسرلااذتفيلأاربأايميدرلحمركينرالثاني:

 المورور الفقمي للأسم  الممتااة: -5-4
امدلأرررأ ظ ارلا تملأوخر رالاضومنروللاتلألير را ضدعلمرأبلأرلهلأرلحمرافش ونرق جرا ايدرالاعلأافينرألريجعزرإصشا رلنارالا ع رلحمرا ايد-

اوراادترااارلدن را اديدرالألح دنرق دشررألريجعزرانرفي عنرلهلأرا ولاعفينر ر مبنرلحعو نرلحمرا  لمراور رالات عفيترلاشارا معونرالاعلألحن
ت فيونرقبقر  نرا ايدرالاعلأافينراورا  دع رق دجر مدبنرلحدمرا  لمرشلتدنراد عفينرلحيمدلأرالأ دتر توجدنرالامد انرللاد لحراوراتملأ رقم ونرالا

 .5الخم ان
وق و ر  ارانرلناررأفي رغقركلأئز ر رذ درالافيض راطاالح روتعشرزاا رلرتضلأل يلأرإضلأفلأسر رابلأ رابشفع راورالاعمقراورالاشملأن

ر,رق جرقش را   ر رِ رْوالاغرٌردرِ رْوتخلألافرلحبشارابالأ   روابملأ انر رالاغرٌرأالا ع رلحمرا ايدرفيتشممرالا لرالانخرتح لح رالام فيعنراطاالحون
ر.6((تفيمشرالام انرإواروقعترلم هرالاتفيلأوسر رالا لح))ابملألدربهلأ.

                                                           
 141صر فيسراب كعأر-ر1
 441:صرألقرلألح كعرا"المعاملات المالية المعاصرة في الفقس الاسلامي" ،محمشرقاملأنركبقر-ر2
 441:صر فيسراب كعأر-ر3
ر64:صرألقرلألح كعرا" "أسواق الأوراق المالية )البورصة( في ميزان الفقس الإسلاميرأق لأ رالعرالا   ر-ر4
 14:صرلح كعرالألقأرأ"بورصة الأوراق المالية من مورور إسلامي دراسة حلليلية مقارنة"رأكعبلأنرمحمشرإاا رالاهوا خر-ر5
ر47:صأ)ا.ه.س(رلقوسرأاا رالافي  الاملأاسأررالمج شرأ"الخرشي على مختصر سيدي خليل"رأمحمشرلمرقبشراللهرلمرق  ر-ر6
بدلأر وا ركدلأل را د رقدلأ "رقشدجر ادع راللهرصد جراللهرق ود رواد د,رللامدفيعنررأولنارالا ا رفيمتش رل رلحمرا شفيثرالا بدعخرالامد فيفرأاذضونرالام فيكرلحمرا تضلأ رذ نرك في  رإلاو رالشفعة: -*

رفوملأر رفيضمدرفإواروقعترا شواروص فترالاط لمرفاركفيعن"رلحتفيقرق و .
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 نررأق شرتض في رإقلأا رزاا ر اسرابلأ رق جراب تتبارا شارفيعركلأئزرك قلأالحلأرقمرا قر راولاعفينرالاتتلأيرلا مملأهمارالاضشالحجر-
رابض   ر رالام فيعنراطاالحون.ر*الشفعةوفضلأر قررأملأهماملهدرا  صرالا لألحقرتبضجرالام انرلح ي   رلو يدرا

 أنواع الأسم  وعتبار التصويت-8
ر معرلارذضعلمراب  ونروذقراطاا  روالات عفيتول را ايدرالاتير)): (Voting Shares)الأسم  المصوتة -8-1
 .1((ول ركلأئز رك قلأرألأي تاواط
ولدد را ادديدرالاددتيرتماددقرذضددعلمرابمددلأ انر را لمرابمدد و ,ر)):(Non-Voting Shares) ةتالأسففم  غففير المصففو -8-2

 ر.2((الام اناونرانرفي عنربلألا ويلأرذقراطاا  راورالات عفيتراورال تالأيراورالاتركحرلاعشعفينرمج سرإاا  ر
فياذددظرق ددجرلددنفيمرالا ددعقارلحددمرا ادديدراب ظمددنرذمددصراقتبددلأ رالات ددعفيترانرالاضددلأ عنرا الأادد رلا مدد انرلددعرالاددنخريحددشارالامدد وهر

رأالاددنخرفي ددعنراقددقراورفي ددقرإ رلحمددتعارلحعدداريحددشا رالاضددلأ عنرأالاعم وددنرالاددتيرتعتمددشرل اددلأسرق ددجرقومددنرابب ددغرابددلأليرلهددن را ادديد
رضش رلحملأهمتيدر رلنارالا ع رلحمرا ايد.لوفيضت  رلحملأهمتيدر را  ع رق جرذقرالاتفيلأا رلحمرا لمرالام انر

 أنواع الأسم  ولورر إلى استملاكما من عدمس-9
رفي ضمدرلنارالا ع رلحمرا ايدرلحمرذوثرااترااارالاضومنرالسَونرلهلأرقبقرا ضشلألرالام انروقش رالاترااارإ :

اوررأولرتعدعارإلاود رإلرق دشرفمدخرالامدد انرأولد را اديدرالادتيرفيضددشلحيلأرابمدلألدرلا مد ان)):الأول التعريفف: الأسفم  رأس المف-9-1
 .3((ا ضشلأئيلأربأخرابصرلحمراابلأيرال ضشلأل

رر.4((ول را ايدرالاتيرلرتمتي كرولرت ارقومتيلأرلحلأاالحترالام انرولن ركلأئز رك قلأر))الثاني التعريف
اخرلرتمددتي كررأولرتعددعارإلاودد رإلرق ددشرالات ددفيونرالا يلأئوددنرلا مدد انرأولدد را ادديدرالاددتيرفيضددشلحيلأرابمددلألدرلا مدد انر))الثالففث التعريففف
ر.5((فيعرا صقروالاضلأقش ر رالام الأسرأولنارالا ع ركلأئزرك قلأرأقومتيلأ

رلألاتلألي:اريلأعنرالاعم ونرفإ  ريم مرتع فيفيوولحمرسا رالاتعلأ فيفرالاااتنرالاملألضنرو ظ ارإ ر ب
الأسم  التي يساه  بها الشريك  صتس في رأس المفال الشفركةو ولا تسفتملك قيمتمفا إلا في  الفة الانقلفاء الفزم  أو وهي  ))

 .((التصفية الومائية للشركة وهي جائزة من الوا ية الشرعية
ا اديدرالادتيررااارلعدشل  دوصرلحعدارلد اسرلحلألهدلأرلحتمدرأ رالام الأسرابملأهمنرفيعتهركعل روكعاللأرلعرلحمدلأهمنرالامد الألربهدلأرالتحليل:

ولابضدددلألرالامددد انراائمدددنريجدددصرا لأفظدددنرق دددجر اسرلحلألهدددلأرالادددنخراصدددبحراصدددع رلحت عقدددنرفيتعدددن رت دددفيوتيلأر مدددلأيراذدددشررأودددعز رابمدددلألد
ربلأرتحشت رلحمراسطلأ رلحش  رللام ان.رأابملأهما

فملأرق و رإلرلبوعراايم رلضومت رالامعقونر)الاتجلأ فين(ررأملألدرل فيشرالاموعلانلحولهناروكشسرا اعالمرا و المرابلألاونراما جر خرك فيكر
وق دجرالامد فيكرابمدلألدرانرفي اقد ركت دفرالاتض ودلأسرالافي ودنررأالامد انلحمدتعاررورأق شرتا فيخرالابوعروولاكرذمصرظ وارالامعلمرابلألاودن

رالاتيرت ظدرالامعلمروابتي منرفو .
رويم مرانرفيتدرلنارإلر را لألسرالاتا لأئون.ررأاملأرا  رلبضلألقرلريم مرانرنجهراخرلحملألدرق جرالخ وجرلحمرالام ان

                                                                                                                                                                                     
ر.446أالمج شرالا العأص:ر4475مرصيوحرالابالأ خأراتلأيرالامفيعنأرذشفيثر بعخر قدرا ظ را :رالمرذج رالاعمضاإأرفتحرالابلأ ئرك ر

ر16أرلح كعرالألقأرص:"بورصة الأوراق المالية من مورور إسلامي دراسة حلليلية مقارنة"كعبلأنرمحمشرإاا رالاهوا خأرر-ر1
 16أرلح كعرالألقأرص:حلليلية مقارنة""بورصة الأوراق المالية من مورور إسلامي دراسة كعبلأنرمحمشرإاا رالاهوا خأرر-ر2
 171لح كعرالألقأرص:ر،"المعاملات المالية أصالة ومعاصرة"،الولأنرمحمشرالولأنرر-ر3
 450أرلح كعرالألقرأص:"الأدوات المستخدمة في سوق الأوراق المالية الإسلامية"لحفيتلأمرصلأيأرا طلأنرلح ونأرر-ر4
 15أرلح كعرالألقأرص:لية من مورور إسلامي دراسة حلليلية مقارنة""بورصة الأوراق الماكعبلأنرمحمشرإاا رالاهوا خأرر-ر5
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تعد ارااديدرالاتمتدعربأنهدلأرالا د عيرالادتيرفيمدت ميلأرابمدلألدروالادتيرجضتشدلأللأريح دقرق دجرر))رالأول: التعريفف: أسم  التمتفو-9-2
 ر.1((الاضومنرالسَونرلاميم رق جرات رقم ونرتممجرلاتياير اسرابلأ 

ررأوتعمدقرالامد انرق دجرا كدلأ رقومتيدلأرإ رابمدلألدرقبدقرا ضشدلألرالامد انرأع رالامد انرلادتياايلأ:رولد را اديدرالادتيرتضدالثاني التعريف
رأوذددقرالات ددعفيتر را معوددنرالاعمعلحوددنرأامددلأرفيبضددجرصددلأذصرلددنارالا ددع رلحددمرا ادديدرلحتمتعددلأروضدد ر رإلح لأ وددنر  ددع رق ددجرا  لم

ر.2وتممجرلن رالاعم ونر"ااتيايرا ايد"
:رولد را اديدرالادتير اسرقومتيدلأرالسَودنرإ رابمدلألدرتدش يجولأراورافعد رواذدش رولدنارات دلألرلضدلألرالامد انرقودشرالا مدلأهرالثالث التعريف

روتممجرلن رالاعم ونر"ااتيايرا ايد"راورقم ونر"ا فيلألرالايد"رواونرا تظلأ رقم ونرالات فيونراورا ضشلألرالكق.ر
ر؛اورالذتولأ  رأيجصرانرلرفي عنرااتيايرا ايدرإلرلحمرا  لمر-
ر؛لرفي عنرااتيايرا ايدرلحمر اسرابلأ ر   رفيعشرضملأير ضعلمرالاشائ ا-
لرفيتدرااتيايرالايدرإلرلعكعار  لأرلحناع ر ر ظلأ رالام انراورق ا رلحمرا معونرالاعلألحنرالاغقرقلأافينرالاتيرلهلأرصاذولأسرتعشفيقرر-

رر.3 ظلأ رالام ان
 :4عشا رتشفعرللام انرات لألر ملأ يلأرإ رااتيايراايميلأرول ل لأيراابلأيرلحت: التحليل والمورور الفقمي-
لافيتر رزلح ونرلحعو دنرلادتغا رإذدشارابدعا ارلحدمرالااد واسررأإوارتح  ترالام انرق جرالحتولأزاسرالاشولانراورغقللأرلحمرالهوولأسرالاعمعلحون-أ

ر؛حرلح  لأرسلأصلأربهلأبلالإلحتولأزروت اورإذشاراب افقرالاعلألحنرالاتيرتاو ر را سقراصع رالام انرلا جينرابلأنحنررأالاطبوعون
ل ددلأيرلعددلرالا مددلأ لأسرلا مدد الأسرات ددكراصددعلهلأرلحددعرلحدد و رالاددزلحمرللاددتعملأ رولحددمرثمرفي ددعصرذ ددع رابمددلأهمارق ددجرقومددنر-ب

ر؛اايميدرق شرا ضشلألروكعارالام ان
روالحا نرالام الأسرق جرولاك:ر

رالاتاملأ ر رالامفيمرالابي فينراوراولأ اسرالا ضقرللا مبنرلا ع   را.-
رالا ي للروالات ضوصرق جرالابترو رونحعللأرللا مبنرلا ع   ري.وررابولأ أروالام كرا شفيشفينأرسوك الأ-

روابلألروالام كرا شفيشفين.
رأاست فرالابلأذاعنرابعلأص ونر رالمجلأ رالافيضي ر رلحعضع رااتيايرا ايدرلحدمرمحد  : المورور الفقمي لاستملاك الأسم -9-4

ولشونرالاشسع ر رالاتعمقربعضع رالخافدلأسررأف ولأسرااتيايرا ايدورنىرق ويلأرا الأنرومح قروولاكرذمصرالاط فيضنرالاعم ونرالاتيرتب
 يم مرانر عكزللأرالألاتلألي:

رجواا والقبول الفقمي للاستملاك الشامل )الكلي(:-1°
جموعدلأرو رإوارتمرالاتياير موعرا ايدرول مصرلحعو نرلحمرقومنرا ايدرابمدتي  نرول دع  رتش يجودنرإنرتدتدرقم ودنراادتياايلأر-

رفيعركلأئز.رألحش رزلح ونرواذش 
وإفيشاقدد رلادددرابمددلأهمارإ رانرفي ددقررأاددنلاكرإوارتمرااددتيايرالادديدرلعااددطنراقتطددلأ رلحب ددغرمحددشارلحددمرا  لمرالامدد عفينرلا مدد ان-

رلاضومنرا ايدرجموعلأرإ رذارا تيلألرالام انراورا تيلألرالحتولأزاالأرفوسسنو رفينارافيشلأركلأئزرك قلأ.ر

                                                           
 454لح كعرالألقرأرص:رأسواق الأوراق المالية ودورها في التومية الاقتصادية" سَقرقبشرا موشر ضعانأ"ر-ر1
 441:صرألح كعرالألقرأر"المعاملات المالية المعاصرة في الفقس الاسلامي" ،محمشرقاملأنركبقر-ر2
 164:صرألقلألح كعرارأ"المعاملات المالية المعاصرة"رأمحمشرالاشلولأنرالولأنرلمر-ر3
 454صرألقرلألح كعرا"ودورها في التومية الاقتصادية أسواق الأوراق المالية أ"سَقرقبشرا موشر ضعانر-ر4
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وتعتددهررألا طدد فيضتارالامدلألضتاراقتمدشرق ددجراعنهمدلأريمداانرافددعرلحب دغرلحدلأليرفيعددشركدزلرلحدمرا لمراورلحددمراصدع رالامد انروا دعازرالامد ق 
وت تيد رلحعيدلأراصدع رالامد انرامدلأراكدلأ رالافيضيدلألر رلدن را لألادنرلريجدعزروكدعاررأت فيونركزئونرلحمتم  ر راقرا نررت دقرإ رنهلأفيتيدلأ

  ددد ريجددصرانرتعتددهرانرجمودددعرابمددلأهمارلحتمددلأوفيار را ضدددعلمرالاددتيرفيعطويددلأرالامددديدررأاادديدرتمتددعروفيترتددصرالادددتيايرق ددجراالأادديلأ
رررر.1الاعلأاخ

 استملاك الأسم  بواس ة إجراء القرعة:-2°
فم يدرلحمريجعقرالاعم ودنركدلأئز ركد قلأروف فيدقرآسد رفيد اررأاست فرالافيضيلألر رتح وقراورتح يمرااتيايرا ايدرقمر  فيقرإك الرالاض قن

رالا اخرالانخرفيضع :رأرو  كحف فيقراالات رالاتيرفيعتمشرق ويلأرلعش ركعازللأرولا ق
إلرانرلحدمراادتي  ترااديم رلررأوقشراسدقرابمدلألدرق دجرولادكرأنعازرالاتيايرإوارالأنرولاكرلح  عصلأرق و ر ر ظلأ رالام ان))

رر.2((فيعتهرقشرس جرلحمرالام انرلنلاكراورا ضطعترقاقت ربهلأ
 اللوابط الشرعية لعملية إصدار وتداول الأسم  -14

را لحعا رالافيلأئشنرإ رق عاسرالاعجزرراعاو نرط تضلأ  عفيقروبأك لأ ركت فينرررزلحمتعشرا ايدرلحمرالدرا اواسرابلألاونرابمتاشلحنرلح نر
اطاددالحونرلمددد و يلأروتخت دددفرا مددطتيلأرلات دددعفيمر اسرلحددلأ رفيمددتام ر رالامددد الأسرابمددلأهمنرقمعلحدددلأروررأابددلأليرلات ددعفيمركددد الأسرلحتعددشا 

روضعالطيلأر
رالام قون.

رال شبلأهرل قرالام وهرالافي ونروالاضلأ ع ونرلا عم ون.الالإلاتزا روررإوارتضع رلنارالام الأسرلعم ونرإصشا را ايدرااطع راو رلعش
رابملأهما.روفيترتصرق ويلأرذضعقلأرفي تمبيلأراللحعا أوالخطع رالاالأ ونرل رإتملأ رقم ونرالاتتلأير نيرجميع را ف اارلا ي ع رق جر

وتتدراقرلن رالاعم ولأسرلحمرإصشا روااتتلأير راعلمراطصشا رابمملأ رللامعلمرا ولاونرالاتيرت ظميلأرالاتم فيعلأسرالاضلأ ع ودنروالاشدعالار
رالام قون.

وتعمدقرلدن رالامدعلمررأثمرت تضقرإ رالامعلمرالاالأ عفينراوراعلمرالاتشاو رلهن را ايدرلحمرلودعروكد الر غد ا ركت فيدنرلحدمر دلأ رواادتاملأ 
رشلأروفقرالام وهرالاضلأ ع ونروالاشعالارالام قون.افي

كدضارا و رفدارفيتع دقرججمعقدنرالاتض ودلأسرواللدشاقلأسررأك الأسرابملأهمنرامدلأرواد يرادلألضلأ رإنرلاعم ونراطصشا روتشاو را ايدر
رابلألاونرالاتيرتعمقرق جرالاضولأ رلعم وتيراطصشا روالاتشاو رااسقرا اعالمرابلألاون.

واطك الاسرالات ظومونرالادتيرتعمدقرق دجرضدبارقم ودتيروالاتدشاو رلا يفيدلأارق دجرذضدعلمررأمرالاتم فيعلأسرالاضلأ ع ونالحلأرالاالأ ونرفي رجم نرلح
ابملأهمارلحمركينروالام انراما راقتبلأ خرلحنىركينرش ونرتفيلأااربات فرالاتاقبدلأسروالامد قلأسرالادتيريم دمرانرتتعد  رلهدلأرالحدعا ر

رالاغق.
صددشا روالاتددشاو ر ادديدرالامدد الأسرجم ددنرلحددمرالاشددعالارالامدد قونرالاعاكددصراتبلأقيددلأرلحددمرالحددلأرلحددمرالا لأذوددنراطاددالحونرفوشددلأارلاعم وددتيراط

رأ(الاااساقونوالخشلحلأسررأو درالخ زفي رألحمرذوثر عقونرالا ملأهريجصرانرلرفي عنرمح لحلأر)ام الأسرالخمع رأ  ارالام انرابملأهمن
روالاتشلاوسروالاغ  (.رأ)الألا لرنابلألاورابعلألحاسرلأ صكاورلحمر

ولهنارنجشركت فرالمجلألحعرالافيضيونروالهوولأسرا لأابونرواب اكعنرواب اقبدنراطادالحونراع دترلا فيمديلأراودلأيرفي تدز رلمدقرلحعدارلحدمرالاشدعالار
رر.الام قونرالاتيرتتط بيلأرا اعالمرابلألاونراطاالحون

 اللوابط الشرعية لعملية الإصدار:-14-1
                                                           

 .164:صرأرلقلألح كعرارأ"المعاملات المالية أصالة ومعاصرة"رأارالولأنرلمرمحمشررالاشلولأنر-ر1
 .154:صراب كعأ فيسرر-ر2
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الامدلألعرندش رلبم  دنرر عضدشر راو  رلحداتم ر (راب5/1)ر64اعالمرابلألاونرتحتر قدراصش رمجمعرالافيض راطاالح رالاشوليرق ا  رلمسنرا 
ر:1 (رق  رلحلأرفي  1114لحلأخرر14-1الاع لونرالامععافينر)

 الإسمام في الشركات:-1-1
ر؛جلأرانرا صقر رابعلألحاسرا قرفإنرقم ونرتأاوسرلحملأهمنرواسراغ ا روا مطنرلحم وقنرالح ركلأئز-أ

ر؛ايلأ ر رك الأسرغ ضيلأرا الأا رلحمرا مطتيلأرمح  رالألاتعلألحقرللا لراورإ تلأجرا  لحلأسراورابتلأك  ربهلألستاار رذ لحنراط-ب
رالألا لرونحع رللا غدرلحمرانرا مطتيلأرا الأاونرلحم وقن.ررأا صقرذ لح راطايلأ ر رك الأسرتتعلألحقراذولأيرل  لحلأس-فج

الخددلأصرل و المرر(21)لحعولأ لددلأرالامدد ق ر قدددرر(AAOIFI)ا لأاددبنرواب اكعددنرلا ماامددلأسرابلألاوددنراطاددالحونرلووددنرامددلأراصددش س
ابلألاونر)ا ايدروالام شاس(رالانخرالأنرفييشارإ رلولأنرا ذ لأ رالام قونرلالأايدرالخلأصنرلم الأسرابمدلأهمنروالاشدعالارالامد قونرالادتير

راقلأالأر رقم ونراطصشا راورالاتشاو .يجصرانرتعمقرابااملأسرابلألاونراطاالحونرق جرلح ر
رر.لاضشركلألر راذ لأ رإصشا را ايدرلحعافضلأربلأركلألر رق ا رالمجمعرالافيض راطاالح 

 اللوابط الشرعية لعملية التداول: -14-2
ر:2بأنرر(5/1) 64فيمترهرالمجمعرالافيض راطاالح رلاعم ونرتشاو را ايدرذمصرق ا ر قد:ر

 نهدلأرتعدشررألح س دارلحدمرا يدلأسرالا سَودنرابات دنرذمدصرالا ظدلأ رالاضدلأ عإرابعمدع رلد ر رالاشولادنر   رتدشاو را اديدرلمملأاد  -أ
ر؛ت  فلأسر سَونرمحضضنرب لأيرلحم وقن

ر؛يجعزراكتراهر اع رلاعشعفينرابتعلألحقر را اعالمرابلألاونر نهلأرتعشرلحمرا لحع رالات ظومونرالاتيرتعمقرق جرتحضوقراب لأيرابم وقن-ب
ر:3ق جر4/4وف ق رر4ب شرالا(رالخلأصرل اعالمرابلألاونر ر41الام ق ر قدر)راملأر  رابعولأ 

ر.يجعزرك الراايدرالام الأسرابملأهمنرولوعلأرذلألراورآكار-أ
رر.يجعزرالاتسكوقر رقم ونرالابوعراورالام ال-ب
ر.فلأ لمرا اعلأ (تتدرالاعم وتارالاملألضتاراعالرااتاملأ ر رالاميدرلض شرالا لحرا رابتلأك  ر)اخرالاتفيلأا رلحمر-فج

لحمدسلانرالادتاملأ روابتدلأك  ر رااديدرر4/4وفض تد رر4الخدلأصرل ادعالمرابلألاودنرومحدشاار رالاب دشرر(21)املأر  رابعولأ رالامد ق ر قددر
ر:4ولا  يلأر ع رالحعالهلأراورتضتر رلفيعائشرو  رق جرأك الأسراصقر ملأ يلأرذا 

لحددعراددعنراصددقر مددلأ يلأررأاذوددلأيرللادد لراورلحددلأركددلأبه رلحددمرا  لحددلأسا صددقرذ لحددنرالاددتاملأ راورابتددلأك  ر راادديدركدد الأسرتتعلألحددقر))
ر: نا للأرللاتفي وقرق جرالا يعرالاتلأليروالام وهرالاتلألاونرالاتا لألاساملأروضعترلن رالافيتر رجم نرلحمرررألحبلأذلأ

ر روالخمع ....لرت  رالام انر ر ظلألحيلأرا الأا رق جرلحمرالشافيلأرالاتعلألحقرللا لراورالاتعلألحقرل  لحلأسرك قلأرالألخ زفير4/4/1-
لحمرالاضومنرالامدعقونرلمجمدع رر%44اعالراالأنرق ضلأر عفيقرا كقرا رق قرا كقررأالاارفيب غرإجملأليرابب غرابضتر رللا لر4/4/4-

رق ملأرانرقم ونرالقترا رللا لرلحمرا  لحلأسرلحيملأرالأنرلحب غيلأ.رأاايدرالام ان
لحدمرالاضومدنرالامدعقونرر%44الأ دترلحدش راطفيدشا رق دق راورلحتعادطنراور عفي دنرالرفيب غرإجملأليرابب غرابدعا رللاد ل,رادعالرر))ر4/4/4-

ر.ر((لمجمع راايدرالام انرلحعرالاع درانراطفيشا رللا لرذ ا رلحيملأرالأنرلحب غ 

                                                           
ر47/40/4411تا فيخراط ا رابت فيحرق و ررأرaifi.org-www.iifaالمجمعرالافيضي راطاالح رق جرابعقعراللا تروإ:رر-ر1
ر477ص:رأ 40/40/4411ق و رلتلأ فيخررأابت فيح aifi.org-.iifawww ق جرابعقعراللا تروإأرمجمعرالافيض راطاالح ر-ر2
 ر.477:صأ40/40/4411ق و رلتلأ فيخررأابت فيح aifi.org-.iifawww ق جرابعقعراللا تروإأرمجمعرالافيض راطاالح ر-ر3
 .475-467ص:-صأ44/40/4411ق و رلتلأ فيخررأابت فيح aifi.org-.iifawww ق جرابعقعراللا تروإمجمعرالافيض رالاالح أر-ر4
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اعالرالأنرلناراطفي ااري لأرقمررألحمرإجملأليرإفي اااسرالام انر%7لرفيتجلأوزرلحضشا راطفي اارالا لأتثارلحمرق   رمح  ر مبنرر))4/4/4-
ر.((نر ملأهرمح  راورقمرتم كر    لأ ا

ر.((إوار رفيتدراطف لأمرقمرلعلراطفي اااسرفوجتيشر رلحع فتيلأرويجصرلح اقلأ ركلأ صرالذتولأه
ر((.في كعر رتحشفيشرلن رالا مصرإ رآس رلحوزا ونراورلح ازرلحلأليرلحشققر))4/4/7-
رالام الأسروفضلأربلأر م:يجصرالاتا  ر لأريخ رالاميدرلحمراطفي اارا   رالانخرسلألاارقعائشرت كر))4/4/6-
ق جرلحمرالأنرلحلألا لأرر-اعالراالأنري لأرلحمرالا ملأهراورالاتم كرا   ,را رلحمرالافيعائش–يجصرالاتا  رلحمراطفي اارا   رر4/4/6/1-

الأ دترادعالرارأولاعروكدصرا االرق دشرصدشو رالاضدعائدرابلألاودنرالا يلأئودنررألالأايدراعالراالأنرلحمتام ارا رلحتلأك ارذارنهلأفينرالافيتر رابلألاون
روق و رفارفي ز رلحمرل را ايدرقبقرنهلأفينرالافيتر رابلألاونرالاتا  .ررأ لعونراورا عفينرا رغقللأ

وادددعالرا ودددترالامددد انرا ررأادددعالراوزقدددترا  لمرا ر رتدددعز رأمحدددقرالادددتا  رلدددعرلحدددلأريخددد رالامددديدرلحدددمراطفيددد اارا ددد  ر4/4/6/4-
رسم س.

الادتيرلد رذدقرلهددر ظدقرلحدلأرقدلألحعارلد رلحدمررأ رلحمركزلرلحدمرقمعلاتد راوراك تد لرفي ز رالاعاواراورالاعاوقراورابشفي رالاتا ر4/4/6/4-
رقمق.

فيتدرالاتعصقرإ رلحلأريجصرق جرابتعلألحقرالاتا  رلح  رلضممنرمجمع راطفي اارا   رلا م انرابتعلألحقر راايميلأرق جرقشارر4/4/6/4-
فد اارادلأنراورلحاامدنراور–عادنرلادنلاكرابتعلألحدقراايدرت كرالام ان,رفوا جرلحلأريخ راقرايدرثمرفيش يرالا لأتثار رقشارا اديدرابم 

رولحلأر تثارفيعرلحضشا رلحلأريجصرالاتا  رلح  .ر-ص شوقلأراورغقرولاك
بأخروكد رلحدمروكدع رال تفيددلأ رولرالاتيلأفيدقرق دجرولاددكربأخرر-الاعاكدصرالادتا  رلح دد –لريجدعزرال تفيدلأ رللاع  د را دد  رر4/4/6/7-

ر  فيقرالأنرولاعرلشفعرالاش ائصر
الحلأر ررأالاتا  رلحمراطفي اارا   رلا لأيروكع رالخقرق جراباامنر رتعلألح يلأرلا فيميلأراور رذلأ رإاا الأتضعرلحماولاونرر4/4/6/6-

,رولا ماامنرانرتضش رلن رالخشلحنربأك رأذلألانروالأ تيلأرفع ولأرانرتخقرابتعلألحقربآلاونرالاتا  رلحمرالاع   را   رذكرفيضع ربهلأرل فيم 
راوراونراك ربمرفي غصرلحمرابتعلألح ا.

وادعالراادلأنرالاتعلألحدقرلا فيمديلأرا رلاغقلدلأررأتطبقراباامنرالاشعالارابناع  راعالراقلألحدترل فيمديلأرلدنلاكرا رلعاادطنرغقلدلأر4/4/5-
رق جرابوقرالاتعااراوراطاا  رلالألحعا رالألا  لأافيقراورق جرابوقرالاعالألانرقمرالاغق.

اراست دددترالاشدددعالاروكدددصرالخددد وجرلحدددمرلدددنارفدددإورأيجدددصراادددتم ا رلح اقدددلأ رلدددن رالاشدددعالار دددعا رفدددتر راطاددديلأ راورالاتعلألحدددقر4/4/0-
ر.((الاتاملأ 

ر.((املأرلريجعزر لمرالاميدرلانلاكرالاض  ررألريجعزرك الرا ايدرلض  ر لعخرلحمرالاممملأ راورغق ر)لوعرالهلألحش())ر4/7-
ر.((ولرات رلات ض روقشرلحمرالاممملأ رجق اض رإاللأر رلحعقشرالاتم ودرألريجعزرلوعراايدرلريم  يلأرالابلأئعر)الابوعرالاض ق())ر4/6-
يجددعزربمددترخرالامدديدرانرفيت دد ارفودد رللابوددعرونحددع رإ ر دد ارآسدد رلعددشرتمددلأ رقم وددنرالابوددعروا تضددلأ رالاشددملأنرإلاودد رولاددعر رفيددتدر))ر4/5-

ر.((الاتمجوقرالا يلأئ رلا 
رألرفيدتدرإلرلعاادطنرسَلأاد  رمح عصدارولحد س رلهددرلدنلاكرالاعمدقيجعزرلا جيلأسرالا سَونرابات نرت ظودرتشاو را ايدربأ))ر4/0-

ر.((لاتيضوقرلح لأيرلحم وقن
رر((.لريجعزرإق ا راايدرالام الأس))ر4/1-
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اورلحمتم نررأولرف لمر رولاكرلارانرت عنرلحعكعااسرالام انر ضعااراوراقولأيراورافيعيرأيجعزر لمرا ايدراببلأذنرك قلأ))ر4/14-
ر((.ا ر رفي مرلحعرلح اقلأ رك وهرلوعرا ايدرق شرالاتموقرأاعالراالأنرفويلأرص فرغلألاصرأق جرالا ضعاروا قولأنروالاشفيعن

ر.((در را ايد رَلريجعزرالام ر))ر4/11-
ر
ر
ر
ر

 


