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 مفهوم ومكونات ووظائف النظام المالي الاسلامي:-1

كيفية ظهور الفائض المالي وعملية انتقاله الى شرايين الاقتصاد، والطرق التي    اتيا استيتمها ه،   سنتناول في هذا المطلب
ثم نتيتيهرم  اهيتيتية و فهتيتيوا النقتيتياا الاقتصتيتيادا والنقتيتياا المتيتيالي ووظيفتتيتيه ودور  في لنقتيتييمخ التيتيهورا الماليتيتية في  تلتيتي  القطاعتيتيا  

 لتمويل.الاقتصادية، ثم نتطرق الى المؤسسا  المالية المحتاجة الى ا
 الفائض في الاقتصاد -1-1
وجتيتيه  ظتيتياهرا المةادلتيتية  ريقهتيتيا طلى النصتيتيا  الاقتصتيتيادا  تيتي   قيتيتي  ا نستيتيا   ظهووور الفووائض في الاقتصوواد:-1-1-1

 فائضا في طنتاجه عن استهلاكه وحاجته طلى  ةادلة  ا  ق   ن فائض بما يحتاجه مما ينتجه الآخرين.
عليها وضما ة حجمخ وقيمة المعا لا ، طلى اختراع النقود لتيسير لنفيتيذ المةتيادلا  وقه أدى الساع أنواع السل  المتعا ل 

 التجارية والمعا لا  المالية.
و تيتي  استيتيتمرار التوستيتي  في النصتيتيا  الاقتصتيتيادا ولدايتيتيه ستيتيرعة دورالتيتيه ظهتيتير  فجتيتيوا في العلاقتيتية ةتيتيين المتيتيوارد المتاحتيتية ا اضتيتيرا 

 ا  والاحتياجا .واستمها اتها فاختل لعادل الميدا  ةين ا  كاني
و تيتيتين ختيتيتيلال التقستيتيتييمخ التيتيتيوظيفلأ والقطتيتيتياعلأ ل نصتيتيتيطة الاقتصتيتيتيادية ظهتيتيتير الادختيتيتيار الموجتيتيتيب والستيتيتيالب والاستيتيتيت مار الموجتيتيتيب 
والستيالب وظهتير الفتيائض كتعةتيير عتين اتياول التيهخل المتتيتياف التصتيرا فيتيه لينفتياق الفعلتيلأ (الادختيار الموجتيب  والعجتيد عتيتين 

 فيه (الادخار السالب الممطط . ااول ا نفاق الممطط للهخل المتاف التصرا
وفي أةستيتيط ذتيتيولت للتتيتيهف  التيتيهائرا التيتيهخله ا نفتيتياق ظهتيتير القطتيتياع المصتيتيرفي   انتقووال الفووائض في الاقتصوواد:-1-1-2

الاستيتيت مارا   ليتيتيوفر قنتيتيوا  نقتيتيل الفتيتيائض  تيتين قطتيتياع  هكحلقتيتية و تيتيل ةتيتيين القطتيتياع العتيتيائللأ والقطتيتياع ا نتتيتياجلأ (الادختيتيار
 ظهور  طلى قطاع استمها ه وللك ب

 مجرد ظهور هذا الفائض خارت القطاع المنصأ فيه.
تيتيالادختيتيار الموجتيتيب يعكتيتي  حالتيتية في الودائتيتي  لتيتيهى ااهتيتيال المصتيتيرفي كالتدا تيتيا   تيتين هتيتيذا ااهتيتيال  تيتيو     ويقتيتيوا  ،الودائتيتي  ر  ه  ص 

في  قاةتيتيتيتيل ظهتيتيتيتيور هتيتيتيذ  الودائتيتيتيتي  عنتيتيتيتيه  و تيتيتيتياف التصتيتيتيتيري  القتيتيتيانو  المصتيتيتيتيرفي  حتفتيتيتيتيا  الةنتيتيتيتيو   حتيتيتيتيتيا لأ –ااهتيتيتيال المصتيتيتيتيرفي 
جتياهدا للاستيتمهاا  ا   ي  ف  ل  ةتتيوفير لستيهيلا  ائتمانيتية وقتيرو  وس تي– لهيتيه (قانو   جدئلأ  قاةل التدا التيه في شتيكل ودائتي 

 العجد. عنه الطلب ةصرو   عينة هذا  ن جانب وحها 
ط  ظهتيتيور المصتيتيارا في هتيتيتيذ  ا التيتية كتيتيا  للةيتيتيتية لاحتياجتيتيا  النصتيتيتيا  الاقتصتيتيادا، فالمصتيتيارا لستيتيتيتوعب المعتيتيا لا  التيتيتي  
 تتيتيتيات للمتيتيتيه ا  التيتيتي  يقتيتيتيه ها هتيتيتيذا القطتيتيتياع وأدوا  لنفيتيتيتيذ هتيتيتيذ  المعتيتيتيا لا ، وأ تيتيتيراا التعا تيتيتيل في الستيتيتيوق  تيتيتين ختيتيتيلال 

صتيتيتيرفي ةترليتيتيتيب حقتيتيتيوق والتدا تيتيتيا  حاضتيتيتيرا لفتيتيتيت   راكتيتيتيد دائنتيتيتية الوستيتيتيا ة ةيتيتيتينهمخ، وئ تيتيتيل الائتمتيتيتيا  نصتيتيتيا ا رئيستيتيتييا للقطتيتيتياع الم
 و راكد  هيونية يقاةلها التدا ا  وحقوق في المستقةل لغل  للك المراكد ال  كانت  فتوحة.
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 تين ختيلال التستياوا ةتيين ا قتيوق والالتدا تيا  ا اضتيرا، نصتيأ  التدا تيا   استخدام الفوائض في الاقتصواد:-1-1-3
ا اجتية للائتمتيا   عطتيال النصتيا  الاقتصتيادا قتيهر أكتير  تين المرونتية في التعا تيل  تي   اقتية  وحقوق في المستقةل، وظهر 

(لخمخ  أكر وأسرع  ركة الموارد النقهية والمالية المتاحة في الاقتصتياد، وأفتيرل واقتي  العلاقتيا  الناشتيوة عمو يتية الادختيار ةتيين 
   . 1قطاعا  النصا  الاقتصادا وخصو ية الاست مار في قطاع ا نتات

يتيتيل كنصتيتيا  يفتيتيت  و  م  في  صتيتيل  الت   و ضتيتيمو    هتيتيذ  الةيوتيتية الاقتصتيتيادية لو تيتييفا للعلاقتيتيا  التيتي  ظهتيتير  و تيتيهد لعريفهتيتيا ا تيتيا  
قنوا  ةين القطاعا  المحققتية للفتيائض (التيهخل الفعلتيلأن ا نفتياق الفعلتيلأ  والقطاعتيا  التي  ظهتير فيهتيا العجتيد (ا نفتياق 

 الممططن الهخل الفعللأ .
دا احتتيتيات يستيتيي  وحتيتيها  اقتصتيتيادية للتعا تيتيل فيتيتيه، ستيتيوال وحتيتيها   تمصصتيتية في  ويتيتيل نصتيتيا  التمويتيتيل كنصتيتيا  اقتصتيتيا

، "مؤسسووات الوسووالمة الماليووة"اقتصتيتيادا  عتيتيين أو وحتيتيها   تيتيها كتيتيل أنصتيتيطة الاقتصتيتياد،  تيتين  ؤسستيتيا  عرفتيتيت  ستيتيمخ 
 .طقا ة قنوا  رةط ةين الوحها  المحققة للفائض والوحها  ال  لوله عنها عجد  في ودورها الأساسلأ

كمتيتيتيا ظهتيتيتير  مجموعتيتيتية  تيتيتين أدوا  التمويتيتيتيل لنقتيتيتيل الفتيتيتيائض  تيتيتينفت وفقتيتيتيا لمعيتيتيتيار الةعتيتيتيه التيتيتيد   طلى أدوا  قصتيتيتييرا الأجتيتيتيل 
 وأدوا   توسطة  و ويلة الأجل.

 2ومجال نصا ها: سوق النقدوظهر  أسواق للتعا ل في هذ  الأدوا  (الأ ول  فكانت 
 الأولية ؛ط هار أ وله التدا ا  قصيرا الأجل (سوق النقه -1°
 التعا ل في الأ ولهالتدا ا  قصيرا الأجل (سوق النقه ال انوا ؛-2°

 ومجال نصا ها: وسوق رأس المال
 ط هار الأ ول ه التدا ا   ويلة الأجل (سوق رأم المال الأولية ؛-1°
  ؛ةسوق التعا ل في الأ ولهالتدا ا   ويلة الأجل (سوق رأم المال ال انوي-2°
 :3يقوا النصا  الاقتصادا على نوعين رئيسين  ن الأسواق النشاط الاقتصادي:ديناميكية -1-1-4
 غير الملموسة. الخه الية وهلأ أسواق  تص  لتعا ل في الأ ول المادية الملموسة أوأسواق السلع :-1°
وهتيتيلأ الأستيتيواق التيتي  تتيتيرا التعا تيتيل فيهتيتيا علتيتيى الأ تيتيول الماليتيتية أو النقهيتيتية، و تيتيا دور كةتيتيير في عمليتيتية  أسووواق المووال:-2°

تيتير  ق  م   ويتيتيل الأ تيتيوال  تيتين ال   تيتيين  تيتين ين للوحتيتيها  لا  الفتيتيائض في الطاقتيتيا  التمويليتيتية الىض  الوحتيتيها  الاستيتيت مارية  ال م ق تر  ض 
 ا والطويلة الأجل .لا  العجد المالي، وهذا  ن خلال الأدوا  المالية القصير 

 
 
 

                                                           
  - محمه عد  غدلا ، "اقتصاديات النقود والمصارف"، دار النهضة العرةية، لةنا ، 2002،ص-ص:118-97
  - محمه عد  غدلا ، نف  المرج ، ص:212
  - عصاا أةو النصر، "أسواق الأوراق المالية)البورصة( في ميزان الفقه الإسلامي"، دار النصر للجا عا ، القاهرا، جمهورية  صر العرةية، ص- ص:321-29
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 مفهوم النظام الاقتصادي:-1-2
 يعرا النقاا الاقتصادا على انه:

مجموعة  ن الاعوا  الاقتصاديين افرادا  و ؤسسا  اقتصادية واجتماعية يتعا لو   تي  ةعضتيهمخ وفتي  المصتيات المتةادلتية  -
والختيه ا  وهيوتيا  حكو يتية لعمتيل علتيى   ل الملكية والا وال لعمل في حقل الانتات والتولي  والاستهلا  للةضائ  

الاشتيتيراا العتيتيتياا عليتيتيتيه  تيتيتين اجتيتيل الستيتيتيير ا ستيتيتين لتيتيتيه،   تيتيل الةنتيتيتيك المركتيتيتيدا و هيتيتيتيه السياستيتيا  المتيتيتيالي والنقهيتيتيتية المطلوةتيتيتية 
 للمحافقة على لوالنه وليادا النمو والتنمية الاقتصادية.

   افتيتيتيراد  تيتيتين الناحيتيتيتية العلميتيتيتية وال قافيتيتيتية مجموعتيتيتية القتيتيتيوانين التيتيتي  لتةنتيتيتيا  التمتيتيتي   تيتيتيل المصتيتيتيكلة الاقتصتيتيتيادية وفقتيتيتيا  لمكتيتيتيو  -
 والتقاليه والعادا  المحهدا لسلوكيا  التم   ن اجل  قي  الرفا  الاقتصادا والاجتماعلأ العاا.

 تيتين مجموعتيتية الانقمتيتية والمؤسستيتيا  والقتيتيوانين و تيتين اهتيتيمخ  كو لتيتيه  -كمتيتيا ستيتية  وا  لكتيتير -يتكتيتيو  النقتيتياا الاقتصتيتيادا  -
 .النظام المالي

 النظام المالي:مفهوم -1-3
يعتتير النقتيتياا المتيالي المكتيتيو  الرئيستيتيلأ للنقتياا الاقتصتيتيادا الكلتيتيلأ، و تين  ها تيتيه الرئيستيية هتيتيو الةحتيتيف في المتيوارد الماليتيتية وكيفيتيتية 
التحكمخ فيها، وا ةحت لصكل في العصر ا تيالي الانقمتية الماليتية عصتيب ا يتياا الاقتصتيادية  تين اجتيل خلتي  ال تيروا وليادا 

 راد والمؤسسا  الانتاجية.الانتات وليادا دخول الاف
 :1ويعرا النقاا المالي  ن خلال العنا ر التالية على انه

ام   ن الاسواق والافراد والمؤسسا ، والتصتيريعا  والقتيوانين والانقمتية التقنيتية التي  ةواستيطتها يتيتمخ لتيهاول الا تيول  -
 لخه ا  المالية.المالية( شرال ، وةيعا ، واقراضأ ، واقتراضا .... ،   انتات السل  و تل  ا

يتيتيترجمخ النقتيتياا المتيتيالي ايوتيتيا  والاعتيتيوا  والآليتيتيا  التقنيتيتية والفنيتيتية التيتي   لتيتي  لتيتيةعض الاعتيتيوا  القتيتيهرا علتيتيى ا صتيتيول علتيتيى  -
  وارد التمويل لأ حاب العجد، ولوظي  واستمهاا ا وال ا حاب الفائض المهخرين.

ختيتيتيتيار  وكيفيتيتيتيتية لوظيفتيتيتيتيه ةطريقتيتيتيتية فعالتيتيتيتية داختيتيتيتيل ولقتيتيتيتيام فعاليتيتيتيتية وظاعتيتيتيتية النقتيتيتيتياا المتيتيتيتيالي في  تيتيتيتيهى قهرلتيتيتيتيه علتيتيتيتيى لعةوتيتيتيتية الاد -
 الاقتصاد.

 النظام المالي:  -1-3-1
يتكتيتيو  النقتيتياا المتيتيالي  تيتين شتيتيةكة  تيتين الأستيتيواق الماليتيتية، والمؤسستيتيا  الماليتيتية، والصتيتيركا ، والعتيتيائلا ، ورجتيتيال  مفهومووه:-أ

 2الأعمال، وا كو ا ، وهلأ لكو  هذا النقاا ولنقمخ ولضةط عملياله ولراقةه.
الوظيفتيتية الأساستيتيية للنقتيتياا المتيتيالي هتيتيلأ  ريتيتيك الأ تيتيوال ممتيتين لتيتيهيهمخ فتيتيائض (المتيتيهخرين  طلى  تيتين هتيتيمخ  اجتيتية  ط  وظيفتووه:-ب

، طلى هذ  الأ وال (المست مرين ، حيف يتمخ النقل والتمويل  ن خلال الاسوق المالية ( أستيواق النقتيه وأستيواق رأم المتيال 

                                                           
 81ص: ،  رج  ساة ،"المالية الاسلامية"عةه الكريم احمه قنهول،  - 1
 .11،ص:2001"الاسواق والمؤسسات المالية"، الدار الجامعية، الاسكندرية، مصر، عةه الغفار حنفلأ ورسيمة قرياقص،  - 2

 81، ص:2008، الهار ااا عية،  صر، والمؤسسات المالية"الأسواق ، "
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ات المعلو تيتيتيتيا  القتيتيتيتيتيهرا علتيتيتيتيى دعتيتيتيتيمخ  تمتيتيتيتيذا القتيتيتيتيتيرارا  وادارا الممتيتيتيتيا ر الستيتيتيتيوقية لتتيتيتيتيهاول الا تيتيتيتيوال، والقتيتيتيتيتيهرا علتيتيتيتيى استيتيتيتيتمر 
الاست مارية، والتحكمخ في المما ر الاخلاقية، و صاكل عها  اثل المعلو ا  والةيا   و ا ينتج عنتيه ال تيا  واخفاقتيا  

 فسلأ سوق المال.
وحتيها  الادختيار ويوض  الصكل التتيالي الوظيفتية الأساستيية للنقتياا المتيالي والتي  لتمحتيور في  ويتيل  تيهخرا  الأ تيوال  تين 

 طلى وحها  الاستمهاا:
 ( الوسطاء والمؤسسات المالية داخل النظام المالي1-1الشكل رقم )

 القروض                                                                                                   
 
 

                              
 تقدم الخدمات                                               اتجاه الاموال                           
                  لحساب هذه الفئات                                         للإستثمار والتوظيف                          

         
 

 11،ص:2001المصدر: عبد الغفار حنفي ورسيمة قرياقص، الأسواق والمؤسسات المالية، 
 المؤسسات المالية:-1-4
 عتيتيتيتير الفتيتيتيتيترا  الد نيتيتيتيتية للنصتيتيتيتيا  الاقتصتيتيتيتيادا، ولنمتيتيتيتيو لعتتيتيتيتير المؤسستيتيتيتيا  الماليتيتيتيتية ضتيتيتيتيرورية  لنستيتيتيتيةة  مفهومهووووا:-1-4-1

 ستيتيتيائل وأدوا  أساستيتيتيية تيتيتين و لعتتيتيتير الالتدا تيتيتيا  الخا تيتيتية  لمؤسستيتيتيا  الماليتيتيتية   تيتيتيذافي الاقتصتيتيتيادا  الرأ اليتيتيتية،  ةالمستيتيتيتقةلي
لوحتيتيها  ا داختيتيل لستيتيهاد قيمتيتية الستيتيل  والختيتيه ا ، وأ  القتيتيرو  التيتي   نحهتيتيا لصتيتيكل المصتيتيهر الأساستيتيلأ للائتمتيتيا  ضتيتيرورية

 وا كو ة. والأفرادصادية داخل التم ، و صروعا  الأعمال، الاقت
 الأك تير ذتيوا   الاقتصتيادية الخه يتية  تين الوحتيها  لعتر، و ةصورا كليةط  قطاع المؤسسا  المالية يتواف     قطاع الخه ا  

 .لمعا راداخل الاقتصادا  ا
يدارا والةيوتيتية لتيتي الاستيتيتراليجية سياستيتيا الالماليتيتية، و فظ الأوراق اط  لفهتيتيمخ الأنصتيتيطة الخا تيتية  لاقتيتيترا  والتستيتيلي ، وذتيتيط محتيتي

 للنقاا المالي والاقتصادا. فحصةللهراسة المت ضروراوالقانونية  ذ  المؤسسا  أ ر  والتصريعية التنقيمية
المؤسسا  المالية هلأ شتيركا  أعمتيال حيتيف لتكتيو  أ تيو ا ةصتيفة أساستيية  تين الأ تيول الماليتية أو  لمبيعتها:-1-4-2

و ستيتيتحقا  لتيتيهى الغتيتيير، أستيتيهمخ وستيتينها ، وقتيتيرو ، ةتيتيهلا  تيتين الأ تيتيول الماديتيتية كالمةتيتيا  والآلا  والتجهيتيتيدا ، التدا تيتيا  
 والمواد الأولية ولوال ها كما في  نصآ  الأعمال.

 
 

وحدات الادخار )مقرضي 
 الأموال(

 الوسطاء الماليين

 بنوك تجارية، شركات تأمين،
 صناديق المعاشات

 

والمؤسسات المالية الأخرى 
ة، والسماسرة، تجار الأوراق المالي

 بنوك الاستثمار،

      البنوك العقارية

وحدات الاستخدام أو 
ي مقترضالعجز المالي )

 الأموال(

 العائلات والأسر

 منظمات رجال الأعمال

   الحكومة ووحدات الحكم
 المحلي

الأسواق، منظمات 
الأعمال، الحكومات، 
 ووحدات الحكم المحلي
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 عرض الأموال:-1-1
ئض ط  عر  رؤوم الأ وال يأتي أساستيا  تين المتيهاخيل التي  ت لستيتهلك أا لتيذهب الى الادختيار، وهتيو عةتيارا عتين  الفتيا 

 في الهخل النقها على النفقة ا الية، أو للك الأ وال لهى الهولة أو ا يوا  التاةعة  ا، حيف أ  هذ  الأخيرا لا 
 .لفترا  ل نية  ويلةلستعمل كل المهاخيل ال   ولتها 

التيتيهائرا الاقتصتيتيادية  عمتيتيل ففتيتيلأ كتيتيل الاقتصتيتيادا  ظتيتيه كتلتيتية محتيتيهدا  تيتين رؤوم الأ تيتيوال مجمتيتيها في الخدينتيتية والتيتي   تيتيرت عتيتين
  تم لة في ظاهرا الاكتنال. 

و ا يهمخ الهراسا  المالية والنقهية، هلأ المهاخيل المتاحا ، والمتألية  تين الأعتيوا  الاقتصتياديين لوا الفتيائض المتيالي، التي  
 .-لوا العجد المالي–لوض   ت لصرا  البي رؤوم الأ وال 

أ   الاا، اتهتيادخار  لفتيوقالمؤسستيا  علتيى استيت مار رؤوم أ تيوال و  لصتيركا  ا الي طلى ط كانيتيةالمتينقتياا الاستيام  يعود وجود
 العائلا  

صتيتيرف نصتيتيأا أستيتيواق رؤوم لالتكا تيتيل في ا اجيتيتيا  والقتيتيهرا   يرجتيتي لستيتيتهلك أقتيتيل ممتيتيا  لتيتيك ختيتيلال فتيتيترا ل نيتيتية محتيتيهدا ، 
تيتير  ق  م  ل  تلاقتيتيلأ ا  لعطيالفر تيتية لالأ تيتيوال التيتي   تيتيتر   ق  م  ل  ين     ض   الاستيتيت مارا  حستيتيب أهتيتيهاا متيتيل علتيتيى ةرمجتيتيةين المتيتياليين، والتيتي  لعض 
 1.المتاحة القهرا  الادخاريةو  الا كانيا 

 لملب التمويل:- 1-1
 فيما يللأ: وا حاب الأفكار الاست مارية يتم ل  لب التمويل  لنسةة ل عوا  الاقتصاديين

كةتيتيتيتييرا    في حاجتيتيتيتية طلى  تيتيتيوارد  اليتيتيتية  قتصتيتيتيادية تيتيتين أجتيتيتيتيل نصتيتيتيأتها ولطورهتيتيتيا لصتيتيتيتية  المؤسستيتيتيا  الا: المؤسسوووات 1-1-1
 . ن أجل  قي  العوائه المالية المستههفة  ن الاست مار ولسييرهاو لصغيلها كرؤوم أ وال  ن أجل ةنائها واهيدها 

 ا صتيتيول علتيتيى تيتين اجتيتيل بممتلتيتي  الطتيتيرق الفنيتيتية ا هي تيتية نتوجاتهتيتيا لم  يتستيتيو الو    نتتيتيات المؤسستيتية  لقتيتيوا تيتين جهتيتية أختيتيرى 
ففتيتيلأ ةعتيتيتيض نصتيتيا ها،  عمليتيتية ةتيتيين المتيتيهاخيل والمصتيتياري  أثنتيتيال  لتيتيتيوال  دائمتيتية ةصتيتيورا انتيتيه لا  تيتيه  ير، غتيتيايتيتيرادا   اليتيتية

 وفي أحيتيتيا   أختيتيرىفتيتيائض في الخدينتيتية،  خلتيتي  مجمتيتيوع المصتيتياري  ممتيتيا يتيتيؤدا طلىيديتيتيه عتيتين ظتيتيه أ  مجمتيتيوع المتيتيهاخيل  الاوقتيتيا 
عنتيه  و ستحقا  الغتيير  ديونها لهف  لوفال   ا التدا ا طلى احتياجا  في الخدينة، والمؤسسة  مما يؤدايحه  العك ، 

تم تيل المارجلأ الختيهعمخ التيفي حاجتية طلى  ولصتية التيهف ،  لتيتمكن  تين عمليتيةو ول آجتيال استيتحقاقها، وفي هتيذ  ا التية لتين 
 .2الاقترا   ري  في اللجول طلى

 يا التيتيهخل و ستيتيتو  يا رق ا ا تيتيل ةتيتيين  ستيتيتو ال  تيتيوال  تيتين الفتيتي والأستيتير حاجتيتيا  الأفتيتيراد عتيتيودل الأفووراد: -1-1-2
 اليتيتيتية في الخدينتيتيتيةالمصتيتيتيعو   ال، ولقهتيتيتير احتياجتيتيتياتهمخ في  واجهتيتيتية ةتيتيتيهفعها لقضتيتيتيال حاجتيتيتياتهمخ المتنوعتيتيتية  يقو تيتيتيو  التيتيتي  نفتيتيتياقالا

اللجتيتيول طلى الاقتيتيترا  ، حيتيتيف أ  هتيتيذا أا استيتيت نائيا ( ادا  يتيتير  ط  لتطلتيتيب  غتيتيير  توقعتيتية، والمتم لتيتية في نفقتيتيا  استيتيت نائية و الاستيتيرية

                                                           
1- A.CHOINEL.LES Marchés Financiers :Structures et Acteurs,(Paris :Edition Organisation,1996) P 5 

للسنة ااا عية  ،ا عة اادائرج ،رسالة  اجستير في العلوا الاقتصادية (نخصص التحليل الاقتصادا  ،"الأسواق المالية آلياتها ودورها في التنمية الاقتصادية" ،نوال اةن لكحل - 2
 8:ص ،2000-2008
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ا تيول   تقطعتية فتيترا  ل نيتية علتيىلوليعتيه  ال تتيبوحتيه  ل للفتيرد لا يتحملتيه التيهخل العتيادا ا ستيت نائية النوع  ن النفقتيا 
 .للفرد عن  ري  الهخل العادا ةلهرتي ى ةصوراولغط
ضتيتيما  ، لتطلتيتيب ط كانيتيتية  أا ط كانيتيتية ا صتيتيول علتيتيى  تيتيورد ختيتيارجلأ(، الضتيتيرورية  تيتين عمليتيتية التمويتيتيل  للةيتيتية ا اجتيتيا  ط 

 عمليتيتيةعطيهتيتيا ل ئكتيتين ا  يتطلتيتيب دراستيتية الفتيتيترا الد نيتيتية التيتي   تيتيا ، وهتيتيذاالقتيتيهرا علتيتيى طعطتيتيال الا تيتيوالدختيتيار، و نتيتيه ا  ظتيتياف
 .1القر  للقهرا على سهادالادخار 

 لغطيتيتية عجتيتيد الميدانيتيتية العا تيتية قتيتيهرتها علتيتيى عمليتيتية في ةصتيتيورا أساستيتيية لهولتيتيةل الماليتيتية اجيتيتيا ا لتم تيتيل  الدولووة:-1-1-3
 التجهيتيتيتيدا  العمو يتيتيتيةو   تلتيتيتي  الاستيتيتيت مارا   تيتيتين أجتيتيتيل لغطيتيتيتية لكلفتيتيتية الاقليميتيتيتية ، واحتياجتيتيتيا  ااماعتيتيتيا  المحليتيتيتية للهولتيتية

 2المصاري  الاست مارية  تل  و ويل ة القاعهيةالقياا بأشغال الةني  ل ، ونفقا  لسير الموارد الةصرية للهولة
 النظام المالي الاسلامي:-2

على انه مجموعة  ن المؤسسا  والتصريعا  والقوانين  والانقمة والتقنيا  الفنية التي  يتيتمخ يعرا النقاا المالي الاسلا لأ 
 ن خلا ا على اتاد الا ول المالية وكيفيتية لتيهاو ا،  وعتين  ريقتيه يتيتمخ انتتيات ولوليتي  الختيه ا  الماليتية والقتيهرا علتيى كيفيتية 

  ية.التمصيص الا  ل ل  وال، كل للك في ا ار  ضواةط الصريعة الاسلا
 اقسام عملية التمويل الاسلامي:-2-1

يقتيتيتيوا الةتيتيتياح و  في التمويتيتيتيل الاستيتيتيلا لأ  ةعتيتيتيها لقستيتيتييما   تلفتيتيتية، لنةتيتيتي   تيتيتين ضتيتيتيواةط الصتيتيتيريعة الاستيتيتيلا ية والصتيتيتيكل التتيتيتيالي 
 يوض  للك:  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 8:ص نف  المرج ، ،نوال اةن لكحل - 1

PIERRE PRISSERT ,Economie Monétaire Et Bancaire,(paris:ITB,2°Ed,?)P14 -2 
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 (:اتجاهات تقسيم علم المالية الاسلامية2-1الشكل رقم )
                        

 
 

                         
                              

 
                                                                                         

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 11ص: مرجع سابق،عبد الكريم احمد قندوز، "المالية الاسلامية"، المصدر: 
 انواع المؤسسات المالية الاسلامية:-3

يحتات التمويل الاسلا لأ الى  ؤسسا   تعهدا ليدخار فيها ولوظي  ا وا ا في  تلتي  التيالا  الاقتصتيادية الصتيناعية 
 والخه ية حسب  ةيعة الانتات واستمها اله و قهار عوائه  ودرجة  ا ر .

لمتيتينقمخ والمراقتيتيب والمصتيتيرا والمتتيتياة  الرئيستيتيلأ لممتلتيتي  المؤسستيتيا  وظتيتيه علتيتيى رأم  ؤسستيتياله المصتيتيرا المركتيتيدا الاستيتيلا لأ، ا
 المالية الاخرى، كالمصارا الاسلا ية ، وشركا  التأ ين التكافللأ، والصركا  المالية والاست مارية الاسلا ية.

 المصرف المركزي الاسلامي: -3-1
 ماهية المصرف المركزي الاسلامي: -3-1-1
 الاسلامي:تعريف المصرف المركزي -أ

 ؤسستيتيتية  ستيتيتيتقلة لةعتيتيتية للهولتيتيتية، لصتيتيتيرا ولتتيتيتياة  السياستيتيتيا  النقهيتيتيتية والائتمانيتيتيتية والماليتيتيتية علتيتيتيى المستيتيتيتوى الاقتصتيتيتياد الكلتيتيتيلأ 
 لتحقي  الاههاا الاقتصادية والاجتماعية ليقتصاد الاسلا لأ عن  ري  المؤسسا  المالية الاسلا ية، والمصارا 

 الصدقة

-الكفالة-القرض

الهبتة-الوقف  

-الاجارات–البيوع 

 المشاركات

القرض +عقود 

ةالتمويل الاستثماري  

مجانيتمويل   

 تمويل تبرعي

 ارتفاقي

 تمويل ربحي

مةالعني-الفئ -الزكاة  

-الاجارات–البيوع 

 المشاركات

-الوقف-القرض

 الكفالة

 المالية الخاصة

الوصية-الهبة  

 تمويل عوضي 

 )استثماري(

 تمويل تبرعي

 المالية العامة

 المالية الشخصية

 تقسيم حسب

 نوع التمويل

 تقسيم حسب

 العقود

تابع لتقسيم 

يةالمالية التقليد  

فرع من علم 

يةالمالية التقليد  

فرع من الاقتصاد 

 الاسلامي

ية
لام

س
لا
 ا
ية

ال
لم

 ا
لم

ع
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الاستيتيلا ية، و ؤسستيتيا  التكافتيتيل (التتيتيأ ين  الاستيتيلا لأ في الستيتيوق المتيتيالي ةصتيتيقيه القصتيتيير المهى(الستيتيوق النقتيتيها  و ويتيتيل 
المهى( سوق رأم المال  ، ةطريقة  ق  الكفأا ولسهيل لةادل الانتات، ولقوية عوائتيه رؤوم الأ تيوال، ولعديتيد الاستيتقرار 

 ية الاسلا ية.النقها والاقتصادا في لطار شمولية الضواةط الصرع
 خصائص المصرف المركزي الاسلامي: -ب
 مؤسسة حكومية:  -1°

لعطيه احقية وظيفة  ة  النقود الورقية والمعهنية(النقود القانونية ، ونقرا  لخطورتها على ااانب الاقتصتيادا والاجتمتياعلأ 
 ركدا الاسلا لأ.اجم  فقهال الا ة على اولوية ا كو ة في احتكار هذ  العملية  ن  را المصرا الم

 صفة الوحدة: -2°
 يتمت  المصرا المركدا الاسلا لأ ةصفة الوحها، ولا ئن  للك  ن ا كانية وجود فروع له في  تل  رةوع الهولة.

 الاستقلالية: -3°
ياستيتيا  نقتيتيرا  لأتيتتيتيه الاستيتيتراليجية، فتيتيف  للمصتيتيرا المركتيتيدا الاستيتيلا لأ الاستيتيتقلالية التا تيتية في ا تيتيال القتيتيرارا  المتعلقتيتية  لس

النقهية والمالية، وعليه ظه للمصرا المركدا الاسلا لأ ايرادا   لتمويل خه التيه ولتيهعيمخ استيتقلاليته عتين  ريتي  استيت مار 
الاحتيا تيتيتيتيا  القانونيتيتيتيتية الاجةاريتيتيتيتية التيتيتيتي   تيتيتيتيتفظ اتيتيتيتيا المصتيتيتيتيارا لهيتيتيتيتيه، او فتيتيتيتير  ةعتيتيتيتيض رستيتيتيتيوا الختيتيتيتيه ا  علتيتيتيتيى المصتيتيتيتيارا 

 والمؤسسا  المالية الاسلا ية.
 بنك البنوك:-4°
 تي في اعلى هرا ااهال المصرفي الاسلا لأ ، ويعتر ا يوة العليا في المتاةعة والاشراا على المصارا الاسلا ية. يأ
 الهيئات المركزية للمصرف المركزي الاسلامي: -جو

للمصتيرا المركتيدا الاستيلا لأ عتيتيها هيوتيا  لعمتيل علتيتيى لستيير  ةنجاعتية وكفتيتيأ  عاليتية لتحقيتي   تلتيتي  الاهتيهاا المنو تية ةتيتيه، 
  نها:و 
 محافظ المصرف المركزي الاسلامي: -

يتيتيتمخ لعينتيتيه  تيتين  تيتيرا رئتيتيي  الةلاد(وفتيتي   ةيعتيتية الهستيتيالير والقتيتيوانين المنقمتيتية لكيفيتيتية التعيتيتيين ، وتتيتيب ا  لتتيتيوفر فيتيتي  الكفتيتيأا 
 والقتيتيهرا في لستيتييير المصتيتيرا، اضتيتيافة الى الهرايتيتية العميقتيتية والكافيتيتية بأحكتيتياا الصتيتيريعة الاستيتيلا ية في مجتيتيال المصتيتيارا والماليتيتية
الاسلا ية ، ويتيتمخ انهتيال  ها تيه ةتينف   ريقتية التعيتيين ا تيا لضتيرورا التجهيتيه او الاختيلال ةقواعتيه العمتيل التي  لتينقمخ المصتيرا 

 المركدا او عدله لسةب في شمصه( المر  او الوفاا او ااول الصلاحيا  القانونية او عها النداهة .
 هيئة السياسات النقدية: -

سب  ةيعة الهسالير والقوانين والتصريعا  ةتحهيه  ؤهلا  وعهد اعضتيائها و ريقتية لقوا السلطا  ا اكمة للةلاد وح
لعييتيتينهمخ، والستيتيلطا  الممولتيتية  تيتيمخ فعليتيتيا  في  هيتيتيه ولكييتيتي  السياستيتيا  النقهيتيتية المناستيتيةة ليقتصتيتياد التيتيو نين، وةفتيتيترا ل نيتيتية 

 لتناسب     ها ةقال المحافظ المركدا للمصرا.
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العلمتيتيتيلأ في التيتيتيال المتيتيتيالي والنقتيتيتيها والمصتيتيتيرفي  لنستيتيتيةة ليقتصتيتيتياديين، وكتيتيتيذلك التكتيتيتيوين واهتيتيتيمخ  تيتيتيا ئيتيتيتيد اعضتيتيتيائه هتيتيتيو  كتيتيتينهمخ 
 الصرعلأ الاسلا لأ  لنسةة  ختصاص الصريعة الاسلا ية.

يتيتيتمخ النقتيتياا في المستيتيائل النقهيتيتية ةطريقتيتية علميتيتية لصتيتياورية ةتيتيين اعضتيتيال ا يوتيتية، ولتمتيتيذ القتيتيرارا  النهائيتيتية  جمتيتياع اعضتيتيائها او 
    احتساب عهد الأعضال المصولين  ن كل اختصاص  ا ةين الصرعيين والاقتصاديين والماليين. لأغلةية المطلقة 

وتهتيتيتيتيتمخ هيوتيتيتيتية السياستيتيتيتيا  النقهيتيتيتيتية بمها هتيتيتيتيا الرئيستيتيتيتيية والمتم لتيتيتيتية في لستيتيتيتييير ولنقتيتيتيتييمخ التيتيتيتيال النقتيتيتيتيها و ريقتيتيتيتية وكميتيتيتيتية لهاولتيتيتيتيه، 
 القوانين والتعليما  التطةيقية .والاشراا والرقاةة على السياسا  النقهية والمصارا الاسلا ية عن  ري  

 مجلس تأمين الودائع:-
حستيتيب القتيتيوانين والتصتيتيريعا  المنقمتيتية لعمتيتيل المصتيتيارا التجاريتيتية الاستيتيلا ية، لفتيتير  عليهتيتيا دفتيتي  نستيتيةة محتيتيهدا  تيتين رأ ا تيتيا 

لع تيتير و تيتين ودائعهتيتيا اااريتيتية الى هيوتيتية ي تيتيين الودائتيتي  لتيتيهى المصتيتيرا المركتيتيدا، كضتيتيما  لأ تيتيحاب الأ تيتيوال المودعتيتية في حالتيتية 
المصرا في عملياله او افلاسه، ولتكفل ا يوة  رجتياع الودائتي  في حتيهود المةتيالؤ المؤ نة(وللموضتيوع حتيهود شتيرعية خا تية 

 ةضما  الودائ  .
 هيئة الرقابة الشرعية المركزية:-

يتيتيتية للحفتيتيا  علتيتيتيى الضتيتيواةط الصتيتيتيرعية والوقتيتيوا عنتيتيتيه حتيتيهودها، اسستيتيتيت هيوتيتية الرقاةتيتيتية الصتيتيرعية في  تلتيتيتي  المؤسستيتيا  المال
الاستيتيتيتيلا ية  ةتيتيتيتيهال التيتيتيتيراا في  تلتيتيتيتي  المستيتيتيتيائل الفقهيتيتيتيتية والافتتيتيتيتيال فيهتيتيتيتيا و هيتيتيتيتيه  عالمهتيتيتيتيا الصتيتيتيتيرعية وحتيتيتيتيهودها، ويتيتيتيتيتمخ  هيتيتيتيتيه 
اختصتيتيتياص اعضتيتيتيتيائها  تيتيتيتين الفقهتيتيتيال في الماليتيتيتيتية الاستيتيتيتيلا ية و ا قتصتيتيتياد الاستيتيتيتيلا لأ ويعينتيتيتيتيو  حستيتيتيب التصتيتيتيتيريعا  والقتيتيتيتيوانين 

 المعمول اا في الةلاد.
اسلا ية( صتيارا، شتيركا  التتيأ ين التكتيافللأ، الصتيركا  الماليتية الاستيت مارية الاستيلا ية  هيوتية وته في كتيل  ؤسستية  اليتية 

 للرقاةة الصرعية وعلى رأم هرا ا يوا  الرقاةة الصرعية هيوة الرقاةة الصرعية المركدية للمصرا المركدا.
 وظائف المصرف المركزي الاسلامي:-د

الاستيتيلا لأ بمحاكتيتياا وظتيتيائ  الةنتيتيك المركتيتيدا التقليتيتيها شتيتيريطة ا  لا لتجتيتياول ةصتيتيورا عا تيتية وكا لتيتية يقتيتيوا المصتيتيرا المركتيتيدا 
حتيتيتيهود و ةتيتيتيادي الصتيتيتيريعة الاستيتيتيلا ية(أا لتعتيتيتيار   تيتيتي  نتيتيتيص شتيتيتيرعلأ  تيتيتيري   ، وعليتيتيتيه يركتيتيتيد في وظائفتيتيتيه الاساستيتيتيية ا تيتيتيهار 

ليتهتيتيتيا النقتيتيتيود، ولتةتيتيتي  حجتيتيتيمخ الكتلتيتيتية النقهيتيتيتية والمستيتيتيتوى العتيتيتياا للتضتيتيتيممخ، ووضتيتيتي  السياستيتيتيا  النقهيتيتيتية و راقةتهتيتيتيا و تيتيتيهى فعا
 واستفادا الاقتصاد الو    نها ونفصل  لوظائ  على النحو التالي:

 وظيفة الإصدار النقدي:-
لهرل المفسها العا لة واكل حقوق النام  لةا ل ولي  على وجه ح ، الفتي  علمتيال الا تية علتيى ا تيهار النقتيود و تيكها 

خولت وظيفة الا هار النقتيها الى المصتيرا هلأ  ن ح  ا اكمخ، ولا تول لأحه ا  يصهرها بأا وجهة كانت، وعليه 
 المركدا الاسلا لأ ةصفته المم ل الوحيه والقانو  للهولة.
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ا   تيتيتين اهتيتيتيهاا  قا تيتيتيه واهتيتيتيهاا الصتيتيتيريعة الاستيتيتيلا ية هتيتيتيو  قيتيتيتي  العتيتيتيهل ةتيتيتيين النتيتيتيام أا رعايتيتيتية القيمتيتيتية النقهيتيتيتية المتهاولتيتيتية  
قةتيل الهولتية علتيى اعطتيال النقتيود قتيوا ا ةتيرال القانونيتية كمقيام حقيقلأ وعادل في المةادلا  التجاريتية والماليتية، والقتيهرا  تين 

 امي  افراد التم ، والقهرا على  قي  الفعالية والرقاةة عليها،    احتراا حهود و قا ه الصريعة الاسلا ية.
 ويعتمه المصرا المركدا الاسلا لأ في عملية الا هار النقها على عتيها اساستييا  ( تواجتيها حتيى لتيهى الةنتيك المركتيدا

 التقليها   تم لة في :
  دو  الذهب؛ -
 العملا  الهولية؛ -
 سنها  الخدينة الاسلا ية؛-
 حجمخ النصا  الاقتصادا(النالج الو   الاجمالي حسب القطاعا  الانتاجية الصناعية والخه ية ؛-

 يقوا المصرا المركدا الاسلا لأ (كما يقوا الةنك المركدا التقليها :
التتيتيهاول عتيتين  ريتيتي   تيتيةها للمصتيتيارا الاستيتيلا ية  قاةتيتيل لقتيتيهئها لستيتينها  خدينتيتية استيتيلا ية  تيتي  ةضتيتيا الأ تيتيوال لعمليتيتية  -

 لعهه والتداا المصارا الاسلا ية  عادتها (لسهيهها .
او ايتيتيتيهاع الأ تيتيتيوال لتيتيتيهى المصتيتيتيارا الاستيتيتيت مارية  عتيتيتيادا استيتيتيت مارها لتيتيتيهى هيوتيتيتية الودائتيتيتي  المركديتيتيتية ودفتيتيتي  الار ف المحققتيتيتية في -

 دا الاسلا لأ ويتمخ استمها ها  ن جهيه في ا نفاق ا كو لأ العاا.حسا   المصرا المرك
 ملاحظة:

 لعه هذ  الوظيفة اساسية  لنسةة ليقتصاد الو    عتمادها على لقنية ا ئتما .
 وظيفة مراقبة وتسيير تقنية الإئتمان:-

يتيتية لا لتعتيتيار   تيتي   ةتيتيادي و قا تيتيه للمصتيتيارا الاستيتيلا ية(كما للةنتيتيو  التقليهيتيتية  القتيتيهرا علتيتيى اتتيتياد ا ئتمتيتيا  ةطتيتيرق فن
 الصريعة الاسلا ية، و راقةة المصرا المركدا الاسلا لأ.

 وللمصرا المركدا الاسلا لأ وسائل و رق في لسيير ورقاةة ا ئتما  نذكر  نها:
 تيتين حجتيتيمخ  %80، %9 عتيتيهل الاحتيتيتيا لأ القتيتيانو  للنقتيتيود يحتيتيهد حستيتيب القتيتيوانين والتصتيتيريعا  عتيتيادا يتيتيتراوف  تيتيا ةتيتيين  -

الودائتي  ،وحستيتيب درجتيتية الممتيتيا ر في الاستيتيت مارا  العا تيتية في الاقتصتيتياد التيتيو  ، اا كلمتيتيا ارلفعتيتيت درجتيتية الممتيتيا ر لستيتيةب 
 او لآخر ارلف  المعهل والعك   لعك .

 سياسة سعر الخصمخ.-
 نذكر  نها: ادوات مالية مستحدثة في الاقتصاد الاسلامي-

 ركدا الاسلا لأ  ن مجموع الأ وال المقه ة للمصارا الاسلا ية؛* عهل المضارةة ال  لعود الى المصرا الم
 *  عهل المضارةة ال  لعود الى المصرا المركدا الاسلا لأ  ن مجموع الأ وال المقه ة الى عملائه؛

 نذكر  نها: الأدوات الرقابية النوعية في الاقتصاد الاسلامي-
 لمركدا الاسلا لأ على الأ وال المقه ة الى المصارا الاسلا ية؛*التمييد في نسةة المصاركة المحهدا  ن  را المصرا ا
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 *التمييد في  عهل الاحتيا لأ القانو ؛
 *فر  حهود عليا و تفاولة على  تل  انواع ا ئتما ؛

 ؛عملية مراقبة وتنظيم الإئتمان الاستهلاكي-
 الفروقات بين المصرف المركزي الاسلامي والبنك المركزي التقليدي:-4

فروقا  اساسية ةين المصرا المركدا الاسلا لأ والةنك المركتيدا التقليتيها لتم تيل في التوجتيه التحليلتيلأ لطريقتية عمتيل  هنا 
 المصارا الاسلا ية ونذكر  نها:

ا   تيتيتين المهتيتيتياا الاساستيتيتيية للمصتيتيتيرا المركتيتيتيدا الاستيتيتيلا لأ هتيتيتيو  ريتيتيتيك الأ تيتيتيوال  تيتيتين اجتيتيتيل هتيتيتيها ا عمتيتيتيار في الأر   -1°
والعتيتيتيهل والمستيتيتياواا بمتيتيتيا يحقتيتيتي  الوفتيتيتيال  اجيتيتيتيا  افتيتيتيراد التمتيتيتي  كتيتيتيل حستيتيتيب  ستيتيتيتوا  وقهرلتيتيتيه في لتيتيتيوفير  ستيتيتياتا  عادلتيتيتية  تيتيتين 

 التمويل لتحقي  احتياجاتهمخ حسب قهراتهمخ الممكنة.
ه النقها يتمخ لسيير  ةطريقة  ق  القهرا على الوفال   حتياجا  ا قيقية الال ة  ن الستييولة المتهاولتية وعليه فف  الر ي

في الاقتصاد الو   وال  لؤدا الى التمويل الكللأ  جمخ ا نتات و تاةعة لطور  وفي ا ار عاا يعطلأ للعملتية النقهيتية قتيوا 
  القهرا على التةادل والهف  الآجل. ةرالتها القانونية وقيمتها كأداا آ نة وعادلة في

 كما ا  النقود ااهيها والائتما  المصرفي لا ئكن استعما ما كأدوا  للتمويل  لعجد.
للنقود ا ئتمانية ال  يعمل النقاا المصرفي على خلقهتيا داختيل الاقتصتياد تتيب ا  لعتيود علتيى كا تيل التمتي   لنفتي   -2°

ن  قيتيتيتي   قا تيتيتيه الصتيتيتيريعة الاستيتيتيلا ية، وعليتيتيتيه تتيتيتيب لوجيتيتيتيه ااتيتيتيدل المعتيتيتيادل للنقتيتيتيود و قيتيتيتي  المصتيتيتيات العا تيتيتية وهتيتيتيلأ جتيتيتيدل  تيتيتي
 ا ئتمانية في عملية  ويل المصاري  الاجتماعية لا  المنفعة العا ة، على اسام ا  النقود  لكا  للمجتم  بأكمله.

ففنهتيا لعمتيل ةتيذلك نياةتية علتيى ا  عملية اعطال ا   للمصارا الاسلا ية  ن المصرا المركدا الاستيلا لأ للتي  ا ئتمتيا  
 جمي  افراد التم  وةطريقة يحق  له اههافه و صا ه على  و  توال      صا ه الخا ة.

تب  قي  العهل ةين افراد التم  في عملية لولي  التمويل المقها  ن ااهال المصتيرفي ةتيين  تلتي  فوتيا  التمتي   -3° 
 .1كو  المال دولة ةين الأغنيال خا ةبممتل   ستوياتها في الهولة، وحى لا ي

 تيتيتين وجهتيتيتية النقتيتيتير القيميتيتيتية  للنقتيتيتياا المتيتيتيالي الاستيتيتيلا لأ و ةيعتيتيتية  قيتيتيتي  اههافتيتيتيه تتيتيتيب استيتيتيتةعاد او لعتيتيتيهيل الك تيتيتيير  تيتيتين  -4°
الادوا  المالية التقليهية المعمتيول اتيا في عتيات المتيال والاعمتيال  واستيتحها  ادوا   اليتية استيلا ية لتقيتيه ةضتيواةط الصتيريعة 

 ة.الاسلا ي
ئكن للمصرا المركتيدا الاستيلا لأ  وفي ا تيار عملتيه ا  يعمتيل علتيى ليستيير و راقةتية وضتيةط المعتيرو  النقتيها افضتيل -1°

 ةك ير مما يقه ه الةنك المركدا التقليها، وئكن لكر ةعض هذ  الادوا :
تماعيتية العا تية تهها المصارا الاسلا ية الى جانب لعقتييمخ الأر ف الى  قيتي  هتيها آختير وهتيو رعايتية المصتيلحة الاج -

 والتقيه    ار القيملأ للنقاا المالي والاقتصادا الاسلا لأ.  

                                                           
  8881-8882ص:-، ص2088، دار عات الكتب ا هيف، عما ، الارد ، سنة ،"اصول المصرفية والاسواق المالية"ظاف عةه العليمخ عةه الوهاب اةو الفتوف  - 1
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ا   ةيعة عمليا  التمويل الاسلا لأ المرلكتيدا اساستيا  علتيى  تييغة المصتياركة والمضتيار ةتية في الار ف ولتيي  علتيى  ستيتوى -
هودا و تيتيتحكمخ فيهتيتيا في الاقتصتيتياد  عتيتيهل الفائتيتيها الرةويتيتية المضتيتيمونة  ستيتيةقا ، اعتيتيل  تيتين  تيتيا ر التوستيتي  في خلتيتي  ا ئتمتيتيا  محتيتي

 الاسلا لأ.
ا  اهتمتيتيتيتيتيتياا المصتيتيتيتيتيتيرا المركتيتيتيتيتيتيدا الاستيتيتيتيتيتيلا لأ  لعهالتيتيتيتيتيتية والمستيتيتيتيتيتياواا في لوليتيتيتيتيتيتي  التمويتيتيتيتيتيتيل المتيتيتيتيتيتيالي علتيتيتيتيتيتيى  تلتيتيتيتيتيتي  المصتيتيتيتيتيتياري   -1°

الاستيتيت مارية، و قيتيتي  الأولتيتيويا  الصتيتيرعية والتتيتيوال  في الانفتيتياق لتحقيتيتي   تلتيتي  الأهتيتيهاا الاقتصتيتيادية،  تعتيتيل مجتيتيال عمتيتيل 
 الرقاةة الصرعية والانتقائية يكو  اك ر شمولا  والساعا   نه في الاقتصاد الوضعلأ.  تل  وسائل

هنتيتيا  العهيتيتيه  تيتين عنا تيتير  تيتيرق  ليتيتيل عمتيتيل المصتيتيارا المركديتيتية الاستيتيلا ية يعمتيتيل علتيتيى ليادا فعاليتيتية ويثتيتيير وستيتيائل  -7°
 الرقاةة المةاشرا على  تل   رق ا ئتما .

 بالمصارف الاسلامية التجارية:المصرف المركزي الاسلامي وعلاقته  -1
المصرا المركدا الاسلا لأ لرةطه  لمصارا الاسلا ية التجارية (كما في النقاا المالي التقليها  علاقيتية قانونيتية لنقيميتية 

 ، ورقاةية لوجيهية (الرقاةة النوعية والرقاةة الكمية  ، ونفصل فيها على النحو التالي:
 :العلاقة التنظيمية القانونية-1-1

 تل  الأ ر القانونية والتصريعا  ال  لنقمخ العلاقة ةتيين المصتيرا المركتيدا الاستيلا لأ والمصتيارا الاستيلا ية التجاريتية  تين 
 ةله الى آخر الا أ  الا ار العاا واحه.

 ولةهأ العلاقة ةينهما  نذ التأسي  و هد على النحو التالي:
للمصتيتيتيتيرا الاستيتيتيتيلا لأ التجتيتيتيتيارا و تيتيتيتيهى  طاةقتتيتيتيتيه ل حكتيتيتيتياا  راجعتيتيتيتية المصتيتيتيتيرا المركتيتيتيتيدا الاستيتيتيتيلا لأ للنقتيتيتيتياا الأساستيتيتيتيلأ -

 والتصريعا  القانونية والتعليما  المعمول اا.
لتةتيتيتي   تيتيتيهى كفتيتيتيالا المصتيتيتيرا الاستيتيتيلا لأ التجتيتيتيارا  تيتيتين كفاللتيتيتيه التصتيتيتيغيلية  تيتيتين حيتيتيتيف دراستيتيتية ااتيتيتيهوى الاقتصتيتيتيادية الماليتيتيتية -

 ست مار.والاسواق المستقةلية للد ئن الممولو  والادوا  التمويلية المقترحة لي
 العمل على التحق   ن كفاية رأم المال ةنال  غلى  ةيعة المما ر الاست مارية للمصرا التجارا. -
التأكتيتيه  تيتين قتيتيهرا المصتيتيرا الاستيتيلا لأ علتيتيى خلتيتي  شتيتيريحة كةتيتييرا  تيتين المستيتياتين والأولويتيتية لكتيتيو  لمصتيتياركة  ؤسستيتيا (لا  -

 ل الأيتاا، والأوقاا، و نادي  ا ج. لة  لعمل في رأم المال  لعمل في الال الخيرا كفدارا ا وا
 التحق   ن ا كانية التكا ل  ا ةين النقاا المحاسبي ونقاا الرقاةة المالية قةل ةهل نصا  المصارا الاسلا ية التجارية.-
التحقتي   تين وجتيود آليتية رقاةيتية للمحافقتية علتيى  صتيلحة المودعين(المتيهخرين  وا تيحاب ا ستيا   الاستيت مارية ولتيي   -

 اتين فقط.على المس
 رقابة المصرف المركزي الاسلامي على المصارف الاسلامية التجارية:-1-2

لعه الرقاةتية  تين الوظتيائ  الاساستيية للمصتيرا المركتيدا الاستيلا لأ لهولتية علتيى جميتي  المصتيارا الاستيلا ية التجاريتية العا لتية 
 داخل حهود الةلاد.
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المنقمتيتية للعمتيتيل المصتيتيرفي، واهتيتيهاا المصتيتيرا الاستيتيلا لأ التجتيتيارا ويتيتيتمخ العمتيتيل الرقتيتياا وفتيتي  القتيتيوانين والتصتيتيريعا  والقواعتيتيه 
 وقواعه وضواةط وحهود الصريعة الاسلا ية.
 ولقسمخ ةصورا عا ة الرقاةة الى قسمين تا:

 الرقابة النوعية:-1-2-1
خطتيتيط  التوجيتيتيه في اختيتيتيار  تلتيتي  انتيتيواع التمويتيتيل والاستيتيت مار الراغةتيتية فيهتيتيا لوجهتيتيا  الهولتيتية الاقتصتيتيادية العا تيتية وفتيتي -1°

 وةرا ج لنموية  ستقةلية واضحة المعات والأههاا.
 تيتي لا : التقليتيتيتيل  تيتين  تلتيتيتي  عمليتيتيتيا  المرا تيتية التيتيتي  لقتيتيتيوا اتيتيا المصتيتيتيارا الاستيتيلا ية لمتيتيتيا  تيتيتيا  تيتين آ ر لضتيتيتيممية واستيتيتيتهلاكية، 

لمستيتيتحقة وضتيتيغو  علتيتيى المتيتيوارد  تيتين العملتيتية الصعةة(استيتيتيراد الستيتيل  الأجنةيتيتية  للتيتيةلاد  تيتين ختيتيلال  فتيتييض ا تيتيوا   الر يتيتية ا
للمصتيتيرا الاستيتيلا لأ و تيتين انخفتيتيا  اتيتتيتيه كمصتيتيهر للتيتيهخل والتوستيتي  في استيتيتعمال  تيتييؤ وادوا   اليتيتية استيتيت مارية اختيتيرى 

 .1 عطلة
العمتيل علتيتيى المراقةتيتية المستيتيتمرا لكيفيتية استيتيتمهاا الأدوا  الماليتيتية، و عتيتيهل حجتيمخ استيتيتعمال الا تيتيوال المستيتيت مرا في كتيتيل  -2°

 التأجير المنتهلأ  لتمليك.وسيلة و يغة كالمضارةة او المصاركة او 
العمل على الطريقة المناسةة ال  يهخل اا المصتيرا المركتيدا الاستيلا لأ كمستياتا  في المصتيارا الاستيلا ية التجاريتية  -3°

 ةصورا  ةاشرا او ةواسطة احه المؤسسا  ا كو ية .
 الرقاةة والتفتي  المستمر على  تل  عمليا  المصارا الاسلا ية التجارية. -8°
يعمتيتيل المصتيتيرا المركتيتيدا علتيتيى  راجعتيتية والتأكتيتيه  تيتين  تلتيتي  الهراستيتيا  الاقتصتيتيادية والتقنيتيتية للمصتيتياري   ويلتيتية المتيتيهى  -1°

 والرأ الية لما  ا  ن يثير و ا ر على حقوق المساتين والمودعين.
 الرقابة الكمية:-1-2-2

 المال والأعمال نذكر  نها:هلأ  راقةة لقنية لا  آليا  فنية ومحاسةية  عروفة و تطورا في عات 
 راقةتيتية  تلتيتي  النستيتيب والمعتيتيايير الكميتيتية ككفايتيتية رأم المتيتيال، و هيتيتيه نستيتيب الودائتيتي  الى رام المتيتيال المتيتيهفوع، ونستيتيةة  -1°

 حه العملال الى حقوق الملكية ونسةة وجهاول الاست مارا   ويلة الآجال.
 د الخارجية للمصارا الاسلا ية التجارية.ضةط نسب الاحتيا  النقها حسب  ةيعة  وانواع واجال الموار -2°
 هيتيتيه نستيتيب و عتيتيايير الستيتييولة، و لا يقتصتيتير  فهتيتيوا  راقةتيتية الستيتييولة علتيتيى حمايتيتية المتيتيودعين  تيتين الممتيتيا ر المحتملتيتية في -3°

 .  2السوق المالي ولكن يعتر كأداا اساسية لتوجيه السياسة ا ئتمانية النقهية كما  وكيفا  ونوعا  
 ية:المصارف الاسلام-1-3
 المصارف الاسلامية: -1-3-1
 ئكن ا  نعطلأ لعريفا للمصارا الاسلا ية (( ؤسسا   الية و صرفية لا لتعا ل  لفوائه أخذا  او عطال ، وللتدا في   

                                                           
 . 8118،  رج  ساة  ،ص:،"اصول المصرفية والاسواق المالية"ظاف عةه العليمخ عةه الوهاب اةو الفتوف  - 1
 .2118،  رج  ساة  ،ص:،"اصول المصرفية والاسواق المالية"الوهاب اةو الفتوف ظاف عةه العليمخ عةه  - 2
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 . 1كل نواحلأ نصا ها و عا لاتها الممتلفة بأحكاا وقواعه الصريعة  
المصرفية والاست مارية على المصاركة في التيرة  والخستيارا بمعتي  ويقوا  ةهأ المصارا الاسلا ية على لقهيم  تل  خه اتها 

 ((الغنمخ  لغرا      عملائها، اا اخرات المتعا ل    المصرا الاسلا لأ  ن دائرا المهيونية الى دائرا المصاركة.
ق الماليتيتية وعلتيتيى هتيتيذا الاستيتيام ا تيتية  للمصتيتيارا الاستيتيلا ية دورا رئيستيتييا في عمليتيتية طنصتيتيال والمستيتياعها علتيتيى لطتيتيوير الاستيتيوا

 الاسلا ية وهذا  ن خلال جملة المهاا والأنصطة ال  لقوا اا، وئكن اتالها في الآتي:
لؤدا المصارا الاسلا ية جملة  ن المهاا الضرورية لتصغيل ا وا ا ةطريقة فعالة وكفؤا  تم لتية في الةحتيف والتعتيرا -1°

والتحقتيتي   تيتين جتيتيهواها الاقتصتيتيادية، وةعتيتيهها لعمتيتيل علتيتيى اعتيتيلاا وأختيتيذ كتيتيل المعلو تيتيا  عتيتين الفتيتيرص الاستيتيت مارية المتاحتيتية ، 
المستيتيتيتيت مرين اتيتيتيتيا ومحاولتيتيتيتية جتيتيتيتيذامخ ةكتيتيتيتيل الوستيتيتيتيائل المعا تيتيتيتيرا  تيتيتيتين لتيتيتيتيرويج واشتيتيتيتيهار ، والعمتيتيتيتيل علتيتيتيتيى  ةاشتيتيتيتيرا انصتيتيتيتيال المصتيتيتيتياري  
الاستيتيتيت مارية وادارتهتيتيتيا ةطريقتيتيتية  تيتيتيافظ علتيتيتيى  صتيتيتيهاقيتها، اتيتيتيها التيتيتيهخول الى الستيتيتيوق الماليتيتيتية الاستيتيتيلا ية  تيتيتين أجتيتيتيل التوستيتيتي  

 وليادا حجمها عن  ري  ا  هار  ااهيها الخا ة والعا ة؛
تيتيتتي ق ه ا  علتيتيى ا تيتيهار اوراق  -2° لعمتيتيل علتيتيى لقتيتيهيم الختيتيه ا  الضتيتيرورية  تيتين استصتيتيارا   اليتيتية وقانونيتيتية للصتيتيركا  التيتي  س 

  الية اسلا ية؛
تةارهتيا  وكتييلا عتين ااهتية   الاكتتتياب لتي وراق الماليتية الاستيلا ية الخا تية  لمصتيرا الاستيلا لأ، او  عالقوا  جتيرال -3°

 المصهرا  ا الاوراق المالية الاسلا ية؛
 لعمل كوسيط  الي في الاسواق المالية الاسلا ية، وللك عن  لقهئها لممتل  الخه ا  الأساسية لتسهيل  -4°

 عملية لهاول الارواق المالية الاسلا ية  ا ةين الةائعين  ا  ن جهة والمصترين  ن جهة اخرى؛
لقوا ةعملية حفظ الأوراق المالية الاسلا ية، كما لعمل على طداعها، ورهنها، للتمكن  تين الاستيتفادا  تين  تلتي   -1°

ا  لتوكتيل علتيى عملائهتيا لتحصتييل ار ف الاوراق الماليتية الاستيلا ية،   القرو  المتوافقتية  تي  الصتيريعة الاستيلا ية، كمتيا ئكتين
 ؛2ق نياةة عن الصركا  المصهرا  اكما لقوا ةهف  الأر ف المقر را عن للك الاورا

لعمتيتيل علتيتيى لكتيتيوين وطدارا محتيتيافظ الأوراق الماليتيتية الاستيتيلا ية  تيتيا او لعملائهتيتيا، ولتصتيتيكل  تيتين اوراق يتوافتيتي  ا تيتيهارها  -1°
ولهاو ا     ةادي واحكتياا الصتيريعة الاستيلا ية، كمتيا تتيب ا  لكتيو   تنوعتية  تين حيتيف نوعيتية الاوراق الماليتية الاستيلا ية 

لا تيتيتيتيتيهار، و تيتيتيتيتيا  ستيتيتيتيتيتويا   تلفتيتيتيتيتية  تيتيتيتيتين حيتيتيتيتيتيف قتيتيتيتيتييمخ عوائتيتيتيتيتيهها وستيتيتيتيتييولتها ولتيتيتيتيتيواريا استيتيتيتيتيتحقاقها وستيتيتيتيتيهولة وكتيتيتيتيتيذلك جهتيتيتيتيتية ا
 ؛3لسويقها....الخ

لقتيتيوا  دارا ولستيتييير الصتيتينادي  الاستيتيت مارية الاستيتيلا ية، التيتي  لكتستيتيلأ اتيتيتية كةتيتييرا داختيتيل الاستيتيواق الماليتيتية الاستيتيلا ية  -7°
كمتيا لصتيج  و كتين  تيغار المتيهخرين  تين القتيهرا علتيى استيت مار   عن  ريتي  جتيذب الاستيت مارا  الو نيتية  لأستيواق الماليتية،

 ؛4أ وا مخ في الاوراق المالية الاسلا ية ةكفالا عالية
                                                           

 .72،ص:2002، عات الكتب ا هيف، عما ، الارد ،"البنوك الاسلامية"فلي  حسن خلي ،  - 1
 .127،ص:2002لةنا ،، دار الكلمخ الطيب، ةيرو ، "الخدمات الإسلامية وموقف الشريعة الإسلامية منها"علال الهين لعترا،  - 2
 .812،ص:2000، الهار ااا عية، القاهرا،  صر،"البنوك الشاملة: عملياتها وادارتها"عةه المطلب عةه ا ميه،  - 3
 .881،ص:2008، دار النهضة العرةية، القاهرا،  صر،"مبادئ الاستثمار"سليمخ عةه الرحما ،  - 4
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لعمتيتيل علتيتيى لصتيتيفية جميتيتي   تيتيفقا  الأستيتيهمخ المتهاولتيتية والصتيتيكو  الاستيتيلا ية، عتيتين  ريتيتي  لصتيتيفية المركتيتيد المتيتيالي لطتيتيرفي  -8°
 تيتين المصتيتيارا الاستيتيلا ية  تيتين الانتيتيه ات في التطةيقتيتيا  ا لكترونيتيتية العمليتيتية (الةتيتيائ  والمصتيتيترا ، وللقيتيتياا اتيتيذ  المهتيتياا يطلتيتيب 
 ا هي ة والمتطورا لمواكةة المنافسة القوية للةنو  التقليهية؛

 شركات الاستثمار الاسلامية وشركات المساهمة العامة-1-3-2
الماليتية الاستيلا ية، ولعتيه  تين لعه شركا  الاست مار الاسلا لأ وشركا  المساتة العا ة احه أهمخ واس  لركيةة الاستيواق 

الأسةاب الرئيسية في وجودها وةقائها، ونصتيرف للتيك ةنتيوع  تين التتيهرت في لعريتي  هتتيين الصتيركتين وةعتيهها المهتياا والادوار 
 ال  لقوا اا داخل السوق:

لصتيتيتيتيركا  الاستيتيتيتيت مار الاستيتيتيتيلا لأ التعريتيتيتيتي  الآتي:(( شتيتيتيتيركا  الاستيتيتيتيت مار شووووركات الاسووووتثمار الاسوووولامية: -1-3-2
Investment Companies-  هتيلأ شتيركا  لتلقتيى الأ تيوال  تين  ستيت مرين  تين  تلتي  الفوتيا ، لتقتيوا  ستيت مارها

في لصتيتيتيكيلا  ( تيتيتينادي    تيتيتين الاوراق الماليتيتيتية التيتيتي  لناستيتيتيب كتيتيتيل فوتيتيتية. ويتحتيتيتيهد نصتيتيتييب المستيتيتيت مر ةعتيتيتيهد  تيتيتين ا صتيتيتيص في 
اوراق  اليتية  عينتية داختيل التصتيكيلة، التصكيلة ال  يستيت مر فيهتيا أ والتيه.......ولي   تين حتي  المستيت مر ا  يتيهعلأ  لكيتية 

فحقتيتيه يتم تيتيل فقتيتيط في حصتيتية التصتيتيكيلة ككتيتيل، يحصتيتيل في  قاةلهتيتيا علتيتيى أستيتيهمخ او شتيتيهادا  دالتيتية علتيتيى للتيتيك. وشتيتيركا  
التيتيتي  هتيتيتيلأ نتيتيتيوع  تيتيتين المؤسستيتيتيا   -Finance Companies-الاستيتيت مار اتيتيتيذا المفهتيتيتيوا  تلتيتيتي  عتيتيتين شتيتيتيركا  التمويتيتيتيل

ية طحتيتيتيتيتيهى الأدوا  الماليتيتيتيتيتية الاستيتيتيتيتيلا ية المكونتيتيتيتيتية لصتيتيتيتيتيركا  الاستيتيتيتيتيت مار   ، ولعتيتيتيتيتيه  تيتيتيتيتينادي  الاستيتيتيتيتيت مار الاستيتيتيتيتيلا 1الماليتيتيتيتيتية.
 الاسلا ية.

لعه الصركا  الاست مارية الاسلا ية احهى المؤسسا  المالية المستقلة، لعمل على ادارا ا ستيت مارا  الماليتية للمتعتيا لين 
را  لصتيتيا ها، وقتيتيها هتيتيذا النتيتيوع  تيتين وفتيتي  قتيتيوانين محتيتيهدا وشتيتيرو  لعاقهيتيتية  تيتي  المستيتيت مرين  تفتيتي  عليهتيتيا، او ادارا الاستيتيت ما

 الصركا  خه اله المتنوعة على عها انواع نذكر اتها:
 لهير خه اتها الاست مارية في الصنادي  الاسلا ية الممتلطة( محافظ است مارية ئلكها عهد كةير  ن المست مرين ؛ -1°
يتيتيتيتية عاليتيتيتيتية، التيتيتيتي  هتيتيتيتيلأ عةتيتيتيتيارا عتيتيتيتين محتيتيتيتيافظ لتيتيتيتيهير ا ستيتيتيتيا   المنفصتيتيتيتيلة او الخا تيتيتيتية  تيتيتيتين قةتيتيتيتيل ادارا لا  ختيتيتيتيرا واحتراف -2°

 .2است مارية ئلكها  ست مر واحه
 ولأسهمخ الصنادي  وشركا  الاست مار الاسلا لأ مجموعة  ن المدايا نذكر  نها:

 استفادا الادارا  ن خرا المسيرين واحترافيتهمخ؛-أ
 التنوي  الكفؤ لتصكيلة الصنهوق الاست مارا الاسلا لأ؛ -ب
  رونة وسهولة ادارا المحافظ الاست مارية الاسلا ية؛ -ت
 لعمل على لنصيط ولوسي  سوق رأم المال الاسلا لأ؛ -ث

                                                           
 .71،ص:2001المكتب العرا ا هيف، الاسكنهرية،  صر، رأس المال: الاوراق المالية وصناديق الاستثمار" "ادوات الاستثمار في أسواق نير اةراهيمخ هنها، - 1
 .818،ص:2007، اليالورا، الارد ،"الاستثمار والتحليل الاقتصادي"دريه كمال آل شةيب،  - 2
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لعرا شركا  المستياتة العا تية علتيى أنهتيا:(( الصتيركة التي  يقستيمخ رأ ا تيا الى أستيهمخ شركات المساهمة العامة: -1-3-3
تيتيو     ستيتيمخ  تستيتياوية القيمتيتية وقاةلتيتية للتتيتيهاول، ولا يكتيتيو  كتيتيل شتيتيريك فيهتيتيا   ستيتيؤولا  طلا   ةقتيتيهر حصتيتيته في رأم المتيتيال، ولا لتي ع نتي 

 .1أحه الصركال  
و ن اهمخ القيود التي  تتيب علتيى هتيذ  الصتيركا  احترا هتيا هتيو لقيتيهها بأحكتياا الصتيريعة الاستيلا ية عنتيه ا تيهارها لتي وراق 

شتيرعية واضتيحة   تيل ( الغتي ، والغتيرر،  المالية وقاةلتية للتتيهاول في الستيوق الماليتية الاستيلا ية، والخلتيو التتياا  تين اا محقتيورا 
 والر ل..... .

لعتتير الصتيتيركا  المستيتياتة العا تيتية  همتيتيا كتيتيا  القطتيتياع التيتيذا لنصتيتيط فيتيتيه ستيتيوال  كتيتيا   تيتيناعيا  او لراعيتيتيا  او اتيتياريا  او ختيتيه اليا ،  
ة الأساستيتيية كتيا  لةعتيتيا  للقطتيتياع الختيتياص او العتيتياا وخا تيتية الأستيتيهمخ والصتيتيكو  الاستيتيلا ية التيتي  لصتيتيهرها، لعتيتيه الأدوا  الماليتيتي

لنصتيتيا  الستيتيتيوق الماليتيتيتية الاستيتيلا ية، والتيتيتي  للجتيتيتيأ اليهتيتيتيا الصتيتيركا  المستيتيتياتة عتيتيتين  ريتيتيتي  ا تيتيهار اوراق  اليتيتيتية استيتيتيلا ية ةغتيتيتير  
ا صتيتيول رؤوم الأ تيتيتيوال ال ل تيتيتية لتمويتيتيل  صتيتيتياري  استيتيتيت مارية جهيتيتيها او لوستيتيتيي  واهيتيتيتيه المصتيتياري  القائمتيتيتية وهتيتيتيلأ في حالتيتيتية 

 المالية في است مارا   ق  لعا ار ف قه لديه عن الار ف المحققة عنه نصا ، اضافة الى ا كانية لوظي  فوائضها 
 .2النصا  العادا،   ل المضارةة في ةي  وشرال الاوراق المالية الاسلا ية المتهاولة في السوق
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