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  محاضرات مقياس المؤسسات المالية الإسلاميةملخص 
  الضوابط الشرعية للمعاملات المالية: المحاضرة الأولى

  :للمعاملات المالية الإسلامية ضوابط شرعية متمثلة فيما يلي    
غير مغطى  )ثمن(فيه عوضوسبب الحرمة أن  ،بمال مال في معاوضة عوض بلا مال فضل هو: الربا-1

  .والربا محرم في الإسلام، وقد توارت الأدلة من الكتاب والسنة على تحريمه ،بسلعة معينه
، وقد منع الإسلام كل معاملة يدخلها يكون فيها عوض من الطرفينالتي  المغالبات كل هو:الميسر-2

فأخبر المولى سبحانه  .الميسر، كالمسابقة التي تتضمن القمار، ويكون المتسابق فيها متردد بين الغنم والغرم
أن الميسر يوقع العداوة والبغضاء، سواء كان ميسرا بالمال، أو باللعب، فإن المغالبة بلا فائدة، وأخذ المال 

  .  بلا حق يوقع في النفوس ذلك
الغرر إلى  الفقهاء لا، وقسم أم يكون مجهول المعاقبة أولا يدري هل يكون الذيالبيع  وه:الغرر -3

  :قسمين
، الجهل الجهل بذات المحل، الجهل بجنس المحل، الجهل نوع المحل: غرر في محل العقد مثل -أ         

  ...بصفة المحل، الجهل بمقدار المحل، الجهل بأجل المحل،
، والملامسة، والعقد بيع بيعتين في بيعة، بيع الحصاة، بيع المنابذة: غرر في صيغة العقد مثل -ب        

  ...اف،المعلق والمض
فالعلم بالمبيع وبالثمن شرط من شروط صحة العقود، فإذ فقد هذا  الجهل ضد العلم :ةلاالجه -4

ويثبت  ، والحنفية يصح مطلقا،بيع الغائب الشافعية يرون بالبطلان :الشرط كان سببا لفساد العقد، مثل
  . والحنابلة يصح إن وصفه وإلا فلاأما المالكية  له الخيار إذا رآه، 

  :الفقهاء إلى ثلاثة  أقسام  عند ةلاالجه    
  .ىوتمنع صحة العقد كبيع حبل الحبل،التي تفضي إلى النزاع عادة : الجهالة الفاحشة -أ      
  .، بحيث يصح معها العقدالتي لا تفضي إلى النزاع عادة: لجهالة اليسيرةا - ب     
وهناك من أدرجها قها بالجهالة الفاحشة، هناك من يلحاختلف الفقهاء ف:الجهالة المتوسطة - ج     

  .، مثل بيع العنب حتى يسود، وبيع السنبل حتى يبيض يسيرةالضمن الجهالة 
  .والنجاسات ، والخمر ،بيع الخنزير: مثل المتعاقد عليها محرمةن العين أي أن لا تكو :تحريم العين -5
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يقع العقد في وقت Ĕي الشارع فيه عن من أسباب الفساد في المعاملات المالية، أن  .حرمة الوقت -6
   .إجراء العقود

من أسباب فساد البيوع اشتمالها على الإعانة على الإثم  .خلو المعاملة من الإثم والعدوان -7
    .... والعدوان، مثل اĐلات الخليعة، وبيع السلاح في زمن الفتنة،

البيوع ما تسببه من عداوة وبغضاء بين من أسباب فساد  خلو المعاملة من العداوة والبغضاء -8
  .مثل البيع على البيع، والسوم على السوم، الناس

فمتى خلا العقد عن شرط من تلك الشروط فسد : عدم فقدان المعاملة شرط من شروط الصحة -9
  ....العقد، مثل أن يكون العاقد عاقلا، وأن يكون المعقود عليه طاهرا، ومقدورا على تسليمه،

   .المعاملة فيها صورة من صور أكل أموال الناس بالباطللا تكون  أن -10 
أن تكون هذه المعاملة منعا للظلم الوفاء بالعقود،  ،الرضا: ضوابط أخرى من يضيف ثلاث وهناك  

  .لومقيمة للعد
  الإسلامية المصارف :المحاضرة الثانية

  :التفرقة بين المصطلحين لكل من البنوك والمصارف سببان  
 .بنوكيقولون  ةالمشارقة يقولون مصارف والمغاربأن  -
  .ولفظ المصرف تطلق على المصارف الإسلامية ،أن لفظ بنك تطلق على البنوك التقليدية -

ة بـــانكو، والـــتي تعـــني مصـــطبة الـــتي كـــان يجلـــس عليهـــا يطاليـــالإ ةفظـــمـــن اللكلمـــة بنـــك :تطـــور كلمـــة بنـــك
 وأمســتردام لتحويـل العملــة، وأول مـن قـام đــذا الفعـل هــمدقيـة نفي أسـواق الب الصـرافون في القـرون الوســطى

الأوروبي، إلى النقـد  ، حيـث ضـطر التجـار العـرب الخارجيـةالتجاريـة تطـور العلاقـات  ذلك ، وبسبباليهود
ممـا أدى ذلـك إلى لشراء مستلزماēم واستبداله بالنقد العربي فوجدوا هؤلاء الصرافون، للقيام đـذه المهمـة،  

ال لـــدى الصــرافون ومـــن ذلـــك جـــاءت فكــرة ابتكـــار الجـــدران لحفـــظ هــذه النقـــود ومـــن هنـــا تكــديس الأمـــو 
ثم لجــؤو إلى حفظهــا في شــكل ودائــع خوفــا مــن هــلاك   ...،لحفــظ الودائــع الثمينــة والنقــود ظهــرت البنــوك

وضــياع أمــوال التجــار عنـــد رجــوعهم إليهــا مقابـــل أجــرة، وتطــورت إلى أن أصـــبحوا يتــداولوĔا علــى شـــكل 
أن فكـــر هـــؤلاء الصـــيارفة في اســـتغلال هـــذه  إلى، حيـــث ألـــف المودعـــون الســـندات فيمـــا بيـــنهم ،  ســـندات

النقـــود الموجـــودة، فبـــدؤو يعطوĔـــا النـــاس في شـــكل قـــروض بفائـــدة، فاصـــبح الصـــيارفة يأخـــذون أجـــرا علـــى 
ور وهكــذا تطــ .الإيــداع، وأجــرا علــى القــرض إلى أن تضــخمت ثــرواēم وظهــر بمــا يســمى رأس المــال الربــوي
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يضعها في الطريق عليها نقود يتجر فيها، إلى المكـان العمل المصرفي على مر العصور من مائدة أو مصطبة 
  .الآمن لحفظ المدخرات من الودائع والنقود

وبعــدها ظهــر في مدينــة أمســتردام  ه 1517 بإيطاليــا ســنة البندقيــة مدينــة  في  ظهــرمــنظم وأول بنــك    
  .وتخضع لإشراف البنك المركزي ،عملها قبول الودائع ومنح القروضه، وكان 1609سنة الهولندي 

الإســـلامية   فر اصـــبـــروز الم العشـــرين الثلـــث الأخـــير مـــن القـــرنشـــهد : نشـــأة المصـــارف الإســـلامية: أولا
  .محرمة شرعافائدة ال على أنكظاهرة جديدة وكبديل شرعي للبنوك التقليدية التي يرتكز نشاطها أساسا 

الإســلامية اليــوم حقيقــة لا ينكرهــا جاحــد ســواء كأســلوب لتطبيــق الإســلام في اĐـــال المصــارف  أصــبحت
الاقتصــادي والمــالي أو لحمايــة العــالم مــن الأزمــات الماليــة الــتي يتعــرض إليهــا، وســبب تــأخر ظهــور المصــارف 

لحركة وحتى منتصف القرن العشرين  ،الإسلامية نتيجة لتعرض البلدان الإسلامية خلال القرن التاسع عشر
والمصــرفية علــى  ،وهــو مــا جعلهــا تابعــة في أنظمتهــا الاقتصــادية ،اســتعمارية غربيــة أدت إلى فقــداĔا ســيادēا

  .الدول المستعمرة
  :وهي كالأتي الإسلامية بعدة مراحل المصارف مرت : ظهور المصارف الإسلاميةمراحل  -1

دخـول المصـارف وكانـت مرحلـة  ،سميـت بالمرحلـة التمهيديـة):1950-1850(: المرحلة الأولى -أ    
   :ما يلي وما ميز هذه المرحلة ،التقليدية للدول الإسلامية والعالم العربي

دان العربيـة والإسـلامية، وللعلـم أن بـدايتها في الـدول لـالتقليديـة للب التأخر الكبير جدا لـدخول المصـارف -
  . الغربية كانت منذ القرن الرابع عشر

ويؤكــدون علـــى  ن هــذه الفائــدةو ر يــبر ، والاقتصــاد ،ورجــال السياســـة ،كــرينمحــاولات مــن بعــض المفز و بــر -
  .، وإضفاء الطابع الشرعي لعمل البنوك التقليديةضرورة العمل đا

قيــام مجموعــة مــن علمــاء الأمــة الإســلامية بجهــود فرديــة لمحاربــة الفائــدة المصــرفية، والكشــف عــن حرمتهــا  -
وك التقليديـة مـن خـلال المقـالات والخطـب والمحاضـرات والنـدوات وسلبياēا والـدعوة لوقـف التعامـل مـع البنـ

  . وغيرها
  :تميزت بتمهيد لظهور المصارف الإسلامية تميزت بما يلي):1970-1951(:المرحلة الثانية -ب   
ويســعون لإيجــاد حلـــول ين أصــبحوا لا يكلــون ولا يملـــون ير الخـــ لهــؤلاءقائيــة لتواصــل الجهــود الفرديـــة والت - 
  .، وضرورة تجنب النظام المصرفي الغربيالتعامل مع هذه البنوكتجنب ل
  :أهمهالملتقيات العلمية بيان حكم الإسلام في الربا،من المؤتمرات و ا معتبرعدد  يمظتن - 
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  .1951 المنعقد لأل مرة في باريس سنة  أسبوع الفقهي الإسلامي•
  .1965سنةمع البحوث الإسلامية بالقاهرة Đالمؤتمر الثاني  •
  .1969مؤتمر الفقهي الإسلامي الأول بالمغرب •
  .من الناحية النظرية وقاموا برسم نموذج لبنك الإسلامي المؤسسيينظهور عدد من المفكرين  - 
في باكستان لبنك الإسلامي مصغر في ستينات القرن  المناطق الريفية كانت أول محاولة في إحدى - 

ولكنها لم تستمر  ،روض حسنة بدون فائدةهدفهم إقراضهم ق ،وهدفها مساعدة صغار المزارعين ،الماضي
  .  طويلا

، đدف تجميع المدخرات من الأفراد الراغبين )الحج خطابو ( 1962تأسيس صندوق الحج في ماليزيا  - 
سلامية، وتطور هذا في القيام بفريضة الحج واستثمار تلك المدخرات بما يتوافق مع أحكام الشريعة الإ

الصندوق في أرجاء ماليزيا كلها حتى أصبح اليوم من أوسع المؤسسات المالية التي تقدم خدمات مالية 
    .إسلامية

المحلــي بمصـــر في مدينــة ميـــت غمــر وتبنـــاه أحمــد النجـــار  الادخـــارافتــتح أول بنــك وسمـــي بنــك  1963 - 
إلى غايـــة  1963وكـــان مـــديرا مـــن ســـنة  مـــن الناحيـــة النظريـــة  الإســـلامية فر اصـــويعتـــبر أحـــد مؤسســـي الم

الاقتصـــــاد  عمــــل أســـــتاذوقـــــد  1971، ولــــه  مبـــــادرة في تأســــيس بنـــــك ناصــــر الاجتمـــــاعي ســــنة 1967
وغيرها من الجامعات، وله العديد مـن ، 1969إلى غاية 1967أم درمان بالسودان  جامعة الإسلامي في

جامعة أم درمان فتح تخصص الاقتصاد الإسـلامي  تقرر ذه الفترة المؤلفات في الاقتصاد الإسلامي، وفي ه
  .1966سنة 

ــم مرحلــــة : إلى يومنــــا هــــذا1971 :المرحلــــة الثالثــــة -ج  للانتشــــاروتســــمي مرحلــــة التأســــيس وتعتــــبر أهــ
    .وظهرت فيها عدة بنوك إسلامية والظهور للمصارف الإسلامية

 ظهر بنك ناصر الاجتماعي 1971في سنة  -
 :قامت محاولتان رسميتان للمصرف الإسلامي وهما 1975وفي سنة  -

 ــة ا ــدول الإســــلامية ودعـــــم التنميـــ ــه إنمــــاء الـــ ــــة مقـــــره في جــــدة وهدفـــ ـــلامي للتنمي لبنــــك الإســ
 .الاقتصادية

  الــذي يــنص نظامــه الأساســي علــى أن جميــع أعمــال  بدولــة الإمــارات  بنــك دبي الإســلامي
  .البنك تقوم على أساس الشريعة الإسلامية
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 :تأسست ثلاثة بنوك إسلامية 1977وفي سنة  -
 .ن الاتحاد الدولي للبنوك الإسلاميةيتكو •     

 .بنك فيصل الإسلامي السوداني عبارة عن شركة مساهمة مقرها في الخرطوم•  
 %49مــن الجانــب المصــري و  %51كشــركة مســاهمة يخــص   بنــك فيصــل الإســلامي المصــري •          

 . من الجانب السعودي
  .، والذي يعد أفضل بنك في تطبيق صيغة الاجارةبيت التمويل الكويتي•           

 .تأسس البنك الإسلامي الأردني للتمويل والاستثمار 1978وفي سنة  -
 .الإسلامي نيبنك البحري1979وفي سنة  -
 .ار والتنمية بمصرالمصرف الإسلامي الدولي للاستثم 1980وفي سنة   -
 .قطر الإسلامي، وبنك الإسلامي بالبحرينبنك فيصل  1983وفي سنة  -
كان انتشـارها علـى المسـتوى المحلـي، ومنـذ   1983إلى غاية سنة  1971من سنة  فر اصلماكل هذه و 

وتأسست عدة  لبنوك الإسلامية على المستوى الدوليوالتي تعتبر سنة التحول والانتشار ل 1983سنة 
  :بنوك 

 .بالدنماركبنك قبرص  الإسلامي الدولي  1983 -
، وإنشاء مجموعـة دلـة البركـة الإسـلامية  في العديـد مـن أنحـاء بنك فيصل الإسلامي بأنقرة 1985 -

 .العالم
 .دالبنك الإسلامي الماليزي بيرها 1987 -
 تم تحويل مؤسسة الراجحي للصرافة السعودية إلى بنك إسلامي  1987 -
 .تأسس مصرف قطر الدولي 1990 -

 ف الإسلامية في مختلف أنحاء العالم  وهكذا تطورت وانتشرت المصار 
وتعمـل في إطـار إسـلامي  ،هو مؤسسة مالية وظيفتها الوسـاطة الماليـة: الإسلامية فر اصملاتعريف : ثانيا

ــن أداء جميــــع  الخــــدمات المصــــرفية، باشــــر أيضــــا جميــــع أنــــواع  التمويــــل تكمــــا   والماليــــة،  وذلــــك لا يمنعهــــا مــ
  .، đدف غرس القيم الإسلاميةقواعد وأحكام الشريعة الإسلاميةوالاستثمار في جميع اĐالات في ضوء 

ـــاز : الإســـلامية فر اصـــملاخصـــائص : ثالثـــا ــوك  فر اصـــلماتمت الإســـلامية بعـــدة خصـــائص تميزهـــا عـــن البنـ
  :التقليدية ومن أهم هذه الخصائص
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سبحانه مبناه على أنه لا يمكن الفصل بين الدين والدنيا وأن يراعى حكم االله و  :دية الصفة العق -1
متمثلـة هـذه المراعـاة  وتعالى، ومراعاة الحلال والحرام في أمـور المعـاملات كمـا يراعـى في أمـور العبـادات،

في عـــدم التعامـــل بالربـــا في الأخـــذ والعطـــاء، والالتـــزام التـــام والكامـــل بقاعـــدة الحـــرام والحـــلال في جميـــع 
  .معاملاēا

قاعــدة الغــرم  ، حيــث تطبــقالــتي تســعى مــن خلالهــا لتحقيــق التنميــة الاقتصــادية :التنمويــة لصــفةا -2
عكـس مـا هـو  استثمارية وتمويلية وتجاريـة واجتماعيـة أن صفة البنك الإسلاميبالغنم، إضافة إلى ذلك 

  .موجود في البنوك التجارية
ـــة -أ    ــفة الاجتماعي ــق جمـــع الزكـــاة : الصـ ــاعي عـــن طريـ ــل الاجتمـ ــة تتمثـــل في التكافـ ــاء مؤسسـ وإنشـ

، حيــث يــؤدي هــذا الفعــل إلى خاصــة بجمعهــا وتوزيعهــا علــى مســتحقيها، أو عــن طريــق قــروض حســنة
عدالة التوزيع في الثروة بين أفراد اĐتمع، هذا عكس ما تفعله البنوك التقليدية في منح القروض، حيث 

وأخــرى فقــيرة ممــا يــؤدي إلى يخلــق طبقــة رأسماليــة  الإجــراءتمــنح إلا مــن لديــه القــدرة علــى الســداد، هــذا 
  .مما ينعكس سلبا على التنمية الاقتصادية توسيع الفجوة بين أفراد اĐتمع

ــتثمارية -ب   ــه : الصــــفة الاســ الإســــلامية عــــن غيرهــــا أĔــــا تجمــــع الأمــــوال مــــن  فر اصــــلمامــــا تمتــــاز بــ
أو غــير مباشــرة بصــيغ  بصــيغ التمويـل علــى شــاكلة البيـوع، وتقــوم بتوظيفهـا مباشــرة ،أصـحاب الفــائض

  .على شاكلة المشاركاتالتمويل 
تعمل البنوك التجارية كوسـيط مـالي بـين أصـحاب الفـوائض الماليـة وأصـحاب   :المشاركةصفة  -ج  

ن والمـــدين، وفي ئالعجــز في التمويــل معتمــدة في ذلـــك تحقيــق أرباحهــا في الفــرق بـــين ســعر الفائــدة الــدا
ى مبـدأ المشـاركة الـذي يعـني تشـغيل الأمـوال بالصـيغ الاسـتثمارية علـالإسـلامية  فر اصـلماالمقابل تعمـل 

بحيث يحصل للمجتمع عند تطبيقها على أعلـى درجـات الكفـاءة في تخصـيص واسـتخدام المـوارد الماليـة 
  .المتاحة

الإسلامية أهداف منها ما هي مالية ومنها مـا يتعلـق  فر اصملل :الإسلامية فر اصملاأهداف : ثالثا
  .هداف داخلية الخاصة بهبالمتعاملين، وأ

  :تتمثل فيما يلي: الأهداف المالية -1
  .جذب الودائع وتنميتها لأĔا هي المصدر الأساسي للتمويل -  
  .التي تحقق لها أكثر الأرباحبالصيغ  الاستثمارية الشرعية البحث عن استثمار هذه الأموال  -  
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  .تحقيق الأرباح وهي الحصيلة الناتجة من الهدفين الأولين -  
  :تتمثل فيما يلي: )الزبائن( داف الخاصة بالمتعاملين هالأ -2
  .تقديم الخدمات المصرفية وتسهيلها لأن نجاح كل بنك متوقف على سهولة الخدمات -  
  .توفير التمويل للمستثمرين -  
  .توفير الأمان للمودعين -  
  :وتتمثل فيما يلي :هداف الداخليةالأ -3
  .تنمية المورد البشري والتحسين من تكوينه ومعاملاته -   
  .نمومعدل السعي حول تحقيق  -   
  .نتشار جغرافيا واجتماعاالا -   
ــار صــــيغ تمويــــل وخــــدمات مصــــرفية حــــتى تســــتطيع المنافســــة وتحقيــــق رالســــعي للابتكــــا -    ، أي ابتكــ

  .الاستمرارية
  

  التأمين التكافلي  مؤسسات: المحاضرة الثالثة
مـن حيـث المصـطلح فالتـأمين في اللغـة مـن الأمـن وهـو ضـد : التكافلي التأمين مؤسسات تعريف :أولا  

  . الخوف، والتكافل من التعاون
لبعضــهم الــبعض بمبلــغ مــالي ) هيئــة المشــتركين(عقــد تــبرع بموجبــه مجموعــة مــن الأشــخاص  :اصــطلاحا   
في ســبيل التعــاون لجــبر الأضــرار وتفتيــت الأخطــار المبينــة في العقــد، والاشــتراك في تعــويض ) قسـط التــأمين(

ت التـأمين الأضرار الفعليـة الـتي تصـيب أحـد المشـتركين والناجمـة عـن وقـوع الخطـر المـؤمن منـه، وتتـولى شـركا
ــتأمين واســـتثمار أمـــوال هيئـــة المشــتركين نيابـــة عـــنهم مقابـــل حصـــة ) كوكيـــل بـــأجر معلــوم(إدارة عمليــات الـــ

  ). وفق قواعد شركة المضاربة(معلومة من عائد استثمار هذه الأموال
 أو شـركات التـأمين التعـاوني،: يطلق على شركات التأمين التكـافلي عـدة مسـميات منهـا: مسمياتها: ثانيا

  .شركات التأمين التبادلي، شركات التأمين الإسلامي
  :  لقد ظهرت عدة شركات التأمين التكافلي منها: أهم شركات التأمين التكافلي: ثالثا
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حيث أنعقد اجتماع اĐمع الفقهي الإسـلامي في دمشـق  1964أول ظهور شركات التأمين كان سنة    
حرمــة التــأمين التجــاري، و أقــروا بالتــأمين التعــاوني  الفقهــاء علــىمين واتفــق معظــم ونــوقش فيــه موضــوع التــأ

  .بديلا عنه
ســيس أول شــركة التــأمين الإســلامية تأقــام بنــك فيصــل الإســلامي في الســودان ب 1979وفي ســنة  - 1

 .للتأمينالإسلامية العربية ، وفي نفس السنة قام بنك دبي في الإمارات بتأسيس الشركة يةالسودان
شـركة التكافـل الإسـلامية في :أسست عدة شركات أخرى منها 1983سنة حتى 1979من سنة  - 2

 .البحرين، شركة التكافل الإسلامية في لوكسمبورغ
دخل قانون خاص بالتأمين التكـافلي في ماليزيـا ودخـل حيـز التنفيـذ وأسسـوا شـركة 1984في سنة  - 3

 .التكافل الماليزية
 في الســعودية، وشــركة التــأمين وإعــادة تأسســت أول شــركة وطنيــة للتــأمين التعــاوني 1985في ســنة  - 4

 .التأمين في البحرين
ــلامية العالميـــة في البحـــرين كفـــرع عـــن بنـــك البحـــرين  1992في ســـتة  - 5 ــئت شـــركة التـــأمين الإسـ أنشـ

 .الإسلامي
 .تأست شركة التكافل الاندونيسية 1994في سنة  - 6
 .ي بقطرتأسست شركة التكافل السنغافورية، وشركة التعاون الإسلام 1995في سنة   - 7
 .تأسست شركة التأمين الإسلامية في الأردن 1996في سنة  - 8
 .تأسست شركة الإخلاص للتكافل في ماليزيا 2003في سنة  - 9

 .في ماليزياللتكافل  بان مايتأسست شركة  2004في سنة   - 10
 .في ماليزيا تكافل كومبروستأسست شركة  2005في سنة   - 11
 .الأولى للتأمين المساهمة العامة المحدودة في الأردن شركةتأسست  2007في سنة  - 12

شركة معظمها شركات تأمين مباشرة  173بلغ عدد الشركات الإسلامية التكافلية  2009وفي سنة   
  .على مستوى العالم 2013شركة سنة  206وارتفع عددها إلى 

   :يلي فيما وتتمثل أهميتها:أهمية شركات التأمين التكافلي: رابعا
 .تحقيق الأمان للمؤمن له، ويتحقق في تأمين الخطر الذي يعرض له - 1
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ــــأمين التكــــافلي وســــيلة مــــن وســــائل  تعــــد وثــــائق - 2 ــــة، بحيــــث؛ أن الائتمــــان في االت ـــاملات التجاري لمعـ
 .معاملات التجارية تحتاج إلى ثقة وتأمين مما يؤدي إلى تشجيع الحركة التجارية

 .للمؤمن لهم أس المالتعد شركات التكافلي بمثابة خزان لتكوين ر  - 3
 .يعد طريقة من طرق تمويل المشروعات الاقتصادية - 4
هــي كنتيجــة هــي عبــارة عــن عامــل مــن عوامــل الوقايــة والمحافظــة علــى الأمــوال والممتلكــات بصــفة  - 5

 .عامة، وعبارة عن تنظيم لعملية التعاون بين المؤمن لهم
  :أهداف شركات التأمين التكافلي: خامسا

  .، وهذا الأمر يتفق ومقاصد الشريعةالمستأمنين مجموعبين تحقيق التكافل  - 1
توفير الحماية التأمينية للأموال والممتلكات وهذا يقودنا إلى أن هذه الجماعـة الـتي هـي بمثابـة الـواقي  - 2

 .من الوقوع في المحظور الشرعي
 .ل الخيرية وعلى التعاون التكافليتشجيع على الأعما - 3
 .العمل الاقتصادي الإسلاميوجود مثل هذه الشركات يعتبر حلقة من حلقات  - 4
 .وهو كنتيجة يحقق الرفاهية الاقتصادية المعيشية للمجتمعات - 5

  :تتمثل هذه الأسس فيما يلي :الأسس الشرعية والفنية لهذه المؤسسات: سادسا
 :الأسس الشرعية -1
  .هيئات الرقابة الشرعية بتوجبهاتوذلك  ،الالتزام بالأحكام الشرعية في جميع الأنشطة  -  أ

 .ممارسة العمليات التأمينية على أسس شرعية التي تعد بديلا عن مشروع التأمين التجاري  - ب
 :الأسس الفنية -2
إدارة هــذه الشــركات تكــون مــن قبــل جهــة مســتقلة مــن غــير المســاهمين ، وتكييفهــا الشــرعي كيفــت   -  أ

 .العقدعلى أساس وكالة بأجرة معلومة تحدد ابتداء في 
حملــة بــين و  حقــوق المســاهمين في الشــركة بوصــفها مــديرا لعميــات التــأمين في الحســابات بــينالفصــل   - ب

 . الوثائق
 .لابد من تحقيق مبدأ التكافل بين حملة الوثائق  - ت
 .عقد مضاربة صندوق التكافل يكون أساس استثمار الفائض في  - ث
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ـــة بـــين   - ج ــة الوثـــائق المســـاهمين مـــن جهـــةتحقيـــق العدال ــة مـــن جهـــة أخـــرى وحملـ ، ومراعـــاة الأمـــور التاليـ
 :لتحقيقها
 وإعطائها وضعها القانوني ،بإشهار هذه الشركة، و رأس المالتقديم أن يقوم المساهمون ب. 
 يتولى المساهمين دفع المصاريف العمومية والإدارية من رواتب وإيجارات... 
 يطلق عليها وثيقة اشتراك أن يتقاضى المشتركون ما يستحقونه من تعويضات حسب الوثائق التي. 
 م يعتبرون أصحاب رأس المالĔاستحقاق المساهمين جزء من أرباح الاستثمارات عند تحققها لأ. 
 تسديد التعويضات اللازمة لكل من المساهمين وحملة الوثائق عند تحقق الخطر. 
  :صورالتكييف الفقهي لشركات التأمين التعاوني أخذت عدة  :التكييف الفقهي: سابعا

أجمعـت الأمــة علــى أن ديـة القتــل الخطـأ تتحملهــا العاقلـة، وهــذا التحمـل علــى ســبيل  :نظـام العاقلــة - 1
النصــــرة والمعونــــة، والمشــــتركين في مؤسســــات التــــأمين التكــــافلي يتناصــــرون ويتعــــاونون فيمــــا بيــــنهم، أي أن 

  .المتضرر يشارك في تعويض الضرر الواقع به بقية المشتركين
الغارمون هم قوم ركبـتهم الـديون مـن غـير فسـاد ولا تبـذير، فجعـل الإسـلام سـهما   :الغارمينسهم  – 2

  .، تعويضا عن الأضرار التي وقعت đممن سهام الزكاة
هـي التـزام حــق، أو تـبرع بـالتزام مــال، وتكـون الكفالـة بالمـال ويطلــق عليهـا الضـمان، وهــي  :الكفالـة – 3

  . رر عن المدين، ووجه الشبه أن كلاهما التزام بالتبرع للغيرجائزة لحاجة الناس إليها ودفع الض
هـذا العقـد عنـد الحنفيـة، وهـو أن يقـول مجهـول النسـب لرجـل معـروف النسـب أنـت  :عقد المـوالاة – 4

  : وليي ترثني إذا مت، وتعقل عني إذا جنيت، ووجه الشبه يكون في
  )المشترك(ــ أن مجهول النسب يشبه المؤمن له

  . يشبه  بقية المشتركينــ أن الولي
  .الولي للموالي يشبه التعويض الذي سيحصل عليه المشترك عند حصول الضررــ أن ما تعاهد به 

  مين أــ أن جعل تركة الموالي للولي تشبه قسط الت
  .ــ أن المقصود من هذا العقد هو التناصر لا الربح

اســلك هــذا : هـذه المســألة جــائزة عنـد الحنفيــة، وصـورēا أن يقــول رجــل لآخـر :ضـمان حــق الطريــق – 5
الطريـــق فإنـــه آمـــن، وإن أصـــابك فيـــه شـــيء فأنـــا ضـــامن، فســـلكه فأخـــذ مالـــه ضـــمن القائـــل، ووجـــه الشـــبه 

  :يكون
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  .ــ أن سالك الطريق يشبه المشترك في التأمين التكافلي
  .ــ أن الضامن يشبه بقية المشتركين

   .فعه الضامن يشبه التعويضــ أن ما سيد
  .صناديق الاستثمار الإسلامية: ةرابعالمحاضرة ال 
  :نشأة الصناديق الاستثمارية الإسلامية: أولا

ثم في أمريكــا وتكونــت وتوســعت حــتى وصــل عــددها ســنة  1961أول صــندوق ظهــر في بريطانيــا    
صــندوق، ومــن مبادئهــا تشــجيع   5000في الولايــات المتحــدة الأمريكيــة نحــوى مــا يزيــد علــى  1980

الاســتثمار للحصــول علــى الأربــاح القــائم علــى تجميــع المــدخرات مــن أصــحاب الأمــوال واســتثمارها في 
ــناديق الاســـتثمارية الإســـلامية كـــان وجودهـــا حـــديث جــــدا،  مشـــاريع اســـتثمارية، أمـــا فيمـــا يخـــص الصـ

  .الأحكام الشرعية وعملها نفس عمل الصناديق في البنوك التقليدية لكن منضبطة بضوابط
أو محفظــة تجمــع فيهــا الأمــوال مــن أكثــر مــن  ،تعــرف صــناديق الاســتثمار علــى أĔــا وعــاء: تعريفهــا: ثانيــا

مـن قبـل جهـة مختصـة، وتشـرف هذه الأموال وتقليل المخاطر، تدار  ،لتنويعا ، مستفيدين من ميزاتطرف
 إصــــدار الداخلــــة في الصــــندوق عــــن طريــــق تجمــــع فيهــــا الاشــــتراكات ورقابيــــة، ية فعليهــــا جهــــات استشــــرا

  .وحدات استثمارية متساوية القيمة عند الإصدار
ــا مــن الأفكــار الــتي بنيــت عليهــا هــذه الصــناديق :الأفكــار التــي بنيــت عليهــا الصــناديق الاســتثمارية:ثالث

  :للقيام بما أنشئت من أجله وهي كالآتي
اقتصــادية لنشــاط  دراســةإعـداد ب )مصـرف أو مؤسســة خاصــة بالاســتثمارات( ةأن تقـوم جهــة معينــ - 1

 .وإعدادهمعين مشروع معين أو 
نشـــرة الإصـــدار لتفصـــيل مـــا تتضـــمنه عمليـــة  أغـــراض الصـــندوق وإعـــداد تحديـــدقيـــام تلـــك الجهـــة ب - 2

 .الاستثمار والشروط المحددة وفقها
إلى وحدات أو حصص أو أسهم أو صـكوك متسـاوية القيمـة الاسميـة،  رأس مال الصندوق تقسيم - 3

  .ون امتلاكها عبارة المشاركة في ملكية من رأس مال الصندوقبحيث يك
 .في اĐالات المحددة في نشرة الاكتتابتوجيهها للاستثمارات تقوم ب ستقبال أموال المكتتبينبعد ا - 4
  :أهداف الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي: رابعا
 .المحافظة على رأس المال - 1
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 .تحقيق الأرباح - 2
 .توفير السيولة - 3
 الاستثمار بالقيم الأخلاقية والسلوكيةربط  - 4
 .حصر الاستثمار في السلع المباحة والحلال فقط - 5
 .التحسينياتمراعاة الأولويات في الاستثمار بحيث تتمثل في مراعاة الضروريات ثم  الحاجيات ثم  - 6
 .تحقيق فرص العمل والتقليل من البطالة - 7
 :الإسلام قائم على قاعدتين وهماأداء حق االله فيه من زكاة، لأن الاستثمار في  - 8
 .عدم استخدام الاقتراض بفائدة كوسيلة للاستثمار لأنه من باب الربا وهو محرم شرعا  -  أ
للمخــاطرة والــتي تعتــبر وســيلة مــن الوســائل لأســاس المعــاملات  الأخــذ بقاعــدة الغــرم بــالغنم مبــدءا  - ب

 .المالية الإسلامية
تنقســم صــناديق الاســتثمار الإســلامية إلى عــدة أقســام :ةأنــواع الصــناديق الاســتثمارية الإســلامي: خامســا

  :باعتبارات مختلفة وهي
 :ونتقسم إلى قسمين :باعتبار الهيكل التمويلي -1
بعـدد ، و تكـون مقصـورة علـى فئـة مختـارة مـن المسـتثمرين:صناديق الاستثمار ذات النهاية المغلقـة  - أ

هــدف محــدد يــتم توزيعهــا علــى المســتثمرين كــل حســب حصــته، ولهــذا الصــندوق ثابــت مــن الوحــدات 
تـــوزع عائداتـــه علـــى المســـتثمرين، كمـــا أنـــه لا يجـــوز لمـــالكي الوحـــدات  تهتصـــفيتمـــم ومـــدة محـــددة، وبعـــد 

 .استرجاعها
ــتثمار ذات النهايــــة المفتوحــــة  - ب ــة  :صــــناديق الاســ عكــــس الأولى مــــن حيــــث أن الوحــــدات مفتوحــ

 ويمكن تداول الوحدات بين المستثمرين حجم الموارد المالية المستثمرة، الدخول والخروج، ولا يحدد فيها 
 .أو بيعها

 :وتنقسم إلى قسمين:باعتبار الغرض من الاستثمار -2
 .للصندوق المال رأس الغرض منها تكوين:صناديق النمو -أ 
  .المعيشية للمستثمرين اجاتيحتلاقق عائد مستمر لتغطية اتح الغرض منها :لدخلصناديق ا-ب    
 :وتنقسم إلى قسمين:باعتبار عنصر الآمان -3
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تـوفر للمسـتثمر الحـق وضـمان رأس المـال لصـاحبه، : صناديق استثمار ذات رأس مـال مضـمون -أ    
  .الأرباحوتتحمل إدارة الصندوق الخسائر إذا وقعت وفي المقابل لها نسبة من 

ــمون -ب    نســـبة المخـــاطرة فيهـــا عاليـــة، حيـــث أن  :صـــناديق الاســـتثمار ذات رأس مـــال غيـــر مضـ
  .المستثمر يكون معرضا لخسارة العائد وخسارة رأس المال معا، أو جزء منه

  :تتميز الصناديق الاستثمارية الإسلامية عن غير الإسلامية بما يلي:مميزات صناديق الاستثمار: سادسا
يتمثــل في اجتمــاع عــدد كثــير مــن المســتثمرين، ولــه غــرض إيجــابي وهــو مــا يســمى  :تركيــزالو  التنــوع -1

وبــالعكس كلمــا قــل عــدد المســتثمرين، والمقصــود بــالتركيز أن  ،بالاســتقرار، وتحقيقــه للعائــد محتمــل توقعــه
 .ستثمرينعدد كبير من المستثمرين يفضلون نوعا من الاستثمار في مجال واحد مما يجعل له ميزة لجلب الم

، وأصــــحاب العاليـــة والخــــبرة الطويلـــة المهـــارة ذات بتوظيــــف تقـــومعـــادة مــــا  :الإدارة المتخصصـــة -2
 .القدرات المتميزة في مجال إدارة الأموال

 :توفير السيولة -3
ــراض  -4 ــة(الاقتــ صــــحاب أطلــــق عليهــــا بالرافعــــة لأĔــــا ترفــــع مــــن القــــدرة علــــى الاســــتثمار لأ):الرافعــ

 .المدخرات القليلة
  :شروط الصناديق الاستثمارية الإسلامية: سابعا

  .تلك الجهة أو غيرها نم نو كت اēر ادإ نلأأن تكون مستقلة الذمة المالية عن الجهة المنشأة لها،  – 1
يتكون الصندوق من مساهمات في صور أسهم أو وحدات متساوية القيمة تمثل ملكيـة أصـحاđا في  – 2

  .الموجودات مع استحقاق الربح  أو تحمل الخسارة
  :امتثال الصندوق للمعايير الشرعية في كل من – 3

أي يكــون محــل الاســتثمار في الأصــول والســلع والخــدمات المباحــة، كالعقــارات  :محــل الاســتثمار -
 ...والسيارات

  . في يجوز الإقراض أو الاقتراض بالربا ولا التعامل في معاملات مشبوهة :وسيلة الاستثمار -
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  المركزيالبنك : المحاضرة السادسة
ركزيـة بعـد ظهـور البنــوك ظهـرت البنـوك الم نكل،ةيـلالما تاسـسؤ لما دحـأ برتـعي :نشـأة البنـك المركـزي: أولا

 -تبـاث ةدئـاف رعسـب ضار قـلإا ةيصـابخ ىر خـلأا ةيـلالما تاسـسؤ لما نعـ ةير خلأا هذه فلتتخ ثيح-التجارية
وكان الظهور الفعلي لها منذ مطلع القرن العشرين، والدافع لظهورها هو التحكم في الصـيرفة في كـل شـيء 

وكانـت الضـرورة الملحـة لما لاحت إليه الحاجة لمن يحكم البنوك التجارية، إذ يعتـبر هيئـة ماليـة تحكـم النظـام 
ل بنـــك ظهـــر في الســـويد ســـنة و لتواجـــدها لتســـوية عمليـــة الحســـابات للبنـــوك التجاريـــة وعمليـــة المقاصـــة، وأ

بنــك البنــوك، الوكيــل : ، ويطلــق عليــه مــا يلــي1694في القــرن الســابع عشــر، ثم في إنجلــترا ســنة  1688
  .ل المصرفي للبنكإصدار النقود، مراقبة العم: المالي للحكومة، ومن أهم مهماته

، بلجيكـا 1818، الـدانمارك 1817، النرويج 1814، ثم هولندا 1800واعتمد بنك مركزي في فرنسا 
اعتمدتــه أمريكــا لكــن طبــق  1913، أمريكــا 1882، اليابــان 1875، ألمانيــا 1856، اســبانيا 1850

  .فرع وما ميزه أنه نفس الوتيرة وكأنه بنك واحد 12له مختلفة أي فيها بصورة 
منهــا البنــك الــوطني، البنــك الأهلــي  المركــزي بعــدة تســميات سمــي البنــك :تعريــف البنــك المركــزي: ثانيــا

الســعودي، البنــك الاحتيــاطي في جنــوب شــرق آســيا، البنــك الاحتيــاطي الفيــدرالي بأمريكــا، وعــرف بعــدة 
  :تعريفات منها

 .لنقديعرف البنك المركزي بأنه نظام مصرفي له السلطة الكاملة في إصدار ا - 1
البنك المركزي هو الذي ينظم السياسـة النقديـة، ويعمـل علـى الاسـتقرار النظـام المصـرفي وحصـره في   - 2

 .السياسة النقدية
البنك المركزي هو الهيئة التي تتولى إصدار النقود وتضمن بوسـائل شـتى، ويوكـل إليـه الإشـراف علـى  - 3

 .هامة في النطاقين الاجتماعي والاقتصاديالسياسة الائتمان في الدولة وبما يترتب عليها من تأثيرات 
  :ويتميز بما يلي: خصائص البنك المركزي: ثالثا
 .أن البنك المركزي يعتبر بنكا أي مؤسسة مالية نقدية - 1
 .أنه ليس بنكا عاديا، لأنه له القدرة على خلق النقود وتدميرها في نفس الوقت - 2
 .يحتكر إصدار النقود - 3
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 .قعاهو مؤسسة عمومية بالقانون والو  - 4
 .البنوك التجارية تلا يمارس عمليا - 5
 .لاليةيمتاز بالاستق - 6
 .لا يمتلك سجل تجاري - 7
 .لا يخضع للمحاسبة العمومية  - 8
 .لا يخضع لمراقبة مجلس الإدارة - 9

  .ةير اجتلا كو نبلا ضار قلإ مصلخا رعس قبطي  - 10
  من أبرز أهدافه :هداف البنك المركزيأ: رابعا
 .تحقيق الاستقرار النقدي - 1
 .العمل على تحقيق أفضل معدلات النمو الاقتصادي - 2
 .تحقيق أعلى مستوى من الاستخداميسعى إلى  - 3

  
   

  
 


