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 تقديم:
تتناول هذه المطبوعة أحد  ماداسسا الوحد لا اكشتفيدالسة لمشدتون الشدنة ال انسدة  

لسشددددانا لددددع يددددتص التددددوج اكةتوددددا سة والتوالسددددة وعةددددوج التشددددسسل وعةددددوج المالسددددة 
والمحاشدبة  وةدد  ودداو محتواهددا ملفدداا عةدم محدداول الماددلل الش اشددع مدد عوما ب م ةددة 

ةدددم التمةسددداح المالسدددة ةودددسللا ا ودددل وتطبساددداح  حسدددا شدددةط البدددوو لدددع الب اسدددة ع
متم ةدة لدع موبدوعاح الدا د لا البشدسطة  الوودج  وتفدالق ا ولار التوالسدة  وودد  
المحدول ال دانع بموبدوعاح الدا د لا الملفبدة  الاسمدة الحالسدة  تفدالق لقوا ا مددوال  
الدد لتاح ال ابتددة  اشددتقرو الاددلوة التا سددة  والتددع بدد ولها تم ددل التمةسدداح المالسددة 

وسةددة ا وددل  أمددا المحددول ا وسددل لادد  أيددال بودددة مددووالا يلددم مددداهسج أولسددة لددع ط
 موبوع اوتسال اكشت مالاح .

ولع ا وسل ن مل أن نفون ولانا لع تالسص محتون ماساا اللسابساح المالسة  
لد ددة الطةبددة المشددتق لسن  فمددا ك سدوتنددا أن نةددتما مددن الشددا لا ا شدداتذلا الموتوددسن 

اتقج واشتاا تقج حتم تتج الدا  لا الملوولا مدن هدذا التمدل  والمشداهمة يلا تنا بمرحظ
 الوا لا لع تناسحه حتم ستشنم يولاوه لع فتاص.

 والله من ولاو الاو 
 الدكتور: إبراهيم وصيف غدير  
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 محاضرات في الرياضيات المالية
 

 لبسيطة:أولا: الفائدة ا
 تعريف: -1
تتلف الدا  لا البشسطة عةم أنقا ماابل التناال عن حر اكنتداع واكشتو اج لدلأا مدال متدسن  

 بمت ل متةوج  ولتللا امنسة متدر عةسقا.
 محددات الفائدة: -2
 تتحفج لع ةسمة الدا  لا موموعة من التوامل نذفلها لسما سةع: 

  :)لةمبةغ المشدت مل لدع يدفل و ستدة  بت ا سةاك وهع الاسمةرأس المال )الأصل الموظف
 .aبدا  لا  وعةم أشاشه ستج حشاص الدوا   طةسة لتللا التوظسف  وسلما له باللما 

 :وهو نشبة م وسدة  عةدم أشاشدقا سدتج حشداص الدا د لا الناتودة عدن  معدل الفائدة المطبق
ط   وسدددلتبمدددن لتدددلاح التوظسدددف التوظسدددف انطرةدددا مدددن ا ودددل الموظدددف لاددداو فدددل لتدددللا

مت ل الدا  لا بوحد لا امنسدة  فد ن نادول متد ل لا د لا شدنوي  ش اشدع  أو لودةع. وسلمدا 
 .tله باللما 

  :وهع الداول الامنع بسن تالسخ ب اسدة عاد  التوظسدف  وتدالسخ انابدا ه  مدة التوظيف
عةدددم أن سدددتج احتشددداص سدددوج ب اسدددة التاددد    ون احتشددداص سدددوج انتقا ددده  وستبدددل عدددن مددد لا 

 04امنسددة مندددل لا أو موتمتددة  فدد ن ناددول مدد لا التوظسددف شددنتسن  التوظسددف بالوحدد اح ال
 .nسوج. وسلما لقا باللما  20أيقل و 05شنة و 01أيقل  أو ناول م لا التوظسف 

 الصيغة العامة لحساب الفائدة البسيطة، والجملة المكتسبة: -3
مددددن  nلمدددد لا  tبمتدددد ل لا دددد لا شددددنوي ةدددد له  aذا اعتبلنددددا أن يووددددا ةدددداج بتوظسددددف مبةددددغ ةدددد له ي

 الشنواح  شسفون تطول لوس  المتتامل ورل م لا التوظسف فما سظقله الو ول أ ناه:
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ا ول  iالدتللا 
 iالموظف لةدتللا 

الدا  لا الناتوة عن  iلا  لا الدتللا 
 التوظسف

الومةة المفتشبة نقاسة 
 iالدتللا 

01 A I1= a.t I= a.t.1 
A= a + I 

A= a + a.t = a.(1+t) 

02 A I2= a.t 
I= a.t +a.t = 

a.t.2 

A= a + I = a + a.t.2 

A = a .(1 + t.2) 

 

… .... .... .... .... 

N A In= a.t I= a.t.n A  = a .(1 + t.n) 

 من الو ول أعره سمفن فتابة:
 I= a . t . nالصيغة العامة لحساب الفائدة البسيطة: 

 . n) A  = a .(1 + tالصيغة العامة لحساب الجملة المكتسبة: 

لدنن الودسيتسن الحشدابستسن أعدره ك سمفدن تطبساقمدا مبايدللا عةدم حالتسقمدا يك  للإياللا
يذا تحاددر التوددانا بددسن الوحدد لا الامنسددة الملتبطددة بمتدد ل التوظسددف  والوحدد لا الامنسددة ا ودددلن 
الملتبطددددة بمدددد لا التوظسددددف  فدددد ن سفددددون متدددد ل التوظسددددف شددددنوي ومدددد لا التوظسددددف متبددددل عنقددددا 

 التوظسف لوةع  وم لا التوظسف متبل عنقا بالدوول ... بالشنواح  أو مت ل
 مثال: 

 شنة  02 سنال لم لا  125000ةاج يو  بتوظسف مبةغ ة له  
 .  %12أحشص الدا  لا الناتوة عن التوظسف بمت ل شنوي  -المطةوص: 
 .  %09أحشص الومةة المفتشبة بمت ل توظسف شنوي  -

 الحل:
 a = 125000 .  n = 2a . t = 12%سا: عن التوظسف ح ةحشاص الدا  لا الناتو -

I = a . t . n = 125000 x 0.12 x 2 = 30000  
 a = 125000 n = 2a  t = 09%:      حشاص الومةة المفتشبة من  التوظسف حسا -

A = a . (1 + t . n ) = 125000 x ( 1 + 0.09 x 2) = 147500 
م تجيييانس الوحييدات ال منيييية الصيييغة العاميية لحسييياب الفائييدة البسيييطة  يييي حاليية  ييد -4

 المرتبطة بالمدة والمعدل:
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لإسودددا  الودددسية التامدددة لحشددداص الدا ددد لا البشدددسطة لدددع هدددذه الحالدددة  سمفنندددا الب اسدددة مدددن   
وسيتقا الحشابسة لدع حالدة تودانا الوحد اح الامنسدة الملتبطدة بمتد ل ومد لا التوظسدف  لسفدون 

لدد سنا 
1

....
n

taIntaI   ج الترةددة ا وسددللا سم ددل يوابددة لةشددقال لددع ماددا 1ين الاسمددة
كم من الوحدات الزمنية من التي ارتبطت بمدة التوظيف في وحدة زمنيةة واحةدة مةن الةتي ارتبطةت      التالع:  

  بمعدل التوظيف؟
و الإوابددة عددن هددذا الشددقال تفددون بندداوا عةددم الترةددة ا شاشددسة بددسن الوحدد اح الامنسددة 

سدوج  360يدقل  أو  12لودول  أو  4ش اشدع  أو  2 لةشنة التوالسة  حسا تت لف الشنة مدن
01a = 02 s = 04 t = 12 m  360 j   

وعةدددم هدددذا ا شددداا سمفدددن فتابدددة ماددداج الودددسية التامدددة لحشددداص الدا ددد لا البشدددسطة أو  
الومةددة المفتشددبة بمددا تاتبددسه الترةددة الاا مددة بددسن الوحدد لا الامنسددة الملتبطددة بمتدد ل التوظسددف  

 بطة بم لا التوظسف.والوح لا الامنسة الملت
لددنذا اعتبلنددا متدد ل التوظسددف شددنوي ومدد لا التوظسددف با يددقل  شددسفون الشددقال المددذفول  

 يقلا لتفتص الترةة فما سةع: 12أعره: فج يقلا لع الشنة الواح لا ؟ لتفون الإوابة 

12
.. m

a

n
taI   

 وبندا الطلساة نو : 

2
1

..

180
..

6
..

s
t

j

s

m
s

n
taI

n
taI

n
taI







 

أنددده لدددع حالدددة تتددد   الوحددد اح الامنسدددة الملتبطدددة بمددد لا التوظسدددف ستدددا  مدددع الإيددداللا يلدددم 
 10شدنة و 01التتبسل عنقا بالوح لا الامنسة ا ويل  لدنذا فاندح لد سو مد لا توظسدف ماد للا ص 



 

 ر الواديجامعة الشهيد حمه لخض                                                        إبراهيم الدكتور: إبراهيم وصيف غدير

7 

 محاضرات في الرياضيات المالية
 

 22أيددددددقل شددددددتتس  التتبسددددددل عنقددددددا با يددددددقل ماليددددددقل أودددددديل مددددددن الشددددددنة  لتوددددددب  المدددددد لا 
ظسدددف بوحددد لا امنسدددة واحددد لا بال لودددة يدددقلا.والق ف مدددن ذلدددو هدددو بدددمان التتبسدددل عدددن مددد لا التو 

 ا ولم  ووتةقا تفتص بت   طبستع ب لوة أةل أهمسة.
 مثال:

 أحشص الدا  لا الناتوة عن التوظسف لع الحاكح التالسة: 
 الم لا بالوح لا ا ويل م لا التوظسف مت ل التوظسف ا ول الموظف الحالة
 يقل 15 أيقل  03شنة و 01 شنوي 12% 196000 01
 - شنة  02 ش اشع 07.5% 485000 02
 يقل 11 يقل  02لشل و  01ش اشع و 01 لوةع 04.5% 675000 03

 سوج 645 سوج  15أيقل و 09شنة و 01 شنوي 18% 900000 04

 الحل: 

29400
12

15
x0.12x196000

12

n
.t.aI m

a -1  

145500

2
1

2
x0.075x485000

2
1

n
.t.aI a

s - 2 

111375
3

11
x0.045x675000

3

n
.t.aI m

t  - 3  

290250
360

645
x0.18x900000

360

n
.t.aI

j

a - 4 
 المعدلات المتناسبة: -5

اليدقلي  متد كح  %tالدودةع    %tالش اشدع   %tالشدنوي   %tناول أن المت كح   
مناشدبة يذا ولادط يذا أنتودح نددا مبةدغ الدا د لا البشددسطة لدندا ا ودل الموظدف لدع نددا مدد لا 

شددنواح  لحشددص مددن ال nلمدد لا  aالتوظسددف  أي أندده يذا للبددنا أن يووددا وظددف مبةيددا ةدد له 
 مب أ التناشص تتحار المشاوالا التالسة:

12
1

n
.t.a

4
1

n
.t.a

2
1

n
.t.an.t.aI a

m
a

t
a

saa  
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 وبتمةساح اكوتاال لع الترةاح الشاباة نو : 
mt12.t4.t2.t tsa  

 
مدن ودرل الترةدة الشداباة سمفدن يسودا  المتد كح المتناشدبة  حسدا تظقدل هدذه ا وسددللا 

الملتبطددة بالمتدد ل مددع ا وددلن الملتبطددة بمدد لا  عمةسددة مددن وددرل وةددر توددانا الوحدد لا الامنسددة
 التوظسف.

 مثال:
 لع الحاكح التالسة:بطلساة المت كح المتناشبة أوو  مبةغ الومةة المفتشبة  

 م لا التوظسف مت ل التوظسف ا ول الموظف الحالة
 شنة 01.5 ش اشع 06% 320000 01
 لوول 03 شنوي 15% 550000 02
 أيقل 08 لوةع 04.5% 732000 03
 ش اشع 01 يقلي 01% 800000 04

 الحل: 
لحشاص الومةة المفتشبة عةسنا يسوا  المتد ل المتناشدص الشدنوي لةمتد ل الش اشدع بمدا أن   ®1

2tt2.t%6%12           :م لا التوظسف بالشنواح  ل سنا asa  

3776001.5)0.12(1320000An).t(1aA 

ل المتناشدص الدودةع لةمتد ل الشدنوي بمدا أن لحشداص الومةدة المفتشدبة عةسندا يسودا  المتد   ®2

75.3%م لا التوظسف بالدوول              
4

%51
%

4
tt.4t sa  a

t

t
 

6118753)0.0375(1550000An).t(1aA  
لحشاص الومةة المفتشبة عةسنا يسودا  المتد ل المتناشدص اليدقلي لةمتد ل الدودةع بمدا أن  ® 3

 مددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد لا التوظسدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددف با يدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددقل  لددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد سنا:

1.5%
12

4.5%4
%

12

t4
tt12t4 t

mmt 





 
819840)8015.01(732000n)t1(aA  
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لحشداص الومةدة المفتشدبة عةسندا يسودا  المتد ل المتناشدص الش اشدع  لةمتد ل اليدقلي بمدا   ® 4
 :أن مددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد لا التوظسدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددف بالش اشدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددساح  لددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد سنا

%6
2

%112
%

2

t12
tt12t2 m 





 m

ss 
848000)160.0(1800000An).t(1aA  

 طريقة النمر والقاسم: -6
مدن الشدنواح   nلمد لا  ta  %ةد له بمتد ل لا د لا شدنوي aنتتبدل أن أودر موظددا ةسمتده   

  وبتدد  تتبسلنددا عددن مدد لا  I = a . ta . nتفددون الوددسية التامددة لحشدداص الدا دد لا فمددا سةددع: 
التوظسدددددف با سددددداج تتحدددددول التبددددداللا: 

360

j

a

n
taI  تودددددب   100  وبنلوا ندددددا الاشدددددمة عةدددددم

الترةددة: 
36000

%
j

a

n
taI  وهددع ندشددقا الترةددة  

%

36000

a

j

t

na
I


 :مددن هددذه ا وسددللا نبددع  

jnaN   و%

36000

at
D    :لتوب  وسية حشاص الدا  لا

D

N
I  

 : الااشج.D: النمل  Nحسا 
وتفون طلساة النمل والااشج عمةسة لع اشتو امقا يذا فنا بو   حشداص مومدوع الدوا د    

ة مدددن المبدددالغ موتةددددة الاسمدددة ومددد لا التوظسدددف ولقدددا نددددا متددد ل الدا ددد لا الناتودددة عدددن موموعددد
المطبر  لدع هدذه الحالدة سحشدص النمدل ولادا لةترةدة التالسدة: 




k

i

iji naN
1

تم دل  k  حسدا 
 ع   المبالغ الموظدة وهع متللة بالاسمة وم لا التوظسف متبل عنقا با ساج.

 مثال:
سادة النمدل والااشدج  أحشدص مومدوع الدوا د  الناتودة عدن توظسدف باشتو اج الوسية التامدة وطل  

 .%09المبالغ التالسة بمت ل لا  لا ش اشع 
 540000 180000 240000 128000 ا وول الموظدة
 أيقل 04 ش اشع 1 أيقل 09 أيقل 4شنة و 1 م لا التوظسف

 الحل:
 حشاص موموع الدوا   باشتتمال الوسية التامة: -1
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11172032400162003240030720

9

4
09.0540000109.0180000

6

9
09.0240000

6

16
09.0128000



I

 حشاص موموع الدوا   بطلساة النمل والااشج: -2

D

N
I   حسددددا

%

36000

at
D  و




k

i

iji naN
1

  وبمددددا أن  متدددد ل التوظسددددف المتطددددم ش اشددددع 

سودددددددددددددددددص حشددددددددددددددددداص المتددددددددددددددددد ل المتناشدددددددددددددددددص الشدددددددددددددددددنوي لةمتددددددددددددددددد ل الش اشدددددددددددددددددع  لسفدددددددددددددددددون: 
%81%92tt2.t asa   وعةسددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددده سودددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددب   :

2000
18

36000
D 

 فما أن م   التوظسف ك ستبل عنقا با ساج  لذا ووص تحوسةقا فذلو لتوب :  
n1=1x360+4x30=480j ،j270 =n2= 9x30  ،n3= 1x6x30=180j  ،n4= 4x30=120j 

 ومنه سوب : 

22344000064800000324000006480000061440000

120540000180180000270240000480128000



N

وبددددددددددددددددددددددددددالتتوسة لددددددددددددددددددددددددددع الوددددددددددددددددددددددددددسية الحشددددددددددددددددددددددددددابسة لمومددددددددددددددددددددددددددوع الدوا دددددددددددددددددددددددددد  نودددددددددددددددددددددددددد : 

111720
2000

223440000
I 

 حساب مختلف محددات الفائدة البسيطة والجملة المكتسبة: -7
 مثال:

يلسددو الودد ول التددالع  والمطةددوص يتمدداج الدلاةدداح الددوال لا مددع يظقددال التمةسدداح الحشددابسة   -1
  الرامة

 
i ai ti ni Ii Ai 

01 150000  19 m 28500  

02 18750 9%s  5203.125  

03 28500 9%a 875 j 6234.375  

04 195000  9 m  205968.75 

05  6%a 15 j  1253125 

 



 

 ر الواديجامعة الشهيد حمه لخض                                                        إبراهيم الدكتور: إبراهيم وصيف غدير

11 

 محاضرات في الرياضيات المالية
 

 الحل:
 الحالة ا ولم: 

 حشاص مت ل الدا  لا الشنوي:  -

%1212.0
19150000

1228500

12
1915000028500

360









a

a

j

a

t

t
n

taI

 

 حشاص الومةة المفتشبة: -
17850028500150000  IaA 

 الحالة ال انسة:
 حشاص م لا التوظسف: -

jma

jn

nn
taI

j

jj

s

150601

555
09.018750

180125.5203

180
09.018750125.5203

180











  

 مةة المفتشبة:حشاص الو
125.23953125.520318750  IaA 

 الحالة ال ال ة:
 حشاص ا ول الموظف: -

28500
87509.0

360375.6234

360
87509.0375.6234

360









a

a
n

taI
j

a

  

 
 حشاص الومةة المفتشبة: -

375.34734375.623428500  IaA 
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 الحالة اللابتة:
 حشاص مت ل الدا  لا الشنوي: -

  %5.7075.0
9

12
105625.1

12

9
1

195000

75.205968

12

9
119500075.205968

12
1
































a

a

a
m

a

t

t

t
n

taA

 

 حشاص الدا  لا: -
75.1096819500075.205968  IaAIIaA

 
 الحالة الوامشة:

 حشاص ا ول الموظف -

1250000
9.360

3601253125

360

15
06.011253125

360
1

























a

a
n

taA
j

a

 

 حشاص الدا  لا: -
312512500001253125  IaAIIaA 
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 ثانيا: الخصم
 تعريف:  -1

ستدددلف الوودددج عةدددم أنددده أحددد  أندددواع ةدددلوة اكشدددتيرل  بمووبددده سمفدددن لحامدددل ولةدددة  
 تالسخ اشتحااةقا.توالسة الحوول عةم ةسمتقا  أو ما ساابةقا الآن ةبل حةول 

وسةو  لةووج لع واةع الإ اللا المالسة لةمقششداح اكةتودا سة لدع الحداكح التدع تظقدل   
لسقا الوطط المالسة لوسله ا ول اوترك لحبدع بدسن المابوبداح والمد لوعاح النا سدة  حدسن 

مددن  ستتددذل تاةددس  لتددللا اك تمددان الممنددوأ لةتمددرو  أو توشددسع لتددللا اك تمددان المتحوددل عةسدده
المددول سن. لددع هددذه الحالددة سددتج الةوددوو يلددم ووددج ا ولار التوالسددة  حسددا ستحوددل البنددو لادداو 

م سندددة لولسدددة تطدددلأ مدددن الاسمدددة اكشدددمسة لةولةدددة بتدددالسخ  لاوودددمه لةولةدددة التوالسدددة عةدددم لا ددد 
وومقا مب اسة م لا الالة   أو لا د لا م سندة مقوةده أسدن ستحودل حامدل الولةدة التوالسدة عةدم 

شدددددمسة بتدددددالسخ الوودددددج  عةدددددم أن تطدددددلأ الدا ددددد لا مدددددن لودددددس ه بالتدددددالسخ المدتدددددلة ةسمتقدددددا اك
 كشتحااةقامنقاسة م لا الالة .

  الصيغة العامة لحساب الخصم: -2
 هناو ووقتان لةنظل اوتةدتا لع حشاص ةسمة الووج  حسا نو : 

حشددص ووقددة النظددل التوالسددة  سحشددص الووددج عةددم أشدداا  وجهيية النظيير التجارييية: 1 – 2

اسمة اكشمسة لةولةة التوالسة  أي أن: ال
D

nA
Ec


  :حسدا  cE  الوودج التودالي :A :

: الداوددل الامندددع بددسن تدددالسخ ووددج الولةدددة nالاسمددة اكشددمسة لةولةدددة التوالسددة الموودددومة  
 : الااشج المحشوص انطرةا من مت ل الووج الشنوي المطبر.Dةقا  التوالسة وتالسخ اشتحاا

حشص ووقة النظل التارنسة  سحشص الووج عةم أشاا وجهة النظر العقلانية:  2 – 2
 الاسمة الحالسة لةولةة التوالسة بتالسخ وومقا  أي أن:

D

na
ER


 حسا  a  الاسمة تم ل

سة لةولةة التوالسة بتالسخ الووج  وبما أنقا موقولة الاسمة شننطةر من المشاوالا التالسة: الحال
 

 nD

DA
a

D

nDa

D

naDa

D

na
aAEaA E















 



 

 ر الواديجامعة الشهيد حمه لخض                                                        إبراهيم الدكتور: إبراهيم وصيف غدير

14 

 محاضرات في الرياضيات المالية
 

وبالتتوسة عن ةسمة الاسمة الحالسة لةولةة التوالسة المووومة لدع الودسية الحشدابسة لةوودج 

 التارنع مالحاساع  نو :                                 
D

n
nD

DA

ER






 

 nD

nA
ER




 

 وهع الوسية الحشابسة لةووج الحاساع بما أن ومسع مح  اتقا ةع متةومة.
   مثال:

ةبددل تددالسخ اشددتحااةقا بمدد لا يددقلسن  وبواةددع  420000ووددمح ولةددة توالسددة ةسمتقددا اكشددمسة 
لحالسددددة . أحشددددص مددددا سةددددع: الووددددمسن التوددددالي والحاساددددع  الاسمددددة ا%9متدددد ل ووددددج شددددنوي 
 التوالسة والحاساسة.

   الحل:

ل سنا:                          
jnmn

D
t

D
a

602

4000
9

36000

%

36000





 

 حشاص الووج التوالي:  -
6300

4000

60420000






 cc E

D

nA
E 

 حشاص الووج الحاساع: -

   
90.6206

604000

60420000










 RR E

nD

nA
E 

 حشاص الاسمة الحالسة التوالسة: -
4137006300420000  Cc EAa 

 السة الحاساسة:حشاص الاسمة الح -
10.41379390.6206420000  RR EAa 
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 العلاقة بين الخصم التجاري والحقيقي: -3
 الفرق بين الخصمين: 1 – 3

 ل سنا: 

     

 
 

)(

)(

)(

nDD

nnA
EE

nDD

DnAnnADnA
EE

nDD

DnAnDnA
EE

nD

nA

D

nA
EE

RC

RC

RC

RC
























 

 نتةج أن :

 nD

nE
EE

D

nA
E C

RCc






 

 ومنه سوب  الدلر بسن الوومسن: الووج الحاساع لةووج التوالي.
 ج التتوسة عن ةسمة الووج الحاساع لع متا لة الدلر  حسا نو :وبندا الطلساة يذا ت 

   D

nE
EE

nD

nA
E R

RCR







 

 وبذلو سوب  الدلر بسن الوومسن سم ل الووج التوالي لةووج الحاساع.
 :01مثال 

أيدددقل  03 ج ةبددل تددالسخ اشددتحااةقا بمدد لا  820000ووددمح ولةددة توالسددة ةسمتقددا اكشدددمسة 
  ج. 500لووج التوالي والحاساع أساج  لفان الدلر بسن ا 10و

 أحشص مت ل الووج الدوةع المطبر. -المطةوص: 
 أحشص الووج التوالي والحاساع. -          

 الحل:
 حشاص مت ل الووج الدوةع المطبر: -1
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ل سنا:        
 

DD

DDnDD

nnA
EE RC

100

82000000
5

100

100100820000
500

)(

2 












 

 تالسة:نو  المتا لة ال 5وبت  و او الطللسن لع الوشطسن  وةشمة الطللسن عةم 

Dمقبول

Dمرفوض

DD

4000405050

04100
1

4050
2

100

405016402500164000001
2

100

016400000100

2

1

2

2






















 

 وباللووع لوسية حشاص الااشج نو :
%9

4000

36000
%

%

36000
4000

%

36000
 a

aa

t
tt

D 

 من ورل الااع لا ا شاشسة لةمت كح المتناشبة نو :

2.25%
4

9%
t%t49%%t4%t ttta  

 حشاص الووج التوالي والحاساع: -2

20500
4000

100820000






 cc E

D

nA
E 

   
20000

1004000

100820000










 RR E

nD

nA
E 

 :02 اليييييمث
  لفدان %06.25 ج بمتد ل وودج ش اشدع  129600مح ولةة توالسة ةسمتقا اكشدمسة وو

  ج. 216الدلر بسن الوومسن التوالي والحاساع 
 أحشص م لا الووج -المطةوص: 
 أحشص الووج التوالي -         
 اشتنتج الووج الحاساع بطلساتسن -         
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 الحيييييل:
 حشاص م لا الووج: -1

2880
5.12

36000

%

36000

%50.12.25%62t%t2%t aa





a

s

t
D 

 

n

n

n

n

nDD

nnA
EE RC
















2880

45
216

28802880

129600
216

)(

2

2

 

 نو  المتا لة التالسة: 45وبت  و او الطللسن لع الوشطسن  وةشمة الطللسن عةم 

   

nمقبول

nمرفوض

nn

120
2

2.2358.4

02.115
2

8.2358.4

2.23504.5531913824148.4

0138248.4

2

1

2

2















 

 أيقل  04سوج م 120أي أن الولةة التوالسة وومح ةبل تالسخ اشتحااةقا بم لا 
 حشاص الووج التوالي: -2

5400
2880

120129600






 cc E

D

nA
E 

 الووج الحاساع بطلساتسن: اشتنتاج -3
 الطلساة ا ولم:

518421654002165400216  RRRC EEEE 

 الطلساة ال انسة:

5184
120

2880216

2880

120
216












R

RR
RC

E

E

D

nE
EE

 

 



 

 ر الواديجامعة الشهيد حمه لخض                                                        إبراهيم الدكتور: إبراهيم وصيف غدير

18 

 محاضرات في الرياضيات المالية
 

 النسبة بين الخصمين 2 – 3

D

nD

nD

nA
D

nA

E

E

R

C 








 

ومندده سمفننددا الاددول أن النشددبة بددسن الووددمسن التوددالي والحاساددع تددلتبط بمدد لا الووددج  
 ن تت  ل بالاسمة اكشمسة لةولةة التوالسة المووومة.ومت ل الووج المطبر   ون أ

 الفرق بين مقلوبي الخصمين: 3 – 3

nA

n

EEnA

D

nA

nD

EE CRCR 










1111
 

وباوتاال الترةة ا وسللا نو :                         
AEE CR

111
 

الوودج  وك ومن الترةة ا وسدللا نشدتنتج أن الددلر بدسن ماةدوبع الوودمسن ك عرةدة لده بمد لا 
نما ستح   لاط بالاسمة اكشمسة لةولةة التوالسة المووومة.   بمت ل الووج المطبر  وا 

فمددا توددد ل الإيددداللا يلدددم أنددده سمفدددن يسودددا  الاسمدددة اكشدددمسة لةولةدددة التوالسدددة الموودددومة  
 بمتةومسة الوومسن التوالي والحاساع من ورل:

 





RC

RC

CR EE

EE

AAEE

1111
 

RC

RC

EE

EE
A




 

 مثيييييال:
ولةتددان توالستددان ووددمتا بددندا المتدد ل  يذا عةمددح أن الووددج التوددالي لةولةددة ا ولددم سادد ل 

  مددد لا وودددج 32000 ج   أمدددا الوودددج الحاسادددع لةولةدددة التوالسدددة ال انسدددة لبةدددغ  1625بمبةدددغ 
سدددوج  فمدددا أعطسدددح الددددلور بدددسن  150الولةدددة ال انسدددة تاسددد  عدددن مددد لا وودددج الولةدددة ا ولدددم بدددد 

 لولةتسن فما سةع:وومع ا

2000

25

22

11





RC

RC

EE

EE

 

 المطةوص:
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أحشص ةسمدة الوودج الحاسادع لةولةدة التوالسدة ا ولدم  والوودج التودالي لةولةدة  -
 الوالسة ال انسة.

 أحشص الاسمة اكشمسة لفل ولةة توالسة. -
 أحشص م لا ووج فل ولةة توالسة  ومت ل الووج الدوةع المطبر. -

 الحيييييييل:
 الحاساع لةولةة ا ولم والتوالي لةولةة ال انسة: / حشاص الووج1

160025162525 1111  RRRC EEEE 

340002000320002000 2222  CCRC EEEE 

 / حشاص الاسمة اكشمسة لفل ولةة توالسة:2

104000
25

16251600

1

1625

1

1600

1111

1

1111








A

AAEE CR

 

544000
2000

3400032000

1

34000

1

32000

1111

2

2222








A

AAEE CR

 

 حشاص م لا الووج لةولةتسن  ومت ل الووج الدوةع المطبر:/ 3

1221

2
22

2

2

2

21
2

1
1

111
1

41664

16
32000

32000544000

544000
32000

64
1625

104000

104000
1625

nnnnDD

n
nn

D

nD

n

nD

nA
E

n
n

D

D

n

D

nA
E

R

C





























 

 من ورل المتطساح ل سنا: 
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j
j

n

njnjnn

50
14

150

4150150

1

1112








 

jjnبالتتوسة نو :                                                2004502  
3200506464بالتتوسة عن الم لا لع وسية حشاص الااشج نو :  1  nD 

 ول سنا:      

                           
%25.11

3200

36000

%

36000
3200

%

36000





a

aa

t

tt
D

  

8125.2%نتةج أن:         
4

%25.11

4
4  a

tta

t
ttt 

 (L'agioالآجيو ) – 4
يبددالة يلددم لسمدده الووددج التوددالي  ستحوددل البنددو لادداو ةبولدده ووددج ا ولار التوالسددة  

 عةم عموكح  لتل أهمقا نذفل:
  مولة الخصم: 1 – 4
لددة ةسددل ملتبطددة بددالامن  تحشددص عددا لا عةددم أشدداا وتشددمم فددذلو عمولددة الابددول  وهددع عمو  

نشددبة م وسددة مددن الاسمددة اكشددمسة لةولةددة التوالسددة المووددومة  أو شددةج تودداع ي بددالاسج النا سددة 
 ذو عرةة مبايللا بالاسمة اكشمسة لةولةة التوالسة المووومة.

  مولة التظهير: 2 – 4
سدة موداطللا يعدا لا الوودج التدع ةد  وهع عمولة ملتبطة بالامن  ساتطتقا البنو التوالي لتيط 

سةو  يلسقا لع حالة عوا واسنته الناتوة عدن شدحص الو ا دع  بمدا أن هدذه ا وسدللا ودللح لدع 
 الوقة الماابةة عةم يفل ةلوة التع سم ل الووج أح  أنواعقا.

ولبطدددح هدددذه التمولدددة بالداودددل الامندددع بدددسن تدددالسخ الوودددج وتدددالسخ اكشدددتحاار   نددده  
لا تظدددل الموددداطللا ةا مدددة   ن البندددو لدددج سشدددتل  بتددد  أودددل الادددلة مالاسمدددة وودددرل هدددذه الدتدددل 

اكشمسة لةولةة التوالسة المووومة   وبما أن الالة لع أوةه نايئ من و ستة لد ن البندو  
 شتظل احتمالسة طةبقا وال لا طسةة م لا الالة.
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CEAgioمدددددن ودددددرل مدددددا تاددددد ج  سودددددب  لددددد سنا:   C   حسددددداC  ع تم دددددل مومدددددو
 التموكح الماتطتة ا ولن بورف الووج.

والمرحددظ مددن عمةسددة الووددج  أنقددا تفةددف المشددتدس  أفبددل مددن متدد ل الووددج اكشددمع  
 المطبر  ولمتللة مت ل الووج الحاساع نحل المتا لة التالسة:

nA

Agio
t

ntA
Agio r

r









360

360
 

لوودج با سداج  نشدتطسع لبمتةومسة الآوسو  الاسمدة اكشدمسة لةولةدة التوالسدة الموودومة  مد لا ا
 حشاص المت ل الحاساع لةووج. 

فما أن المتتامل المشتدس  من الووج ك ستحول عةم الاسمة الحالسدة التوالسدة لةولةدة   
نمددددا شستحوددددل عةددددم وددددالع الاسمددددة الحالسددددة التددددع تم ددددل الاسمددددة اكشددددمسة لةولةددددة التوالسددددة  وا 

AgioANVAالمووومة مطلوحة منقا ةسمة الآوسو      
هذا بالإبالة يلم أن البنو المتفدل بتمةسدة الوودج شستحودل عةدم عا د  مت لده سددور  

متدد ل الووددج الحاساددع  بمددا أندده سحشددص عةددم أشدداا وددالع الاسمددة الحالسددة لةولةددة التوالسددة 
 المووومة انطرةا من الترةة التالسة:

nNVA

Agio
TR






360
  

360

nTRNVA
Agio


  

 ال:مثييي
سومدددا  60 ج ةبدددل تدددالسخ اشدددتحااةقا بمددد لا  450000وودددمح ولةدددة توالسدددة ةسمتقدددا اكشدددمسة 

  عمولدددددة 10000 ج عدددددن فدددددل  2  عمولدددددة الوودددددج: 12t%تحدددددح اليدددددلوط التالسدددددة: 
  ج. 15  عموكح أولن  ابتة  %0.25التظقسل 

 اسمة الحالسة  المت ل الحاساع لةووج. مت ل التا  المطةوص: أحشص:  الآوسو  والع ال
 الحييييييييييييل:

 / حشاص الآوسو1

الووج التوالي:        - أ
9000

3000

60450000

3000
12

36000
%12
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Dt
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 التموكح: - ص

50.29215
360

600025.0450000

10000

2450000






C 

 ل سنا: 
50.929250.2929000  AgioCEAgio C 

 / حشاص والع الاسمة الحالسة2
50.44070750.9292450000  AgioANVA 

  ل الحاساع لةووج/ حشاص المت3

%39.121239.0
60450000

36050.9292

360

60450000
50.9292

360













r

rr
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tntA
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 / حشاص مت ل التا  :4
 

%6512.12126512.0
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 ثالثا: تكا ؤ الأوراق التجارية
 تعريييييييييف: – 1

نادددددول أن موموعدددددة ا ولار التوالسدددددة المتللدددددة بالاسمدددددة اكشدددددمسة وتدددددالسخ اكشدددددتحاار   
ا ولار التوالسدددة المتللدددة فدددذلو باسمقدددا اكشدددمسة  : متفال دددة مدددع موموعدددة أودددلن مدددن Ai.niم

   يذا ولادددط يذا تشددداوح مومدددوع الاسمدددة الحالسدددة لددد ولار التوالسدددة Bk.nkوتدددوالسخ اشدددتحااةقا م
ا وددةسة  مددع مومددوع الاددسج الحالسددة لدد ولار التوالسددة الب سةددة بتددالسخ محدد    لددع هددذه الحالددة 

تدالسخ تدالسخ التشداوي بدسن المومدوعتسن لسم دل    أمداةسمدة التفدالقنشمع مومدوع الاسمدة الحالسدة 
 .التفالق
يذا  مشددد لة تفدددالق ا ولار التوالسدددة ندددوعسن مدددن الميدددفرح  الميدددفةة ا ولدددم وتطدددلأ   

 يذا عةمندددا ةسمدددة ؟. أمدددا الميدددفةة ال انسدددة لتظقدددلعةمندددا تدددالسخ التفدددالق  لمدددا هدددع ةسمدددة التفدددالق
 . ؟التفالق لما هو تالسخ التفالق

 التكا ؤ: حساب قيمة – 2
   A1.n1نتتبل أن ولةتان توالستان متللتان باسمتقما اكشدمسة وتدالسوع اشدتحااةقما: م 

مددن الآن  وعةددم اعتبددال الآن هددو تددالسخ  n   اشددتب لتا بدد ولن وحسدد لا تشددتحر بتدد  A2.n2م
 البسانع التالع:من ورل التم سل  %tالتشوسة  سمفن يسوا  ةسمة التفالق بواةع مت ل ووج 

 
 
  
 
 

 عةم اعتبال أن تالسخ التشوسة هو الآن  ننطةر من تحار المشاوالا التالسة:

 ال من

0                         n1                       n
'
                             n2         

                   A2                            B                          A1 

a1 

+ 

a2 

= 

b 
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 ال من

0                         n1                        n
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                             n2         

                   A2                            B                          A1 
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وبتتمدسج الوددسية الحشدابسة لتفددالق موموعدة مددن ا ولار التوالسدة مددع ولةدة وحسدد لا عةددم  
اسمدددة التفدددالق مالاسمدددة اعتبدددال أن تدددالسخ الآن سم دددل تدددالسخ التشدددوسة  تفدددون الودددسية الحشدددابسة ل

 اكشمسة لةولةة التوالسة الو س لا  فما سةع:

 
 

 nD

D
D

nAnAnA
AAA

B

KK
K


















 




....
.... 2211

21

 

أما يذا اعتبلنا تالسخ اشتحاار الولةدة التوالسدة الو سد لا تالسودا لةتشدوسة  ستحدول التم سدل  
 البسانع لةتمةسة فما سةع:

 
 
 
 
 
 

 لع هذه الحالة سمفن الإياللا يلم وا ستسن مقمتسن: 
  التوالسددة التددع تشددتحر ةبددل تددالسخ اشددتحاار الولةددة التوالسددة الو سدد لا سوددص أن ولار ا

توظدددف ودددرل الددددلر الامندددع بدددسن تدددالسخ اشدددتحاار الولةدددة التوالسدددة الو سددد لا وتدددوالسخ 
 اشتحااةقا.
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  التوالسددة التددع تشددتحر بتدد  تددالسخ اشددتحاار الولةددة التوالسددة الو سدد لا سوددص أن ا ولار
نددع بددسن تددوالسخ اشددتحااةقا وتددالسخ اشددتحاار الولةددة التوالسددة تووددج ماابددل الدددلر الام

 الو س لا.
 ومن ورل التم سل البسانع توب  الترةة الحشابسة فما سةع: 

   

   







 








D

nnAnnA
AAB

D

nnA
A

D

nnA
AB

2211
21

22
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1

 

وبدددالتتمسج: يذا فدددان لددد سنا موموعدددة مدددن ا ولار التوالسدددة المدددلا  اشدددتب القا بولةدددة توالسدددة  
أولار توالسدددددة تشددددتحر ةبددددل الولةددددة التوالسددددة الو سددددد لا  وحسدددد لا  ولددددع مبددددمونقا ماشددددمة يلددددم

   تفددون الوددسية التامددة لحشدداص الاسمددة اكشددمسة A2j.n2j   وأوددلن تشددتحر بتدد ها مA1i.n1iم
 لةولةة التوالسة الو س لا فما سةع:

   
   

























D

nnAnnA

AAAAAAB

m

j

jj

n

i

ii

mn

1

22

1

11

2222111211 ......

 
 :مثييييال

والداودددل الامندددع ةبدددل سمتةدددو تددداول موموعدددة مدددن ا ولار التوالسدددة المتللدددة باسمقدددا اكشدددمسة 
 تالسخ اشتحااةقا:

 04 03 02 01 اللةج
 600000 240000 150000 120000 الاسمة اكشمسة

 30 45 75 90 الم لا
 ألس  اشتب ال هذه ا ولار ب ولن وحس لا تشتحر بت  يقلسن من الآن.

ح شدددنوي حددد   الاسمدددة اكشدددمسة لةولةدددة التوالسدددة الو سددد لا لدددع الحددداك %12المطةدددوص: بمتددد ل 
 تالسخ التشوسة هو تالسخ اشتحاار الولةة الو س لا. –تالسخ التشوسة الآن.  -التالسة: 
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 الحيييييييييييييل:

 / حشاص الاسمة اكشمسة لةولةة التوالسة الو س لا حسا الآن هو تالسخ التشوسة:1
 لددد سنا:

3000
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36000

%

36000


at
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 nD

D
D

nAnAnAnA
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/ حشدداص الاسمددة اكشددمسة لةولةددة التوالسددة الو سدد لا حسددا تددالسخ اشددتحاار الولةددة الو سدد لا هددو 2
 تالسخ التشوسة

 ل سنا:

   
   

























D

nnAnnA

AAAAAAB

m

j

jj

n

i

ii

mn

1

22

1

11

2222111211 ......

         

111525052501110000

3000

6090120000607515000045602400003060600000

600000240000150000120000










 



B

B

 تحديد تاريخ التكا ؤ: -2
   A1.n1نتتبل أن ولةتان توالستان متللتان باسمتقما اكشدمسة وتدالسوع اشدتحااةقما: م 

  وعةدم اعتبدال الآن هدو تدالسخ التشدوسة  B   اشتب لتا بد ولن وحسد لا ةسمتقدا اكشدمسة A2.n2م
 من ورل يتباع  الوطواح التالسة: %tسمفن يسوا  تالسخ التفالق بواةع مت ل ووج 

 .حشاص الاسمة الحالسة ل ولار التوالسة الملا  اشتب القا 
 ولةة التوالسة الو س لا.فتابة الوسية التامة لحشاص الاسمة الحالسة لة 
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  المشدددداوالا بددددسن الاسمددددة الحالسددددة لدددد ولار التوالسددددة المددددلا  اشددددتب القا  والوددددسية التامددددة
لحشاص الاسمة الحالسة لةولةة التوالسة الو س لا  وعن طلسر حل المتا لة الناتودة نود  

 م لا الداول الامنع بسن تالسخ الآن  وتالسخ اشتحاار الولةة التوالسة الو س لا.

D

nB
B

D

nAnA
AA










 
 2211

21 
للإيددداللا لننددده لدددع هدددذه الحالدددة ك سمفدددن اعتبدددال تدددالسخ التشدددوسة تدددالسخ اشدددتحاار الولةدددة  

 التوالسة الو س لا بما أنه تالسخ موقول  والملا  هنا البحا عنه.
 مثيييال:

 ج تشددتحر بتدد  يددقلسن مددن  180000سمةددو تدداول ولةتددسن توددالستسن  ا ولددم باسمددة اشددمسة 
 ج تشتحر بتد   درا أيدقل مدن الآن  ألا  اشدتب القما  250000نسة باسمة اشمسة الآن  وال ا

  ج. 426000ب ولن وحس لا باسمة اشمسة 
 شنوي  %12المطةوص: بمت ل ووج 

 ح   تالسخ اشتحاار الولةة الو س لا. -
أيدقل مدن الآن  6ما هع الاسمة اكشمسة لةولةة التوالسة الب سةة يذا شد  ح بتد   -

تدددالسخ التشدددوسة هدددو تددددالسخ  -تدددالسخ التشددددوسة الآن. بددددد -السدددة: ألدددع الحددداكح الت
 اشتحاار الولةة الو س لا.

 الحييييييييييييييييييل:
 / تح س  تالسخ اشتحاار الولةة الو س لا:1

 ل سنا:
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%

36000


at
D 

jnn

n

D

nB
B

D

nAnA
AA

50
142

418900426000
14242600011100430000

3000

426000
426000

3000

9025000060180000
250000180000

2211
21















 











 


 

 سوج من الآن. 50أي أن الولةة التوالسة الو س لا تشتحر بت  
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 أيقل من الآن 6/ حشاص الاسمة اكشمسة لةولةة المش  لا بت  2
 تالسخ التشوسة الآن -أ
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 تالسخ التشوسة هو تالسخ اشتحاار الولةة التوالسة الو س لا -بد
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 :الثانيالمحور 
 الأجل طويلةة العمليات المالي 
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 أولا: الفائدة المركبة
 تعريف: -1
تتددلف الدا دد لا الملفبددة عةددم أنقددا ماابددل التندداال عددن حددر اكنتددداع واكشددتو اج للوددس  نادد ي  

متددسن بمتدد ل متةددوج ولتددللا امنسددة متدددر عةسقددا  عددا لا مددا تدددور الشددنتسن  وتحشددص  ولسددا عةددم 
   التوظسف.أشاا اللوس  ب اسة فل  وللا من  ولاح عا

 الصيغة العامة لحساب الفائدة المركبة: -2
مدن  nلمد لا  tبمتد ل لا د لا ملفبدة شدنوي ةد له  aذا اعتبلنا أن يووا ةاج بتوظسف مبةغ ة له ي

 الشنواح  شسفون تطول لوس  المتتامل ورل م لا التوظسف فما سظقله الو ول أ ناه:
الفترة 

i 

الأصل 
الموظف 

 iللفترة 
الجملة المكتسبة نهاية  لفائدة الناتجة  ن التوظيفا i ائدة الفترة 

 iالفترة 

01 A I1= a.t I= a.t.1 
A= a + I 

A= a + a.t = a.(1+t) 

02 a.(1+t) I2= a.(1+t).t 
I= a.t + a.(1+t).t = 

  tta  11.  

A= a.(1+t)+ a.(1+t).t 

= a.(1+t)
2 

 

… .... .... .... .... 

n a.(1+t)
n-1 In= 

 a.(1+t)
n-1

.t 
      12

1...111.



n

tttta  n
taA  1 

 من ورل الو ول أعره سمفن فتابة:
 الوسية التامة لحشاص الدا  لا الملفبة نقاسة عا  التوظسف 

      12
1...111




n
ttttaI 

 الوسية التامة لحشاص الومةة المفتشبة بدا  لا ملفبة نقاسة عا  التوظسف 
 n

taA  1 

ومن ورل الوسية ا وسللا سمفدن اشدتنتاج الدا د لا الملفبدة نقاسدة مد لا التوظسدف بطلسادة  
 أبشط فما سةع:

  11 
n

taI 
والمرحدددددظ أن الودددددسغ الحشدددددابسة الشددددداباة شدددددواوا تتةادددددح بالدا ددددد لا الملفبدددددة أو الومةدددددة  

ا بدسن الوحد لا الامنسدة الملتبطدة بمد لا المفتشبة  ك سمفن تطبساقدا مبايدللا يك يذا تحادر التودان
 التوظسف مع الوح لا الامنسة الملتبطة بمت ل التوظسف.
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 :مثيييييال
 شنواح  03 سنال لم لا  150000ةاج يو  بتوظسف مبةغ ة له  

 .  %10أحشص الدا  لا الناتوة عن التوظسف بمت ل لا  لا ملفبة شنوي  -المطةوص: 
 .  %12ملفبة شنوي أحشص الومةة المفتشبة بمت ل لا  لا  -

 الحيييييل:
    %10/ حشاص الدا  لا بمت ل 1

 ل سنا:
      

    
4965031.31.0150000

1.11.111.0150000

1...111

2

12








I

I

ttttaI
n

 

   %12/ حشاص الومةة المفتشبة بمت ل 2
 ل سنا:

 

  20.21073912.1150000

1

3




A

taA
n

 

 حساب مختلف حدود الجملة المكتسبة: -3
 حساب الأصل الموظف: 1 – 3

شدبة  سمفدن يسودا  ةسمدة ا ودل الموظدف فمدا من ورل الوسية التامة لحشداص الومةدة المفت
 سةع:

 
 n

n

t

A
ataA




1
1 

 حساب مدة التوظيف: 2- 3
 من ورل الوسية التامة لحشاص الومةة المفتشبة  سمفن يسوا  م لا التوظسف فما سةع:

   nn
t

a

A
taA  11 

 وبن وال الةوةالستج النسبلي عةم طللع المشاوالا نو :
     


















a

A
LntLnntLn

a

A
Ln

n
11 



 

 ر الواديجامعة الشهيد حمه لخض                                                        إبراهيم الدكتور: إبراهيم وصيف غدير

32 

 محاضرات في الرياضيات المالية
 

ومنه نو :                                    tLn

a

A
Ln

n












1

 
 حساب معدل التوظيف: 3 – 3

من ورل الوسية التامة لحشاص الومةة المفتشبة  سمفن يسوا  مت ل التوظسف المطبر فمدا 
 سةع:

      n
nn

a

A
tt

a

A
taA  111 

1              ومنه نو :                                    







 n

a

A
t        

 مثيييييييييييييال:
  ج بت   را شنواح من الآن 665500سلس  تاول تش س   سنه البالغ 

حتددم سددتمفن التدداول مددن تشدد س  الدد سن  %10مددا هددو المبةددغ الواوددص توظسددده الآن بمتدد ل  -1
 لع تالسخ اشتحااةه.

المبةغ الموظف من طلف التداول لتحاسدر ما هع م لا التوظسف الرامة لتوظسف نوف   -2
  ج. 366025ومةة مفتشبة ة لها 

 ج  وهع ناتوة عن توظسدده بنودف  313600يذا فانح الومةة المفتشبة لةمبةغ ال انع  -3
     ما هو مت ل الدا  لا المطبر لع هذه الحالة.2الم لا مالمطةوص 

 اليييييييييييييييييييييييييحيل:
 665500Aحسا:  %10ظسده الآن بمت ل حشاص المبةغ الواوص تو  /1

لدددد سنا:                         
   

500000
1

665500

1
3








t
a

t

A
a

n 

/ حشاص م لا التوظسف حسا:                           2












250000
2

500000

366025

a

A

 

لدددددد سنا:                                              tLn

a

A
Ln

n












1
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 / حشاص مت ل الدا  لا المطبر حسا:3

1ل سندددددددددددددددددا:                                                       







 n

a

A
t                                                                  



















2
2

4

250000

313600

n

a

A

 

 

120121%                      ومنه نوددد :        
250000

313600









t 

 حساب الفائدة المركبة  ي حالة مدة التوظيف  دد غير طبيعي: -4
هندداو ووقتددان لةنظددل اوتةدتددا لددع حشدداص الدا دد لا الملفبددة لددع حالددة مددا يذا فانددح مدد لا   

 التوظسف ع   ةسل طبستع  حسا نو :
 وجهة النظر التجارية: 1 – 4
ل التوالسددة  تحشددص الدا دد لا الملفبددة يذا فانددح مدد لا التوظسددف عدد   حشددص ووقددة النظدد   

طبستدددع انطرةدددا مدددن الودددسية التامدددة لحشددداص الدا ددد لا الملفبدددة يذا فاندددح مددد لا التوظسدددف عددد   
طبستدددع مدددع ملاعدددالا توددددانا الوحددد لا الامنسدددة الملتبطدددة بمتدددد ل التوظسدددف مدددع الوحددد لا الامنسددددة 

   الملتبطة بم لا التوظسف. أي أن :              11 
n

C taI 
 nC taA


 1 

تم ددل الودداو الوددحس  مددن مدد لا التوظسددف متبددل عندده  1nتتبددمن مدد تسن:  nمددع التةددج أن 
لتوظسدف متبدل تم دل الوداو التيدلي مدن مد لا ا 2n  فبالوح لا الامنسة الملتبطة بمت ل التوظسد

 .فعنه بالوح لا الامنسة الملتبطة بمت ل التوظس
 مثييييييييييييييال:
 أيقل. 09شنة و 01ش اشع لم لا  %5 ج بمت ل لا  لا ملفبة  125000وظف مبةغ 

 
4

1.1

250000

366025













Ln

Ln

n
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 المطةوص:
 أحشص الدا  لا الناتوة عن التوظسف  والومةة المفتشبة حشص ووقة النظل التوالسة. 

  الحييييييييييل:
 دا  لا الناتوة عن التوظسف حشص ووقة النظل التوالسة:/ حشاص ال1

  

   58.23276105.1125000

5.03

11.

5.3

21








C

n

C

I

SnSn

taI

 

 / حشاص الومةة الناتوة عن التوظسف حشص ووقة النظل التوالسة:2
    58.14827605.11250001.

5.3



AtaA

n 
 وجهة النظر العقلانية )الحقيقية(: 2 – 4
ا يذا فانددح مدد لا   سنظددل يلددم عمةسددة التوظسددف لددع حالددة مددحشددص ووقددة النظددل التارنسددة  

 التوظسف ع   ةسل طبستع  عةم أنقا عمةسة ملفبة من عمةستسن وا ستسن متتابتتسن.
التمةسة الوا سة ا ولدم: وهدع عمةسدة مالسدة طوسةدة ا ودل تتتةدر بدالواو الودحس  مدن مد لا  -

 التوظسف  أسن سشلي لسقا تطبسر ةانون الدا  لا الملفبة.
السدددة ةودددسللا ا ودددل  تددد تع بتددد  التمةسدددة الوا سدددة التمةسدددة الوا سدددة ال انسدددة: وهدددع عمةسدددة م -

 ا ولم  و تتتةر بالواو التيلي من م لا التوظسف  سطبر لسقا ةانون الدا  لا البشسطة.
 وعةم هذا ا شاا  سفون ةانون حشاص الدا  لا الملفبة حشص ووقة الحاساسة فما سةع:

     2
11 1.11 nttataI

nn

R  
 وقة النظل لتفون فما سةع:أما حشاص الومةة المفتشبة حشص ندا و 

   211 1 nttaA
n

R  
 :01مثيييييييييييييييييييييييييييال 

 360000حشددص الدا دد لا والومةددة المفتشددبة حشددص ووقددة النظددل الحاساسددة لمبةددغ ةسمتدده أ  
 أيقل. 09لم لا شنتسن و  % 09 ج موظف بمت ل 

  الحييييييييييل:
 ووقة النظل الحاساسة: / حشاص الدا  لا الناتوة عن التوظسف حشص1
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ل سنا:                               2
11 1.11 nttataI

nn

R  

    

96586,8328870,8367716

12

9
09.009.1360000109.1360000

22





R

R

I

I

 

 / حشاص الومةة الناتوة عن التوظسف حشص ووقة النظل الحاساسة:2
ل سنا:                                                     211 1 nttaA

n

R   

 

456586,83

12

9
09.0109.1360000

2













R

R

A

A

 

 :02مثييييييييييييييييييييييال 
أيدددقل لفاندددح الدا ددد لا الملفبدددة الناتودددة عدددن  09شدددنة و 01وظدددف مبةدددغ بمتددد ل لمددد لا   

 ج  أمددا يذا وظددف بددتده بددندا المتدد ل المطبددر  19629التوظسددف مددن المنظددول التارنددع 
  ج. 33372لم لا شنة ونوف  ومن ندا منظول حشاص الدا  لا  لسنتج لا  لا ة لها 

 أوو  مت ل الدا  لا المطبر  وا وول الموظدة.  - 1المطةوص: 
 أحشص الدوا   الناتوة عن التوظسف من المنظول التوالي . – 2          

 اليييييييييييييييييييييييييييحل:
 مت ل الدا  لا المطبر: حشاص -1

                            ل سنا:     2
11 1.11 nttataI

nn

R  
 الوسية الحشابسة لدا  لا المبةيسن نو : بالتتوسة لع

      1.......
12

9
1.1119629 11  ttata 

      2......
12

6
1.1133372 22  ttata 

12نتةج أن:   2aa نو :2  بالتتوسة لع المتا لة م   

      
12

6
1.2112333722 11  ttata 
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 بت  تبشسط التا لتسن نو :
 
 

     

     












12

9
.111

1112

1

2

1

1

ttta

ttta

 

tt

tt

75.175.0

3

19629

33372
2

2




 

 للسن لع الوشطسن نو :ببلص الط

  04865400.

04865400

58401250295888719629

2

22







tt

tt

tttt

 

   وهو حل مللوة  أو t=0بما أن المتا لة ودلسة لنن 
 

%909.0
5400

486

0486.5400





tt

t

 

 / حشاص ا وول الموظدة:2

    

120000
163575.0

19629

0,163575.a19629

12

9
09.009.1.109.119629

1

1

11







a

aa

 

 فما أن:

 لد سنا:
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240000
0,13905

33372

a 0,1390533372

12

6
09.009.1.109.133372

2

2

22







a

aa

 

 ثانيا: القيمة الحالية 
 تعريف: -1
ل المتتدامةون اكةتودا سون يلدم تتوسدل تحودسل أو تشد س  لع ف سل من ا حسان سبدط  

التاامدداتقج المالسددة  وهددذا بيسددة تحاسددر التددواان المددالع  ونظددلا لتامددل الاسمددة الامنسددة لةناددو   لددنن 
نما شسووج منقا ماد الا محد  ا بيدلوط  هذه اكلتااماح لن تحول أو تش   باسمقا اكشمسة  وا 

الداوددل الامنددع بددسن تددالسخ اكشددتحاار ا وددةع وتددالسخ  متم ةددة لددع متدد ل الدا دد لا المطبددر  و
 اكشتحاار الو س   وعةسه شستحول المتتامل الماابل عةم ما ال سشمم الاسمة الحالسة.

 الصيغة العامة لحساب القيمة الحالية: -2
سمفدددن ايدددتاار الودددسية التامدددة لحشددداص الاسمدددة الحالسدددة لدددلأا مدددال مقودددل مدددن ودددرل   

 لتالع:التم سل البسانع ا
 
 
 

نتةج أن:  n
taA  ومنه سمفن فتابدة:   1  n

tAa


 وهدع الودسية  1
 التامة لحشاص الاسمة الحالسة ملأا المال المشتح ا .

 مثيييال:
 4 ج ةبل تالسخ اشتحااةه بمد لا  2623509,375تاول تش س   سنه الما ل بمبةغ ألا    

 .  %15الدا  لا المطبر شنواح  يذا عةمح أن مت ل 
 أحشص المبةغ المش   -
 أحشص بطلساتسن المبةغ المش   ةبل شنة من تالسخ اكشتحاار -

 تاريخ الخصم                      nتاريخ الاستحقاق           

A                                                                  a 
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 الييييييييييييييييييييييييييييييييييحل:
 / حشاص المبةغ المش   ةبل تالسخ اكشتحاار ب لبع شنواح:1

     لددددددددددددد سنا:                                                 n
tAa


 1 

  150000015.1375.2623509
4



a 

 / حشاص المبةغ المش   ةبل شنة من تالسخ اكشتحاار بطلساتسن2
 :  الطلساة ا ولم

  2281312,515.1375.2623509
1



a 

 :الطلساة ال انسة
  2281312,515.11500000

3
A 

 حساب مختلف حدود القيمة الحالية: -3
موتةدف حد و  الومةدة المفتشدبة  سمفدن حشداص موتةدف  بندا الطلساة التع حشبح بقا  

 ح و  الاسمة الحالسة فما سةع:
 حساب مدة الخصم:  1 – 3

ل سنا:                nnn
t

a

A
AtatAa 


111 

 وبن وال الةوةالستج النسبلي عةم طللع المشاوالا نو :
     


















a

A
LntLnntLn

a

A
Ln

n
11 

ومنه نو :                                    tLn

a

A
Ln

n












1 

 حساب معدل الخصم المطبق: 2 – 3
لددددددددددددد سنا: 

        n
nnn

a

A
tt

a

A
AtatAa 


1111

 

1ومنه نو :                                                  







 n

a

A
t        
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 حساب القيمة الاسمية لرأس المال المستحدث: 3 – 3
 ددددنال سدددددددددددددددددد

 
 

  Ata
t

A
tAa

n

n

n






1

1
1 

 
 مثييييييييييييال:

 شساللا ندتسة لاةتلأ عةسه البا ع وسالاح التش س  التالسة: ايتلن تاول  
 :  التش س  الدولي ل من اليلاو.الوسال ا ول -
 ج بتدددددد  شددددددنة مددددددن تددددددالسخ اليددددددلاو  ومبةددددددغ  2420000:  تشدددددد س  مبةددددددغ الوسددددددال ال ددددددانع -

 ن تش س  المبةغ ا ول. ج بت  شنتسن م 2662000
  ج. 6764142 من اليلاو باسمة اشمسة ة لها  تش س : ال الا الوسال -
 ج بتد   درا شدنواح  5900697,6 من اليلاو باسمة اشمسة ةد لها   تش س : اللابعالوسال  -

 من تالسخ اليلاو.
   %10المطةوص: بمت ل ووج 

 أحشص  من يلاو الشساللا بتالسخ اليلاو. -
 شتحاار  من اليلاو حشص وسال التش س  ال الاح   تالسخ ا -
 أوو  مت ل الووج المطبر حشص وسال التش س  اللابع -
 الحييييييييييييييل:

 حشاص  من يلاو الشساللا بتالسخ اليلاو: /1
 من ورل وسال التش س  ال انع  سمفن تم سل لانامة التش س  بالتم سل البسانع التالع:

 
 
 
 

 نع لوسال التش س  ال انع  سمفن حشاص  من اليلاو بتالسخ اليلاو:  من ورل التم سل البسا

A
1
=

2
4
2
0
0
0
0

 

0            1             2             3             4 

 الــــــزمن

A
2
=

2
6
6
2
0
0
0

 A
1
=

2
4
2
0
0
0
0

 

0            1             2             3             4 

 الــــــزمن

A
2
=

2
6
6
2
0
0
0
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    42000001.126620001.12420000

11

21

21
21









a

tAtAa
nn

 

 / تح س  تالسخ اشتحاار  من اليلاو حشص وسال التش س  ال الا:2
 لددددددددددددددددددددددددد سنا:

 
5

1.1Ln

4200000

6764142














Ln

n        tLn

a

A
Ln

n












1 

 شنواح من تالسخ اليلاو 5الوسال ال الا سفون بت  أي أن تالسخ التش س  حشص 
 / حشاص مت ل الووج المطبر حشص وسال التش س  اللابع:3

 لددددددددددددددددددددددددددددددددد سنا:
 
 
 
 

12.01
4200000

6.5900697
1 3 

















 t

a

A
t n 

 .%12ومنه مت ل الووج الشنوي المطبر هو: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الــــــزمن

0            1             2             3             4 
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 ثالثا: تكا ؤ رؤوس الأموال
 ييف:تعرييييييي - 1

 : Ai.niناول أن موموعة لقوا ا موال المتللة باسمتقا اكشمسة وتدالسخ اشدتحااةقا م  
متفال ددددة مددددع موموعددددة أوددددلن مددددن لقوا ا مددددوال المتللددددة فددددذلو باسمقددددا اكشددددمسة وتددددوالسخ 

   يذا ولاط يذا تشاوح موموع الاسمة الحالسة للقوا ا موال ا وةسة  مدع Bk.nkاشتحااةقا م
الحالسددة لددلقوا ا مدددوال الب سةددة بتددالسخ محدد    لدددع هددذه الحالددة نشددمع مومدددوع  مومددوع الاددسج
 .تالسخ التفالق  أما تالسخ التشاوي بسن الموموعتسن لسم ل ةسمة التفالقالاسمة الحالسة 

يذا  مشدددد لة تفددددالق لقوا ا مددددوال نددددوعسن مددددن الميددددفرح  الميددددفةة ا ولددددم وتطددددلأ   
التفدددالق؟. أمدددا الميدددفةة ال انسدددة لتظقدددل يذا عةمندددا ةسمدددة  عةمندددا تدددالسخ التفدددالق  لمدددا هدددع ةسمدددة

 . ؟التفالق لما هو تالسخ التفالق
 حساب قيمة تكا ؤ رؤوس الأموال: – 2

 لع هذا الشسار  سمفن أن نوا ف  را حاكح عمةسة نةووقا لسما سةع: 
 حالة الالت امات المؤجلة: 1 – 2
بد سل كحادا لتدوالسخ اشدتحاار الد سون ا ودةسة  لع هذه الحالة سفون تدالسخ اشدتحاار الد سن ال 

لنذا فان ل سنا  سون مالسدة ألسد  اشدتب القا بد سن وودل وحسد   وعمةسدة اكشدتب ال متللدة بالتم سدل 
 البسانع التالع:

 
 
 
 
 
 
 

  

 

 الــــــزمن
                B                                        A2                          A1                  0  

n1 

n2 

n' 



 

 ر الواديجامعة الشهيد حمه لخض                                                        إبراهيم الدكتور: إبراهيم وصيف غدير

42 

 محاضرات في الرياضيات المالية
 

سظقل التم سل البسانع أعره  أن ةسمة التفالق سمفن حشابقا بطدلساتسن  الطلسادة ا ولدم  
الادددددسج اكشدددددمسة لةددددد سون بتدددددالسخ الآن مفمدددددا هدددددو موبددددد  بدددددالوطوط تتتمددددد  عةدددددم اشدددددتح اا 

المتاطتدددة   أمدددا ال انسدددة لتادددوج عةدددم حشددداص الادددسج اكشدددمسة لةددد سون ا ودددةسة بتدددالسخ اشدددتحاار 
 اكلتااج الو س .

 :حشاص ةسمة التفالق ولاا لةطلساة ا ولم
لادددسج الحالسدددة ودددرل التم سدددل البسدددانع  وبتطبسدددر مبددد أ التفدددالق سمفدددن التتبسدددل عدددن ا مدددن 

كلتااماح الآن فما سةع:          21 111 21

nnn
tAtAtB


    

وبددددالتتمسج  أذا فددددان لدددد سنا موموعددددة اكلتاامدددداح ا وددددةسة المتللددددة باسمقددددا اكشددددمسة وتددددوالسخ 
اشددتحااةقا     kk nAnA ..........   اشددتب لح بموموعددة أوددلن مددن الدد سون المقوةددة متددالسخ 11

بتددد  تدددالسخ اشدددتحاار وودددل  سدددن أودددةع   وهدددع متللدددة فدددذلو  اشدددتحاار أول  سدددن بددد سل سددد تع
باسمقا اكشمسة وتوالسخ اشدتحااةقا    mm nBnB  .......   لحشدص مبد أ التفدالق تتحادر 11

المشاوالا التالسة:        
ji nk

j

j

nm

i

i tAtB









 
11

11   

 :حشاص ةسمة التفالق ولاا لةطلساة ال انسة
كلتاامدداح ا وددةسة بتددالسخ اشددتحاار اكلتددااج لددع هددذه الطلساددة شددستج التتبسددل عددن ةددسج ا  

البدددددددددددددددددددد سل  ومددددددددددددددددددددن وددددددددددددددددددددرل التم سددددددددددددددددددددل البسددددددددددددددددددددانع سمفننددددددددددددددددددددا فتابددددددددددددددددددددة مددددددددددددددددددددا سةددددددددددددددددددددع: 
    21 11 21

nnnn
tAtAB


. 

وبدددددالتتمسج  أذا فدددددان لددددد سنا موموعدددددة اكلتاامددددداح ا ودددددةسة المتللدددددة باسمقدددددا اكشدددددمسة وتدددددوالسخ 
اشددتحااةقا     kk nAnA .......... قوددل وحسدد  متددلف بتددالسخ اشددتحااةه   اشددتب لح بددالتااج م11

   لحشدددددددص مبددددددد أ التفدددددددالق سمفدددددددن حشددددددداص ةسمدددددددة التفدددددددالق بالترةدددددددة الحشدددددددابسة التالسدددددددة: 'nم
 

jnnK

j

j tAB





 
1

  مددددع الإيدددداللا يلددددم أن التمةسددددة التددددع تطددددلأ عةددددم اكلتاامدددداح 1

 ا وةسة لع هذه الحالة هع عمةسة توظسف.
 مثييييييييييييييييال:

 موعة الحاور المالسة:يلسو لسما سةع مو
  ج سشتحر بت  شنة من الآن 110000  -
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  ج سشتحر بت  شنة من تالسخ اشتحاار المبةغ ا ول 290400 -
  ج سشتحر بع  را شنواح من الآن 878460 -

 ألس  اشتب ال هذه الحاور بآول وحس  سشتحر بت  ألبع شنواح من الآن.
 بطلساتسن. أحشص ةسمة الحر الو س  %10المطةوص: بمت ل 
 اليحيييييييييييييييييييييييييييييييل:
 : اشتح اا الحاور بتالسخ الآنالطلساة ا ولم

لددددددددددددددددددد سنا:                                   
ji nk

j

j

nm

i

i tAtB









 
11

11 

           3214
1.18784601.12904001.11100001.1


B 

 

  14641001.11000000

10000006600002400001000001.1

4

4






B

B
 

 بتالسخ اشتحاار الحر الو س : اشتح اا الحاور الطلساة ال انسة

لدددددددددددددددددددددددددد سنا:                                   
jnnK

j

j tAB





 
1

1 

     

1464100966306351384146410

1.18784601.12904001.1110000
342414






B

B
 

 حالة الالت امات المعجلة: 2 – 2
لع نتنع باكلتااماح المتوةة  تةو الحالة التع تفون لسقدا فدل اكلتاامداح ا ودةسة مشدتحاة الد 

 بت  تالسخ اشتحاار اكلتااج الب سل  وسمفن يظقالها من ورل التم سل البسانع التالع:
 
 
 
 
 
 
 

       A2                                 A1                            B 

       n2                                 n1                             n'                  0 

 الـــزمن
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 من ورل التم سل البسانع سمفن فتابة متا لة التفالق فما سةع:
      21 111 21

nnn
tAtAtB


 وببلص طلةع المتا لدة لدع   n

t


1 

نوددددددد :     21 11 21

nnnn
tAtAB


 ع الودددددددسية الحشدددددددابسة لاسمدددددددة   وهددددددد

 التفالق لع حالة اكلتااماح المتوةة. 
وبددددالتتمسج  يذا فددددان لدددد سنا موموعددددة  اكلتاامدددداح ا وددددةسة المتللددددة باسمقددددا اكشددددمسة وتددددوالسخ 

اشددتحااةقا     kk nAnA ..........   اشددتب لح بددالتااج متوددل وحسدد  متددلف بتددالسخ اشددتحااةه 11
حشددددددداص ةسمدددددددة التفدددددددالق بالترةدددددددة الحشدددددددابسة التالسدددددددة:    لحشدددددددص مبددددددد أ التفدددددددالق سمفدددددددن 'nم

 
jnnK

j

j tAB





 
1

  مددددع الإيدددداللا يلددددم أن التمةسددددة التددددع تطددددلأ عةددددم اكلتاامدددداح 1

 ا وةسة لع هذه الحالة هع عمةسة ووج.
 حالة الالت امات المؤجلة والمعجلة: 3 – 2

السخ اشدددتحاار حشددص هدددذه الحالدددة  لدددنن وددداوا مدددن اكلتاامدداح ا ودددةسة سشدددتحر ةبدددل تددد 
اكلتدددااج البددد سل  والوددداو الآودددل منقدددا سشدددتحر بتددد ه  وسمفدددن توبدددس  هدددذه الحالدددة مدددن ودددرل 

 التم سل البسانع التالع:
 
 
 
 
 
 
 
 

 من ورل التم سل البسانع  سمفن فتابة متا لة التفالق فما سةع:
        321 1111 321

nnnn
tAtAtAtB


 

 الـــزمن

       A3                                 A2                 B                A1  

       n3                                     n2           n'                 n1                  0 
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وببددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددلص طلةددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددع المتا لددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة لددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددع  n
t


1 ودددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد : ن

      321 111 321

nnnnnn
tAtAtAB


  وهددددددددددددع الوددددددددددددسية  

 الحشابسة لاسمة التفالق لع حالة اكلتااماح المقوةة والمتوةة. 
وبددددالتتمسج  يذا فددددان لدددد سنا موموعددددة  اكلتاامدددداح ا وددددةسة المتللددددة باسمقددددا اكشددددمسة وتددددوالسخ 

اشدددتحااةقا     kk nAnA ..........   'nتحااةه م  اشدددتب لح بدددالتااج وحسدددد  متدددلف بتدددالسخ اشدددد11
وفددان ودداو مددن اكلتاامدداح ا وددةسة سشددتحر ةبددل اكلتددااج البدد سل  والودداو الآوددل بتدد ه  لحشددص 
مبددددددددددددددد أ التفدددددددددددددددالق سمفدددددددددددددددن حشددددددددددددددداص ةسمدددددددددددددددة التفدددددددددددددددالق بالترةدددددددددددددددة الحشدددددددددددددددابسة التالسدددددددددددددددة: 

 
jnnK

j

j tAB





 
1

  مددددع الإيدددداللا يلددددم أن التمةسددددة التددددع تطددددلأ عةددددم اكلتاامدددداح 1

ع عمةسدة توظسدف لرلتاامداح المشدتحاة ةبدل اكلتدااج البد سل  ووودج ا وةسة لع هذه الحالة ه
 بالنشبة لرلتااماح المشتحاة بت ه.

 تحديد تاريخ التكا ؤ: 3
  ستطةدددص تح سددد  تدددالسخ تفدددالق لقوا ا مدددوال بمتةومسدددة الاسمدددة اكشدددمسة لرلتدددااج البددد سل  

 ومةة من الوطواح الإولا سة الملتبة نوتولها لسما سةع:
 السودا لةتشددوسة: وهدو ذلدو التددالسخ الدذي تاددسج لسده ومسدع اكلتاامدداح  فد ن سفددون تح سد  ت

 الآن  تالسخ اشتحاار أح  اكلتااماح ا وةسة ...
  تاسدسج اكلتاامداح ا ودةسة والب سةدة بتدالسخ التشدوسة المحد    وفتابدة متا لدة التفدالق  أي

اكلتاامداح الب سةدة لدع نددا أن ةسمة اكلتااماح ا وةسة بتالسخ التشوسة مشداوسة لاسمدة 
 التالسخ.

  حددل المتا لددة ذاح الموقددول الواحدد   الددذي سم ددل الداوددل الامنددع بددسن تددالسخ التشددوسة
 وتالسخ اشتحاار ال سن الب سل.

 مثيييييييييييييييييال:
 لتفن ل سو موموعة اكلتااماح:

  ج سشتحر بت  شنة من الآن 300000 -
 نشنواح من الآ 4 ج سشتحر بت   165000 -
 شنواح من الآن 5 ج سشتحر بت   165770 -
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  ج. 650000ألس  اشتب ال هذه اكلتااماح بآول وحس  ةسمته اكشمسة 
 شنوي ح   تالسخ اشتحاار ال سن الو س . %10بمت ل  -

 اليييييييييييييييييييييييييييييييحيل:
 نتتبل تالسخ التشوسة الآن لسفون ل سنا:

 ةسة:الاسمة الحالسة لرلتااماح ا و
      488354,6211.11657701.11650001.1300000

541



a  

 الاسمة الحالسة لرلتااج الب سل:
  n

b


 1.1650000 
 وبتطبسر مب أ التفالق نو :

   
488354,621

650000
1488354,6211.1650000 

 nn
tba

 
 وبن وال الةوةالستج النسبسلي عةم الطللسن نو :

 
3

1.1

488354,621

650000













Ln

Ln

n 
 شنواح من الآن. 3أي أن اكلتااج الو س  سشتحر بت  

 ندا الطلساة  يذا اعتبلنا أن تالسخ التشوسة هو تالسخ اشتحاار اكلتااج ا ول  لتفون:وب
 الاسمة الحالسة لرلتااماح ا وةسة بتالسخ اشتحاار اكلتااج ا ول:

    537190,0831.11657701.1165000300000
43



a 

 الاسمة الحالسة لرلتااج الب سل:
 nb 1.1650000 

 وبتطبسر مب أ التفالق نو :
  083.5371901.1650000 

n
ab 
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2

1.1

537190.083

650000













Ln

Ln

n 
شددنة مددن تددالسخ اشددتحاار اكلتددااج ا ول ماكلتددااج  2ومندده تددالسخ اشددتحاار اكلتددااج البدد سل بتدد  

شددددنواح مددددن الآن. موهددددع ندددددا النتسوددددة  3شددددنة مددددن الآن    أي بتدددد   1ا ول سشددددتحر بتدددد  
 الشاباة .

 وسة هو تالسخ اشتحاار اكلتااج ال انع  لتفون:وبندا الطلساة  يذا اعتبلنا أن تالسخ التش
 الاسمة الحالسة لرلتااماح ا وةسة بتالسخ اشتحاار اكلتااج ال انع:

    7150001.11657701650001.1300000
13



a

 
 الاسمة الحالسة لرلتااج الب سل:

 nb 1.1650000 
 وبتطبسر مب أ التفالق نو :

  7150001.1650000 
n

ab 

 
1

1.1

715000

650000













Ln

Ln

n 
شددنة مددن تددالسخ اشددتحاار اكلتددااج ال ددانع ماكلتددااج  1ومندده تددالسخ اشددتحاار اكلتددااج البدد سل ةبددل 

شددنواح مددن الآن. موهددع ندددا النتسوددة  3شددنواح مددن الآن    أي بتدد   4ال ددانع سشددتحر بتدد  
 الشاباة .

 ا:أما يذا اعتبلنا تالسخ التشوسة هو تالسخ اشتحاار اكلتااج ال الا سفون ل سن
 الاسمة الحالسة لرلتااماح ا وةسة بتالسخ اشتحاار اكلتااج ال انع:
    7865001657701.11650001.1300000

14
a 

 الاسمة الحالسة لرلتااج الب سل:
 nb 1.1650000 

 وبتطبسر مب أ التفالق نو :
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  7865001.1650000 
n

ab 

 
2

1.1

786500

650000













Ln

Ln

n 
شددنة مددن تددالسخ اشددتحاار اكلتددااج ال الددا ماكلتددااج  2ل ةبددل ومندده تددالسخ اشددتحاار اكلتددااج البدد س

شددنواح مددن الآن. موهددع ندددا النتسوددة  3شددنواح مددن الآن    أي بتدد   5ال الددا سشددتحر بتدد  
 الشاباة .

 رابعا: اليييد عات
 تعرييييف الد عات: -1
اح تتدلف الد لتاح عةدم أنقدا تةدو المبددالغ المالسدة  الم لوعدة بوددة منتظمدة  وعةدم لتددل   

 امنسة  ابتة من حسا الداول الامنع بسنقا.
 أنواع الد عات: – 2

 هناو ع لا متاسسل عةم أشاشقا تاشج ال لتاح  لمن أهمقا نذفل:
 :الد ع احتمالتقسيم الد عات  لى أساس  1 – 2

 حشص  لوة احتمال ال لع  تاشج ال لتاح يلم ا نواع التالسة:
 لتاح التدددع ك سدددلتبط  لتقدددا بددد ي يدددلط مدددن وهدددع تةدددو الددداليييد عات المؤكيييدة:  1 – 1 – 2

 اليلوط التع تق ي يلم التوةف عن  لتقا  وم ال ذلو  لتاح ش ا  الالوة.
وهع تةو ال لتاح التع سلتبط  لتقدا بندوع مدن اليدلوط التدع  الد عات المحتملة: 2 – 1 – 2

م حسددالا تددق ي يلددم التوةددف عددن  لتقددا  ومددن أم ةتقددا  لتدداح المتدداا  التددع ستوةددف  لتقددا عةدد
 المشتدس .

 تقسيم الد عات حسب مدة سدادها 2 – 2
 حشص هذا المتسال  تاشج ال لتاح يلم:

وهع تةو ال لتاح التدع سدتج  لتقدا بيدفل مندتظج  و ون توةدف الد عات الدائمة:  1 – 2 – 2
  ي ةس  من الاسو   أي أنقا ةسل مح  لا بم لا امنسة لة لع  وم القا لسوع ا لابع الالاعسة.

وهددع تةددو الدد لتاح التددع سددتج  لتقددا بيددفل منددتظج وددرل مدد لا الييد عات المؤقتيية:  2 – 2 – 2
 امنسة مح  لا  ومن أم ةتقا  الإسوالاح  البسع بالتاشسط.
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 تقسيم الد عات حسب سريان  ملية الد ع: 3 – 2
 حشص هذا المتسال  تاشج ال لتاح يلم:

اح التدددع تشدددتحر ا ولدددم منقدددا وهدددع تةدددو الددد لتاليييد عات المعجلييية )الفوريييية(:  1 – 3 – 2
بمول  يبلاج التا   ف ن ستدر المقول مع المشدت ول عةدم  لدع الإسودال الشدنوي لةتدسن المدقوللا 

 لع ب اسة فل شتة من شنواح الإسوال المتدر عةسقا.
وهع تةو ال لتاح التع تشتحر بودة  ولسة منتظمة نقاسدة فدل الد عات العادية: 2 – 3 – 2

 .لتللا من لتلاح  لتقا
وهدع تةدو الد لتاح التدع تشدتحر ا ولدم منقدا بتد  مد لا امنسدة : ةالد عات المؤجل 3 – 3 – 2

 متسنة تشمم لتللا الشماأ  ونو  هذا النوع يا تا لع حاكح تش س  ةلوة اكشت مال.
 تقسيم الد عات حسب معيار قيمة الد عة: 4 – 2

 حشص هذا المتسال  تاشج ال لتاح يلم:
وهع تةو ال لتاح التدع تفدون مباليقدا متشداوسة ابتد وا مدن أول الد عات الثابتة:  1 – 4 – 2

  لتة يلم وول  لتة منقا.
وهددع تةددو الدد لتاح التددع تفددون ةددسج مباليقددا ةسددل متشدداوسة  الييد عات المتغيييرة:  2 – 4 – 2

 وتبج:
لسابدع سومدع ال لتاح المتيسللا بانتظاج: وهع تةو ال لتاح التع سوبع تيسلهدا يلدم ةدانون  -

 بسنقا مالاسا لا المنتظمة  الناوان المنبج  التيسل المباعف  التيسل المتتالع ...  .
الدد لتاح التيددوا سة: وهددع تةددو الدد لتاح التددع ك نودد  بسنقددا أي عرةددة لسابددسة تومددع بسنقددا   -

 حسا ك نشتطسع التتبسل عنقا بتباللا ح  عاج لقا.
 :جملة مجموع الد عات الثابتة – 3
 جملة مجموع الد عات العادية الثابتة: 1 – 3
 الصيغة العامة لحساب جملة مجموع الد عات العادية الثابتة: 1 – 1 – 3
سشددتحر نقاسددة   Dيذا اعتبلنددا أن يووددا مةتامددا بمووددص عادد  بدد لع شددنوي لمبةددغ ةدد له    

ح فددل شددنة مددن الشددنواح المتبددمنة لددع التادد  وعةم اعتبددال متدد ل الدا دد لا المطبددر شددنوي  ابدد
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طسةة م لا التاد    سمفدن يسودا  ومةدة مومدوع الد لتاح المشد  لا نقاسدة التاد  مدن ودرل التم سدل 
 البسانع التالع:

 
 
 
 
 
 تم ل ومةة موموع ال لتاح لع نقاسة م لا التا   لسفون: Anبدددع: ن

      nn
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n DtDtDtDA  
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وبمددددددددددددددددددددددددددددددددددا أن الدددددددددددددددددددددددددددددددددد لتاح متشدددددددددددددددددددددددددددددددددداوسة  والومددددددددددددددددددددددددددددددددددع تبدددددددددددددددددددددددددددددددددد سةع   ناددددددددددددددددددددددددددددددددددول      

DDni i   لسفون ل سنا:2,1.....,.
    1

1....1
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n tDtDDA والمرحددددددددددددددظ أن ومةدددددددددددددددة  
 Dمومددوع الدد لتاح التا سددة تم ددل لسمددا بسنقددا حدد و  لمتتالسددة هن شددسة متااسدد لا  حدد وها ا ول: 

أشاشقا:  t1:وعباللا ح ها التاج     in

i tDD


 ةانون مومدوع   وبتطبسر 1
 ح و  المتتالسة القن شسة المتااس لا نو :
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وبتبشسط الترةة نو :    
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وهدددع الودددسية الحشدددابسة لومةدددة مومدددوع الددد لتاح التا سدددة ال ابتدددة  وهدددع تادددسج مومدددوع الددد لتاح 
 بتالسخ ال لتة ا وسللا.

 مجموع الد عات العادية الثابتة: حساب مختلف حدود جملة 2 – 1 – 3
 حساب قيمة الد عة الثابتة: -

لددددددددددددددد سنا:                      11
.
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        D1         D2       D3                                                     Dn-1     Dn 

0          1          2          3                                                     n-1         n 

Dn=  Dn 

Dn-1 = Dn-1(1+t) 

D3  =  D3 (1+t)
n-3

 

 D2 =  D2 (1+t)
n-2

 

D1  =  D1 (1+t)
n-1
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 حساب  دد الد عات: - 

لددددددددددددددد سنا:                                           
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 حساب معدل الفائدة المطبق: -
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 ومن الترةاح الشاباة نشتنتج: 
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 مثيييال:
شنواح  وبمتد ل  05 ج لم لا عا  ة له  360000سش   تاول نقاسة فل شنة الإسوال الشنوي لمحل بمبةغ 

 . %10لا  لا 
 . أحشص ومةة موموع الإسوالاح المش  لا نقاسة التا 
 ج . 2442040انح ومةة موموع الإسوالاح المش  لا نقاسة التا  أحشص الإسوال الشنوي يذا ف  
   ج . 1670760أحشص م لا عا  الإسوال يذا بةيح ومةة موموع الإسوالاح المش  لا نقاسة التا  
  أحشددص متدد ل الدا دد لا المطبددا يذا عةمددح أن ومةددة مومددوع الإسوددالاح المشدد  لا نقاسددة عادد  الإسوددال

  ج. 1220625شنواح هع  3البالية م ته 
 اليييييييييييييييييييحل:

 / حشاص ومةة موموع الإسوالاح المش  لا نقاسة التا 1
 لددددددددددددددددد سنا:
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 / حشاص مت ل الدا  لا المطبر:4

390625.3لددددددددددددددددددددددددد سنا:                         
260000

1220635
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لنو :  t1  =10%ندلة أن 
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 ملة مجموع الد عات الفورية الثابتة:ج 2 – 3
 الصيغة العامة لحساب جملة مجموع الد عات الفورية الثابتة: 1 – 2 – 3
سشددتحر ب اسددة   Dيذا اعتبلنددا أن يووددا مةتامددا بمووددص عادد  بدد لع شددنوي لمبةددغ ةدد له    

فددل شددنة مددن الشددنواح المتبددمنة لددع التادد  وعةم اعتبددال متدد ل الدا دد لا المطبددر شددنوي  ابددح 
سةة م لا التاد    سمفدن يسودا  ومةدة مومدوع الد لتاح المشد  لا نقاسدة التاد  مدن ودرل التم سدل ط

 البسانع التالع:
 
 
 
 
 
 

 Dn= Dn-1(1+t)
 

D4= D4 (1+t)
n-3 

D3  =  D3 (1+t)
n-2

 

 D2 =  D2 (1+t)
n-1

 

D1  =  D1 (1+t)
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 تم ل ومةة موموع ال لتاح لع نقاسة م لا التا   لسفون: Anبدددع: ن

       tDtDtDtDA nn
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n  
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وبمددددددددددددددددددددددددددددددددددا أن الدددددددددددددددددددددددددددددددددد لتاح متشدددددددددددددددددددددددددددددددددداوسة  والومددددددددددددددددددددددددددددددددددع تبدددددددددددددددددددددددددددددددددد سةع   ناددددددددددددددددددددددددددددددددددول 

DDni i   لسفون ل سنا:2,1.....,.
     nn tDtDtDA  1....11

  والمرحددددظ أن ومةددددة مومددددوع 2
الدد لتاح الدولسددة تم ددل لسمددا بسنقددا حدد و  لمتتالسددة هن شددسة متااسدد لا  حدد وها ا ول:  tD 1 

أشاشقا:  t1:وعباللا ح ها التداج      1
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وبتبشسط الترةة نو :     
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وهع الوسية الحشابسة لومةة موموع ال لتاح الدولسة ال ابتدة  وهدع تادسج مومدوع الد لتاح لتدللا 
 بت  تالسخ ال لتة ا وسللا.

 جملة مجموع الد عات العادية الثابتة:حساب مختلف حدود  2 – 2 – 3
 حساب قيمة الد عة الثابتة: -

لددددددددددددددد سنا:                               
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 حساب  دد الد عات: - 
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 بن وال الةوةالستج النسبسلي عةم طللع المشاوالا نو :
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 حساب معدل الفائدة المطبق: -

                                    لدددددددددد سنا: 
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 من الترةاح الشاباة نشتنتج: و 
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 القيمة الحالية لمجموع الد عات الثابتة: – 4
 ية الثابتة:القيمة الحالية لمجموع الد عات العاد 1 – 4
 الصيغة العامة لحساب القيمة الحالية لمجموع الد عات العادية الثابتة: 1 – 1 – 4
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سشدتحر نقاسدة فدل   Dيذا اعتبلنا أن يووا مةتاما بمووص عا  ب لع شنوي لمبةغ ة له   
شنة من الشنواح المتبمنة لع التا   وعةم اعتبال متد ل الدا د لا المطبدر شدنوي  ابدح طسةدة 

    سمفدددن يسودددا  الاسمدددة الحالسدددة لمومدددوع الددد لتاح المشددد  لا ب اسدددة التاددد  مدددن ودددرل مددد لا التاددد
 التم سل البسانع التالع:

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

من ودرل التم سدل البسدانع نود  الودسية التامدة لحشداص الاسمدة الحالسدة لةد لتاح التا سدة ال ابتدة 
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وباوتوددددال الترةددددة نودددد :  
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وهددددع الوددددسية الحشددددابسة لةاسمددددة الحالسددددة  0
 لموموع ال لتاح التا سة ال ابتة  وهع تاسج ال لتاح لتللا ةبل تالسخ ال لتة ا ولم.
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حسيياب مختلييف حييدود الصيييغة العاميية لحسيياب القيميية الحالييية لمجمييوع الييد عات العادييية  2 – 1 – 4
 الثابتة:

 حساب قيمة الد عة: -
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 وبن خال الةوةالستج النسبسلي عةم طللع المشاوالا نو :
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 حساب معدل الفائدة: -

          ل سددددنا:          
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بددالتلاة متدد كن سحاادددان حوددل المتددد ل المطةددوص سدددتج تح سدد  ةسمدددة المتدد ل المطبدددا بنتبدداع نددددا  

 الخطواح الوال لا لع حشاص المت ل انطرةا من الوسية التامة لحشاص ومةة موموع ال لتاح الثابتة.
 ة:القيمة الحالية لمجموع الد عات الفورية الثابت 2 – 4
 الصيغة العامة لحساب القيمة الحالية لمجموع الد عات الفورية الثابتة: 1 – 1 – 4
سشددتحا ب اسددة فددل شددنة مددن   Dيذا اعتبلنددا أن يخوددا مةتامددا بمووددص عادد  بدد لع شددنوي لمبةددغ ةدد له   

الشددنواح المتبددمنة لددع التادد   وعةددم اعتبددال متدد ل الدا دد لا المطبددا شددنوي ثابددح طسةددة مدد لا التادد    سمفددن 
 يسوا  الاسمة الحالسة لموموع ال لتاح المش  لا ب اسة التا  من خرل التمثسل البسانع التالع:
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من خدرل التمثسدل البسدانع نود  الودسية التامدة لحشداص الاسمدة الحالسدة لةد لتاح التا سدة الثابتدة 

فما سةع:        121

0 1...11
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tDtDtDDA 
التا سة الثابتة تمثدل لسمدا بسنقدا حد و  لمتتالسدة  نرحظ أن الاسمة الحالسة لموموع ال لتاح 

DUهن شددددددسة متناةوددددددة  حدددددد ها ا ول  1  وأشاشددددددقا  1
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وباختودددال الترةدددة نوددد :   
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11

وهدددع الودددسية الحشدددابسة لةاسمدددة  10

 الاسمة الحالسة لموموع ال لتاح الدولسة الثابتة  وهع تاسج ال لتاح بتالسخ ال لتة ا ولم.
حساب مختلف حدود الصيغة العامة لحساب القيمة الحاليية لمجميوع اليد عات  2 – 1 – 4

 الفورية الثابتة:
 حساب قيمة الد عة: -

 ل سددددنا: 
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 حساب تدد الد عات: -

 ل سددددنا:  
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 وبن وال الةوةالستج النسبسلي عةم طللع المشاوالا نو :
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 حساب معدل الفائدة: -

 ل سددددنا: 
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بدددالتلاة متددد كن سحاادددان حودددل المتددد ل المطةدددوص سدددتج تح سددد  ةسمدددة المتددد ل المطبدددر  
ع حشدداص المتدد ل انطرةددا مددن الوددسية التامددة لحشدداص ومةددة بنتبدداع ندددا الوطددواح الددوال لا لدد

 موموع ال لتاح ال ابتة.
 مثيييييييييييال:

شددنوي  لددع نقاسددة  %10 ج بمتدد ل لا دد لا  800000سوظددف تدداول ب اسددة فددل شددنة مبةيددا ةدد له 
 الشنة اللابتة من التوظسف ةلل يلاو شساللا ندتسة  لاةتلأ عةسه البا ع وسالاح التش س  التالسة:

: التشدد س  الدددولي لدد من اليددلاو  وهددو مددا سفةددده عددرولا عةددم الومةددة المفتشددبة مددن لوسددال ا ولا
  ج . 915920عمةساح التوظسف مبةيا ة له 

 ج والبدداةع بواشددطة  ددرا  لتدداح شددنوسة  2513148: التشدد س  الدددولي لمبةددغ الوسددال ال ددانع
  ابتة ت لع ا ولم منقا بت  شنة من تالسخ اليلاو.

 : التش س  بواشطة  را  لتاح لولسة  ابتة.ل الاالوسال ا
 ج والباةع بواشطة  لتاح عا سة  ابتدة ةسمدة  2000000: التش س  الدولي لمبةغ الوسال اللابع
  ج . 1728571.429الواح لا منقا 
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 : تش س  مبةيا بتالسخ اليلاو  ولبته بت  شنتسن من تالسخ اليلاو.الوسال الواما
 المطلوب:

 أوك:
  الومةة الناتوة عن عمةساح التوظسف.أحشص 
 .أحشص  من الشساللا بتالسخ اليلاو 
 .أحشص ةسمة ال لتة ال ابتة حشص وسال التش س  ال انع 
 . أحشص ةسمة ال لتة ال ابتة حشص الوسال ال الا لةتش س 
 .أحشص ع   ال لتاح ال ابتة حشص وسال التش س  اللابع 
 لةتش س . أحشص المبالغ المش  لا حشص الوسال الواما 
  انسا:

اوتال التاول وسال التش س  ال انع  وبت  تشد س ه ال لتدة ال انسدة توةدف عدن التشد س  لمد لا  درا 
لادداو فددل  %15شددنواح  عندد ها ةددلل التشدد س  الدددولي لومسددع التااماتدده  فمددا تحمددل متدد ل لا دد لا 

 شنة ت وسل عن ال لع.
 .أوو  المبةغ المشتحر فةسا 
 التاامه الو س  بواشطة الومةة المفتشبة عةما أنه توةدف عدن هل سشتطسع التاول الولاو ب

 التوظسف الشنوي بت  ال لتة اللابتة.
 أحشص التفةدة الدتةسة لةشساللا التع تحمةقا التاول بتالسخ اليلاو 

 الييييييييييييييييييييييييييحل:
 أوك:
 / حشاص الومةة المفتشبة من عمةساح التوظسف:1

                   لدددددددددددددد سنا:    
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 nA 
 / حشاص  من يلاو الشساللا بتالسخ اليلاو:2

500000091592040840809151200  nAV 
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 / حشاص ةسمة ال لتة ال ابتة حشص وسال التش س  ال انع:3
 لددددددددددددددد سنا:
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 ة حشص وسال التش س  ال الا:/ حشاص ةسمة ال لتة ال ابت4
 لددددددددددددددد سنا:
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 / حشاص ع   ال لتاح ال ابتة حشص وسال التش س  اللابع:5
 لدددددددددددددددد سنا:
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 / حشاص المبالغ المش  لا حشص الوسال الواما:6
 لدددددددددددددددد سنا:

 

41035958,90 0.25A

74143835,61
1.20661157

5000000
AA1,206611575000000

1.125.05000000
2

0
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  انسا:
 / حشاص الاسمة اكشمسة لرلتااج الو س :1
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 / حشاص اللوس  المتوةع لةتاول بت  تش س  فل اكلتااماح:2

     588-1503498,424725001.110000001.125131484084080
3

S

بمددا أن اللوددس  البنفددع المتوةددع لةتدداول شسوددب  شددالبا  لنندده ك سشددتطسع تشدد س  التاامدده الو سدد  
 مةة المفتشبة من عمةسة توظسف الباةع بت  التش س .فةسة بواشطة الو

 / حشاص التفةدة الدتةسة المشتح  ة ليلاو الشساللا بتالسخ اليلاو3
 لدددددددددددددد سنا:

    75128989,671.124725001.110000002513148
41

0 


V 
  ج لااو ت وسله التش س . 128989.677أي أن التاول تحمل تفةدة يبالسة مشتح  ة ة لها 

 خامسا: استهلاك القروض
 تمهيد:
لع ف سل من الحاكح التمةسة  سةو  ا عوان اكةتوا سون يلدم اعتمدا  الادلة ف شدةوص  

لةتموسددل  وسنوددل عددن عادد  اكةتددلاة التاامدداح تتاة سددة تحمددل لددع مبددمونقا طلساددة التشددوسة  
ولددع هددذا الإطددال شددنو  بالددذفل تشددوسة الاددلوة التا سددة التددع سيددلع لددع تشدد س ها لددع نقاسددة 

 من لتلاح اكةتلاة. الدتللا ا ولم
 القروض العادية المسددة نهاية العقد و وائد دورية: -1

حشص هذه الطلساة  سةتداج المد سن بتشد س  الدا د لا ال ولسدة نقاسدة فدل لتدللا مدن لتدلاح اكةتدلاة  
 عةم أن سش   لع نقاسة الدتللا ا وسللا عرولا عةم الدا  لا الملتبطة بقا أول الالة.

 مثال:
 05  لمدد لا %10 ج بمتدد ل لا دد لا شددنوي ةدد له  2500000ا عا سددا باسمددة اةتددلة تدداول ةلبدد

 شنواح سش   نقاسة م لا التا  ولوا   شنوسة نقاسة فل شنة من شنواح التتاة .
 لقذا الالة. والمطةوص: ة ج و ول اكشتقر

 الحيييل:
 و ول اشتقرو الالة:
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 باةع الالة نقاسة الدتللا
Vi 

 ال لتة
Di 

 اكشتقرو
Ci 

  لاالدا 
Ii 

 باةع الالة ب اسة الدتللا
Vi-1 

 الدتللا
 i 

2500000 250000 0 250000 2500000 1 
2500000 250000 0 250000 2500000 2 
2500000 250000 0 250000 2500000 3 
2500000 250000 0 250000 2500000 4 

0 2750000 2500000 250000 2500000 5 
 حسا أن: 

   باةع الالة ب اسدة الدتدللاi Vi-1  سم دل ذلدو الوداو مدن أودل الادلة المتبادع لةتشد س :
 .iةبل تش س  اكشتقرو الماابل لةدتللا 

   الدا ددد لاIi تم دددل الدا ددد لا المحشدددوبة لةدتدددللا :i  عةدددم أشددداا المتددد ل المتددددر عةسددده وبددداةع
 .iالالة لع ب اسة ندا الدتللا 

   اكشتقروCiة الدتللا : سم ل الواو المشتحر لةتش س  من أول الالة نقاسi. 
   ال لتةDi تم ل المبةغ الم لوع من طلف الماتلة لةدتللا :i وستبدمن فدل مدن الدا د لا  

 واكشتقرو لندا الدتللا.
   باةع الالة نقاسة الدتللاi Vi سم ل الواو المتبادع مدن أودل الادلة الواودص تشد س ه :

 .iلع الدتلاح الرحاة لةدتللا 
 ابت:القروض العادية المسددة باستهلاك ث -2

حشددددص هددددذه الطلساددددة سددددتج تشدددد س  الاددددلة بواشددددطة  لتدددداح تتبددددمن لددددع محتواهددددا ةسمددددة  ابتددددة 
لرشددتقرو تدد لع لددع نقاسددة فددل لتددللا مددن المدد لا الامنسددة المتدددر عةسقددا  وعةددم هددذا ا شدداا يذا 

  سمفنندا فتابدة %t لتة باشتقرو  ابدح ومتد ل لا د لا  nفان ل سنا ةلة عا ي سش   بواشطة 
 ما سةع:
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 مثييييييييييييييال:
 لتدداح شددنوسة  4 ج سشدد   بواشددطة  4000000ةدد ج ودد ول اكشددتقرو لاددلة عددا ي باسمددة 

 شنوي. %12باشتقرو  ابح ومت ل لا  لا 
 الحيييل:

 و ول اشتقرو الالة:

Vi Di Ci Ii Vi-1 
 الدتللا
 i 

3000000 1480000 1000000 480000 4000000 1 
2000000 1360000 1000000 360000 3000000 2 
1000000 1240000 1000000 240000 2000000 3 

0 1120000 1000000 120000 1000000 4 
 TOTAL 1200000 4000000 5200000 الموموع

 :والمرحظ من ورل الو ول أن
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 القروض العادية المسددة بد عات ثابتة: -3
ستج تش س  الالة بواشطة  لتاح  ابتدة تد لع لدع نقاسدة فدل لتدللا مدن المد لا حشص هذه الطلساة 

 لتددة  nالامنسددة المتدددر عةسقددا  وعةددم هددذا ا شدداا يذا فددان لدد سنا ةددلة عددا ي سشدد   بواشددطة 
   سمفننا فتابة ما سةع:%t ابتة ومت ل لا  لا 

    :الترةددة بددسن أوددل الاددلة وال لتددة 
t

t
DV

n



11

م بتددة لددع موبددوع  عرةددة وهددع 0
 الاسمة الحالسة لة لتاح التا سة ال ابتة.  
 :الترةة بسن أول الالة اكشتقرفاح
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 وبما أن ال لتاح  ابتة تتحار المشاوالا التالسة:
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  C1نرحدددظ أن اكشدددتقرفاح تم دددل لسمدددا بسنقدددا حددد و  لمتتالسدددة هن شدددسة متااسددد لا حددد ها ا ول 
  وعباللا حد ها التداج (t+1)أشاشقا   1

1 1



i

i tCC وبمدا أن مومدوع اكشدتقرفاح مشداوسا  

 ول الالة  سمفننا فتابة:  
t

t
CV

n
11

10


 

 مثال:
 ج سش   بواشطة ألبع  لتاح شنوسة  ابتدة  232050اسمة عا ي ب ةلةة ج و ول اشتقرو 

 شنوي. %10ومت ل لا  لا 
 اليييييييييييحل:

 حشاص اكشتقرفاح: -1
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 حشاص ةسمة ال لتة ال ابتة: -2
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 يع ا  و ول اشتقرو الالة -3
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Vi Di Ci Ii Vi-1 
 الدتللا
 i 

182050 73205 50000 23205 232050 1 
127050 73205 55000 18205 182050 2 
66550 73205 60500 12705 127050 3 

0 73205 66550 6655 66550 4 
 TOTAL 60770 232050 292820 الموموع

 :العادي تطبيقات حول استهلاك القروض - 4
 التطبيق الأول:

شددنواح بواشددطة لوا دد  شددنوسة ةدد مح لددو  5ا ي سشدد   لددع مدد لا ن ودد ول اشددتقرو ةددلة عددمدد 
  1226250D5 =    D2 =101250المتةوماح التالسة: 

 أحشص ما سةع: أول الالة . مت ل الدا  لا المطبر  -المطةوص:  
 ة ج و ول اشتقرو الالة -            

 التطبيق الثاني:
    شنوسة :ةلة عا ي سش   بدوا ة مح لو المتةوماح التالسة عن 

D1 = 72000     432000I  9000000 V 
 أحشص م لا الالة  أحشص مت ل الدا  لا المطبر  ة ج و ول اشتقرو الالة. -المطةوص: 

 التطبيق الثالث:
 من و ول اشتقرو ةلة حا ي سش   باشتقرو  ابح ة مح لو: 

 t = 7.5%   C1 = 250000     2275000D 
 أحشص ع   ا ةشاط  أول الالة. -المطةوص: 
 ة ج و ول اشتقرو الالة. -         

 التطبيق الرابع:
 من و ول اشتقرو ةلة عا ي سش   باشتقرو  ابح ة مح لو: 

t = 6 %   I1 + I3 = 43200   C = 120000 
   ع   ا ةشاط. أحشص أول الالة  -المطةوص: 
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  ول اشتقرو الالة.ة ج و -         
 التطبيق الخامس:

 من و ول اشتقرو ةلة عا ي سش   باشتقرو  ابح ة مح لو: 
n = 10    1760000I   56000003 V 

أحشددددص عةددددم التلتسددددص:  اكشددددتقرو  الدا دددد لا ا وسددددللا  الدا دددد لا ا ولددددم  متدددد ل  -المطةددددوص: 
 الدا  لا  أول الالة.

 من و ول اكشتقرو. 10   6   1ة ج ا شطل  -         
 التطبيق السادس:

 ةلة عا ي سش   بواشطة  لتاح شنوسة  ابتة  أ بح أن:

    1
1




in

i tCD       
21

2










ii

ii

CC

CC
t    

21

11









ii

ii

CC

CC
t  

 التطبيق السابع:
 سة  ابتة ة مح لو: لتاح شنو  7من و ول اشتقرو ةلة عا ي سش   بواشطة  

I5 = 28729.8   I6 = 19705.6   I7 = 10139.7 . 
المطةددوص: أحشددص مددا سةددع: متدد ل الدا دد لا  اكشددتقرو ا وسددل وا ول  ال لتددة ال ابتددة  أودددل 

 الالة.
 الحيييييييلول - 5

 حل التطبيق الأول:
 حشاص أول الالة: – 1

D2 =101250 الم لوعة وهع ندشقا الدا  لا الشنوسة 
1226250D5 =   بما أنقدا ال لتدة ا وسدللا شتتبدمن أودل الادلة والدا د لا الشدنوسة  ومنده  

112500010125012262500نو :  V 
 حشاص مت ل الدا  لا المطبر: -2

%0909.0
1125000

101250

11250001012500





tt

ttVI
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 يع ا  و ول اشتقرو الالة: -3
Vi Di Ci Ii Vi-1 i 

1125000 101250 0 101250 1125000 1 
1125000 101250 0 101250 1125000 2 
1125000 101250 0 101250 1125000 3 
1125000 101250 0 101250 1125000 4 

0 1226250 1125000 101250 1125000 5 
 حل التطبيق الثاني: 

 حشاص م لا الالة - 1
D1 = 72000 وهع تم ل الدا  لا الشنوسة الم لوعة 

6
72000

432000

72000n432000





n

InI

  

 لا المطبر:حشاص مت ل الدا   – 2

%808.0
900000

72000

900000720000





tt

ttVI

 

 يع ا  و ول اشتقرو الالة: – 3
Vi Di Ci Ii Vi-1 i 

900000 72000 0 72000 900000 1 
900000 72000 0 72000 900000 2 
900000 72000 0 72000 900000 3 
900000 72000 0 72000 900000 4 
900000 72000 0 72000 900000 5 

0 972000 900000 72000 900000 6 
 حل التطبيق الثالث:

 حشاص ع   ا ةشاط -1
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 ل سنا:
   1nCC    ICD      nInI n 15.0 

.18750250000075.0نتةج أن:            nn ItCI  
 وبالتتوسة لع وسية موموع ال لتاح نو :

 1
2

18750
2500002275000  nnn 

 نو : وبتبشسط الترةة 
29375n9375n2500002275000  n 

022750002593759375n2  n 
 نو : 3125باشمة الطللسن عةم 

0728833n2  n 
1255625172834832  

5.33مللوة    
6

12583
1 


n 

7مابول   
6

12583
2 


n 

 حشاص أول الالة – 2
1750000725000000  VnCV 

 قرو الالة:يع ا  و ول اشت – 3
Vi Di Ci Ii Vi-1 i 

1500000 381250 250000 131250 1750000 1 
1250000 362500 250000 112500 1500000 2 
1000000 343750 250000 93750 1250000 3 
750000 325000 250000 75000 1000000 4 
500000 306250 250000 56250 750000 5 
250000 287500 250000 37500 500000 6 

0 268750 250000 18750 250000 7 
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 حل التطبيق الرابع:
 حشاص أول الالة -1

نتةج أن الدوا   تم ل حد و  لمتتالسدة حشدابسة  وبالتدالع تنطبدر عةسقدا واودسة الوشدط الحشدابع  

21600أي أن: 
2

43200
2 2231  IIII 

720012000006.0وحسا أن:    nn ItCI 
28800720021600بما أن:  1112  IIIII n 

 وباللووع يلم الااع لا ا شاشسة لحشاص الدا  لا ا ولم:

480000
06.0

28800
06.028800 0001  VVtVI

 حشاص ع   ا ةشاط: – 2

4
7200

28800
7200288001  nnnII n 

 يع ا  و ول اشتقرو الالة: – 3
Vi Di Ci Ii Vi-1 i 

360000 148800 120000 28800 480000 1 
240000 141600 120000 21600 360000 2 
120000 134400 120000 14400 240000 3 

0 127200 120000 7200 120000 4 
 

 حل التطبيق الخامس:
 حشاص اكشتقرو  – 1

800000
7

5600000
3105600000

.3.C3- 303





CCC

CCnVVV

 

 حشاص الدا  لا ا وسللا: – 2
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32000
55

1760000

.110
2

10
1760000.1

2





n

nn

I

IIn
n

I

 

 حشاص الدا  لا ا ولم: – 3
320000103200011  InII n 

 حشاص مت ل الدا  لا: – 4

%0404.0
800000

32000

80000032000.





tt

ttCIn

 

 حشاص أول الالة: – 5

8000000
04.0

320000
04.0320000 0001  VVtVI

 
 من و ول اكشتقرو: 10   6   1يع ا  ا شطل  – 6
 
 

Vi Di Ci Ii Vi-1 i 

7200000 1120000 800000 320000 8000000 1 
3200000 960000 800000 160000 4000000 6 

0 832000 800000 32000 800000 10 
 :سالتطبيق السادحل 
 بلهنة وحة الترةة: – 1

21

11
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 نو : Dلع الترةة الحشابسة لدد  C1بالتتوسة عن ةسمة 
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 أولا: تقديم  ام حول المشاريع الاستثمارية
 تمهيد: – 1

تتتبل ةلالاح اكشت مال من أهدج الوظدا ف التدع تادوج عةسقدا الإ اللا المالسدة لةمقششداح  
 واكعتبال الووهلي الملتبط بذلو ستو  يلم ع لا اعتبالاح موبوعسة نةو  أهمقا لسما سةع:

 سع اكشت مالسة.بوامة حوج التموسل الراج لتندسذ الميال  -
 تق ل بيفل فبسل لع بااو المقششة  نموها وحوج المواطل الملتبطة بنياطقا. -
 وتوبة التلاوع عنقا لت  ب أ تندسذها. -
 تعريف المشاريع الاستثمارية وأنوا ها:-2
سفمددن تتلسددف  الميددلوع اكشددت مالي عةددم أندده يندددار تعريييف المشييروع الاسييتثماري:  1 – 2

أفبدل لدع المشدتابل  وستتبدل فننددار لأشدمالع بمدا أن الداودل الامنددع حدالع سنتظدل منده عوا د  
 بسن التا   والإندار سمت   ف ل من شنة. 

توددددف الميددددالسع اكشددددت مالسة حشددددص اعتبددددالاح تصيييينيف المشيييياريع الاسييييتثمارية:  2 – 2
 ومتاسسل ع لا لتل أهمقا:

ا المتسدددال  حشدددص هدددذ تصييينيف المشييياريع الاسيييتثمارية حسيييب معييييار الهيييدف: 1 – 2 – 2
 تونف الميالسع اكشت مالسة يلم:

تللسددع الطاةددة مددن أوددل  والتددع بمووبقددا سددتج اةتندداو اشددت مالاح يبددالسةمشيياريع التوسييع: -
 الإنتاوسة لةمنتواح الحالسة  أو ينتاج منتج و س . 

: وتتم دددل لدددع يدددلاو أودددول تحدددل محدددل أودددول أودددلن أهتةفدددح  أو مشييياريع الحيييلال -
ظددة عةددم الطاةددة الإنتاوسددة الحالسددة  أو تودددسة تفددالسف تاا مددح  وذلددو بقدد ف المحال

 الإنتاج .
: وتتم دددل لدددع الإنددددار اكشدددت مالي المدددلتبط بننتددداج مندددتج و سددد   أو مشييياريع التطيييوير -

 تحشسن وتح سا المنتواح الا سمة.
: وسم ل ذلدو الإنددار اللأشدمالع المدلتبط بيدلاو أودول  ابتدة مشاريع الحلال التوسعي -

المتاا مددة والمقةفددة بتددلة اسددا لا الطاةددة الإنتاوسددة  و التاةسددل مددن تحددل محددل ا وددلن 
 تفالسف الإنتاج.
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وسم ل ذلو الإنددار اللأشدمالع المدلتبط بيدلاو أودول  ابتدة  :مشاريع الحلال التحديثي -
 تحل محل ا ولن المتاا مة والمقةفة  بيلة تحشسن وتح سا المنتواح الا سمة.

وسم دددل ذلددددو الإنددددار اللأشددددمالع المدددلتبط بيددددلاو  ميدددالسع الإحددددرل التوشدددتع المطددددول: -
أوددول  ابتددة تحددل محددل ا وددلن المتاا مددة والمقةفددة  بيددلة اسددا لا الطاةددة الإنتاوسددة  

 وتحشسن مولواح عمةسة الإنتاج  والتاةسل لع تفالسف التييسل.
حشددددص هددددذا المتسددددال  سمفددددن توددددنسف تصيييينيف المشيييياريع حسييييب  لاقتهييييا:  2 – 2 – 2

 مالسة يلم:الميالسع اكشت 
نتندددددع بالميدددددالسع اكشدددددت مالسة المتتالبدددددة  تةدددددو  المشييييياريع الاسيييييتثمارية المتعار ييييية: -

الماتلحدداح التددع سحسددل تندسددذ أحدد ها يمفانسددة تندسددذ ماتددلأ ووددل ةسددله  لددذا عةددم الإ اللا المالسددة 
 لةمقششة أوذ تةو الميالسع لع مساان الماالنة بسنقا  لسلا الالال عةم أح ها.

وهع تةو الميالسع اكشت مالسة التع سق ل تندسذ أولقدا عةدم الاستثمارية المكملة:  المشاريع -
باةسقددا تددد  سلا اسوابسددا  أسدددن سبددع الميدددلوع اكشددت مالي المادددلل تندسددذه  ميدددلوعا ووددل فدلودددة 

 اشت مال شانحة.
بسنقدا  وهع تةو الميالسع اكشت مالسة التع تت  ل شدةبسا ةسمداالمشاريع الاستثمارية البديلة:  -

من حسا موطط التندسذ  حسا يذا اشتال الادلال عةدم ميدلوع منقدا  اشدتبت  بيدفل فبسدل تندسدذ 
 باةع الميالسع اكشت مالسة الب سةة له.

سمدددل اتوددداذ الادددلال اكشدددت مالي بومةدددة مدددن الوطدددواح  مراحيييل اتخييياا القيييرار الاسيييتثماري: -3
 الإولا سة نةووقا لسما سةع: 

تددددلتبط هددددذه الوطددددولا بممالشدددداح الإ اللا لددددع لتالسدددداح حييييات: تحديييييد وحصيييير المقتر  1 – 3
التوطسط القا ف  وة  تدل  الماتلحداح اكشدت مالسة مدن موتةدف المشدتوساح الإ السدة بالمقششدة 
 بما سحار تتظسج  لولا المرو   وتتتةر هذه الماتلحاح باسا لا الإنتاج  أو تودسة التفالسف. 

وطددولا سددتج تح سدد  المتسددال الددذي عةددم أشاشدده تددتج لددع هددذه الاختيييار معيييار التقييييم:  2 – 3
 عمةسة الماالنة والمدابةة والتلتسص لموتةف الماتلحاح اكشت مالسة حسا الالال.

وهع وول ملحةدة مدن ملاحدل اتوداذ الادلال اكشدت مالي  وتبد أ بنعد ا  الموااندة التنفيا:  3 – 3
 اوتة التندسذ.اللأشمالسة لةميلوع حتم ستشنم من ورلقا ببط وملاةبة ومل 
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 ثانيا: طرق التقييم المالي للمشاريع الاستثمارية
 تمهيد: -1

ستدد  اوتسددال طلساددة التاسددسج المددالع لةماتلحدداح اكشددت مالسة مددن أهددج الوطددواح المدوددةسة  
القامددة لددع اوتسددال الميددالسع  وهددو مددا سشددتةاج اتشددامقا بومةددة مددن الووددا   واليددلوط حتددم 

 و  هذه اليلوط لسما سةع:تق ي اليلة الملوو منقا  وتتة
 أن سفون المتسال منشوما مع ه ف المقششة وسشاع  عةم تحاساه. -
 أن ستشج بالموبوعسة والتمةسة لع ومسع حاكح المدابةة بسن الماتلحاح. -
 أن سفون متناشاا مع مب أ الاسمة المبالة. -
 أن سفون ةا لا عةم التمسسا بسن الميالسع المابولة والمللوبة. -
 أن سفون ةا لا عةم تلتسص الميالسع الماتلحة حشص ألبةستقا. -
 أن سفون ةا لا عةم حل ميفةة اكوتسال بسن الميالسع المشتاةة والمتتالبة والب سةة. -
 طرق التقييم المالي للمشاريع الاستثمارية:  - 2

طددددلر التاسددددسج المددددالع لةميددددالسع اكشددددت مالسة وتتتدددد   بمددددا ستناشددددص مددددع تحاسددددر  توتةددددف
الق ف المنتظل من متوذ الالال  ولتل ظلف اتواذ الالال ستتبل بم ابدة ودوهل التودنسف لقدا  

 حسا ولع ظل ظلوف الت ف  التاج  سمفن لمتوذ الالال اوتسال اح  الطلر التالسة:
 الطرق التي لا تأخا بعين الا تبار القيمة ال منية للنقود: 1 – 2

التدددد لااح النا سددددة ال اوةددددة منقددددا  حشددددص هددددذه الطددددلر ستواهددددل عامددددل توةسددددح حدددد وا 
والوالودددة الموددداحبة لةميدددلوع اكشدددت مالي  لقدددع مبنسدددة عةدددم أشددداا تشددداوي الوحددد لا النا سدددة 

 ورل ومسع لتلاح عمله اكلتلابع. 
 ومن أهج هذه الطلر نو : 

تتدددلف لتدددللا اكشدددتل ا  عةدددم أنقدددا تةدددو المددد لا الرامدددة  طريقييية  تيييرة الاسيييترداد: 1 – 1 – 2
لوع عددن تفالسددده  وعةددم هددذا ا شدداا لددنن متوددذ الاددلال شددسوتال الميددلوع الددذي لتتددوسة الميدد

سدددلتبط ب ةودددل مددد لا امنسدددة منقدددا  و تتتمددد  طلسادددة لتدددللا اكشدددتل ا  عةدددم مدقدددوج ودددالع التددد لر 
 النا ي ك اللب  المحاشبع  ونمسا بسن حالتسن لحشابقا:
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أن ودالع التد لر الناد ي  ما سمدا هدذه الحالدة حالة تساوي صا ي التد ق النقدي السنوي: -
الشدددنوي لةميدددلوع اكشدددت مالي متشددداو ودددرل عمدددله اكلتلابدددع  وعةسددده تفدددون الودددسية التامدددة 

لحشددداص لتدددللا اكشدددتل ا  فمدددا سةدددع: 
CFN

I
DR 0 حسدددا  DR   0: لتدددللا اكشدددتل اI التفةددددة :

 : والع الت لر النا ي الشنوي.CFNلرشت مال   ةالمب  س
لع هذه الحالة  سدتج حودل ةسمدة التفةددة  حالة  دم تساوي صا ي التد ق النقدي السنوي: -

المب  سة لرشت مال بدسن ودالع التد لر الناد ي الشدنوي المتدلافج ةسدل الفدالع لتيطستقدا  والآودل 
لةتيطسة مع اعتبدال أن التد لر الناد ي الشدنوي لةشدنة  الدا ة عنقا لإسوا  الم لا الامنسة الباةسة

ا وسللا منتظج عبل الوح اح الامنسة ا ةل ما يقل وا سداج   وتحشدص لتدللا اكشدتل ا  لدع هدذه 

الحالدددة فمدددا سةدددع: 
 1

1

0

0

0

TCFN

CFNI

TDR

T


 :حسدددا  

0

1

T

CFN  ودددالع التددد لر الناددد ي المتدددلافج

: المددد لا الامنسدددة الماابةدددة لودددالع التددد لر الناددد ي 0T مال المبددد  ع  ةسدددل الفدددالع لتيطسدددة اكشدددت
المتددلافج ةسددل الفددالع لتيطسددة اكشددت مال المبدد  ع    1TCFN وددالع التدد لر النادد ي الشددنوي :

 .0Tلةشنة الموالسة لدد 
  را اةتلاحاح اشت مالسة مشتاةة:حول  متةوماح يلسو لسما سةعمثال: 
 الميلوع ال انع الميلوع ا ول البسان

 500000 500000 التفةدة المب  سة لرشت مال
 80000 128000 1والع الت لر النا ي الشنوي لةشنة 
 125000 128000 2 والع الت لر النا ي الشنوي لةشنة
 175000 128000 3 والع الت لر النا ي الشنوي لةشنة
 200000 128000 4 والع الت لر النا ي الشنوي لةشنة
 100000 128000 5 والع الت لر النا ي الشنوي لةشنة

شددنواح  سقتةددو  6  عمددله اكلتلابددع 600000الميددلوع ال الددا لبةيددح تفةدتدده المب  سددة أمددا  
 . 62500وطسا  وسحار لبحا شنوسا يومالسا باسمة 
    % 20ب  يذا عةمح أن مت ل البلسبة عةم الل 

 أحشص والع الت لر النا ي الشنوي لةميلوع ال الا. -المطةوص: 
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 لتص الماتلحاح اكشت مالسة حشص متسال لتللا اكشتل ا . -         
 الحل:

 حشاص والع الت لر النا ي الشنوي لةملوع ال الا -
 المبةغ البسان

 62500 النتسوة الإومالسة
  12500م البلسبة عةم اللب 

 50000 وة الوالسةالنتس
 100000 ةشط اكهترو الشنوي

 150000 والع الت لر النا ي الشنوي
 حشاص لتللا اكشتل ا  لفل ميلوع اشت مالي -

  4
150000

600000
3 DR        90625.3

128000

500000
1 DR   

 حشاص والع الت لر النا ي المتلافج لةميلوع ال انع -
 i 1 2 3 4 5الشنواح 

 iTCFN 80000 125000 175000 200000 100000 
 

i

iTCFN
1

 80000 205000 380000 580000 680000 
هدددع الشدددنة ال ال دددة  وعةسددده سمفدددن حشددداص لتدددللا اكشدددتل ا   T0مدددن ودددرل الوددد ول أعدددره نوددد  

60.3لةميلوع ال انع فما سةع:          
200000

380000500000
32 


DR 

 اتلحاح اكشت مالسة ولر متسال لتللا اكشتل ا :تلتسص الم
 الميلوع ال الا الميلوع ال انع الميلوع ا ول الميالسع

 شنواح 04 شنواح 3.60 شنواح 3.90625 لتللا اكشتل ا 
 03 01 02 التلتسص

ستتمددد  هدددذا المتسدددال عةدددم التا ددد  المحاشدددبع طريقييية معيييدل العائيييد المحاسيييبي:  2 – 1 – 2
ب ل والع الت لر النا ي الشنوي  أسن تقوذ مومدوع التوا د  المتوةتدة الماابةدة  منتسوة والسة 
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لةتمدددل اكلتلابدددع لةماتدددلأ اكشدددت مالي ف شددداا لحشددداص متوشدددط التا ددد  المحاشدددبع الشدددنوي  
وبناوا عةسه سحشص مت ل التا   بالوسية الحشابسة التالسة: 

0I

RCM
TRC  :حسا 

 TRC   متدددددد ل التا دددددد  المحاشددددددبعRCM   0متوشددددددط التا دددددد  المحاشددددددبعI  التفةدددددددة المب  سددددددة
 لرشت مال.

 مثال:
شدنواح  وعدن وبدتسة  05 ج سقتةو وطسدا لمد لا  250000ميلوع اشت مالي تفةدته المب  سة 

 السة:اشتيرله طسةة عمله اكنتاوع ة مح لو المتةوماح الت
 5الشنة  4الشنة   3الشنة  2الشنة  1الشنة  البسان     

 CA 150000 175000 180000 180000 200000 لةج ا عمال 
 CV 60000 70000 72000 81000 90000يومالع التفالسف المتيسللا 

 7500 7500 5000 5000 5000 تفالسف  ابتة بورف اكهترو
 %20 %20 %20 %20 %20 مت ل البلسبة عةم اللب 

 أحشص والع التا   المحاشبع الشنوي. -المطةوص: 
 أحشص مت ل التا   المحاشبع. ومتم ستج ةبول الميلوع اكشت مالي -          

 الحل:
 :والع التا   المحاشبع الشنوي حشاص -

 5الشنة  4الشنة   3الشنة  2الشنة  1الشنة  البسان     
 CA 150000 175000 180000 180000 200000 لةج ا عمال 

 CV 60000 70000 72000 81000 90000يومالع التفالسف المتيسللا 
 E/MG 90000 105000 108000 99000 110000القاما الإومالع 

 CF 55000 55000 55000 57500 57500تفالسف  ابتة 
 RG   35000 50000 53000 41500 52500النتسوة الإومالسة 

 T= 7000 10000 10600 8300 10500 %20البلسبة عةم اللب  
 RN 28000 40000 42400 33200 42000النتسوة الوالسة 

 حشاص مت ل التا   المحاشبع -
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 ةبل حشاص مت ل التا   المحاشبع سوص حشاص متوشط التا   المحاشبع حسا:

N

RC

RCM

N

i

i
 1 

37120
5

4200033200424004000028000



RCM 

 ع فما سةع:وعةسه سفون مت ل التا   المحاشب
14.848%TRC0,14848

250000

37120

0


I

RCM
TRC 

سابددل هددذا الميددلوع اكشددت مالي يذا متدد ل التا دد  المحشددوص لدده أفبددل مددن الحدد  ا  نددم لةتا دد  
 الذي وبتته ي اللا المقششة.

ودداوح هددذه الطلساددة لتتدد ل طلساددة متوشددط (: GITMANطريقيية معييدل العائييد ) 3 – 1 – 2
 لر النادد ي فبدد سل عددن متوشددط التا دد   وعةسدده التا دد  الشددالف ذفلهددا  حسددا تقددتج بمتوشددط التدد

سفدددون التتددد سل لسمدددا شدددبر بنبدددالة ةشدددط اكهدددترو لةنتسودددة الودددالسة بمدددا أنددده ةسددد  محاشدددبع ك 
 ستلتص عةسه أي ت لر نا ي والج.

 وعةم هذا ا شاا توب  الوسية الحشابسة لمت ل التا   حشص وستمان فما سةع:

0I

ACFN
TR   :حسددداTR    0متددد ل التا دددI   التفةددددة المب  سدددة لرشدددت مالACFN  متوشدددط

 والع الت لر النا ي الشنوي.
 مثال:

 من ورل بساناح الم ال الشابر أحشص مت ل التا  .
 الحل:

 حشاص والع الت لر النا ي الشنوي-
 5الشنة  4الشنة   3نة الش 2الشنة  1الشنة  البسان

 RN 28000 40000 42400 33200 42000النتسوة الوالسة 
 AM 50000 50000 50000 50000 50000اكهترو 

 CFN 78000 90000 92400 83200 92000والع الت لر النا ي 
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 حشاص متوشط والع الت لر النا ي الشنوي: -

87120
5

92000832009240090000780001 







N

CFN

AFCN

N

i

i

 
 حشاص مت ل التا  : -

%848.3434848.0
250000

87120

0

 TR
I

ACFN
TR 

ستتم  هذا المتسال عةم حشاص مل و سدة فدل طريقة معدل مردودبة راس المال:  4 – 1 – 2
وحدد لا نادد لا مددن لأا المددال المشددت مل لددع الميددلوع اكشددت مالي  وهددذا مددن وددرل النشددبة بددسن 

لمب  سددة  الماتددلأ اكشددت مالي  وتفةدتدده ا نمومددوع وددالع التدد لااح النا سددة الشددنوسة المتولدد لا عدد

حسا سحشص مت ل مل وس سة لأا المال بالترةة التالسة:  
0

1

I

CFN

r

N

i

i
 

 مثال: 
 من ورل الم ال الشابر أحشص مت ل مل و سة لأا المال.

 الحييييييل:
 ت ل مل و سة لأا المال:محشاص 

7424.1
250000

9200083200924009000078000



r 

 1.7424مشددت مل تحاددر عا دد ا ةدد له وحدد لا نا سددة مددن لأا المددال ال 01وهددذا مددا ستنددع أن فددل 
 وح لا نا سة.

 الطرق التي تأخا بعين الا تبار القيمة ال منية للنقود: 2 – 2
حشص هدذه الطدلر سقودذ بتدسن اكعتبدال عامدل توةسدح حد وا التد لااح النا سدة ال اوةدة  

منقدددا والوالودددة الموددداحبة لةميدددلوع اكشدددت مالي  لقدددع مبنسدددة عةدددم أشددداا اودددترف الوحددد لا 
  سة ورل ومسع لتلاح عمله اكلتلابع. النا

 ومن أهج هذه الطلر نو : 
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 طريقة صا ي القيمة الحالية:  1  – 2 – 2
تاوج هذه الطلساة عةم يسودا  الاسمدة الحالسدة لةتد لااح النا سدة ال اوةدة منقدا أو الوالودة  

ل اكشددتح اا لتددالسخ حدد و قا  أوددذا بتددسن اكعتبددال متدد  اطسةددة عمددل الماتددلأ اكشددت مالي ولادد
  وسمفن حشاص والع الاسمدة الحالسدة لدع حالدة عد ج تشداوي صالذي سم ل مت ل التا   المطةو 

 والع الت لااح النا سة الشنوسة لةميلوع بالوسية التالسة:
    Ni

N

i

i kVFkCFNIVAN




  11
1

0  
 حسا:

- 0I: ع ب اسدة التمدل الإنتداوع لةماتدلأ التفةدة المب  سة لرشت مال التع تم ل التد لر الناد ي لد
اكشددت مالي وهددع تدد لر نادد ي وددالج لددذا  وةددح عةددم الوددسية الحشددابسة لوددالع الاسمددة الحالسددة 

 بنياللا شالبة.
- iCFN والع الت لر النا ي الشنوي الماابل لةشنة :i  م والع الت لر النا ي الشنوي أ ناو

 ت مالي  .التمل اكلتلابع لةماتلأ اكش
- k. مت ل التا   المطةوص م مت ل اكشتح اا أو الووج المطبر : 
- VF الاسمة المتباسة من اكشت مال نقاسة التمدل اكلتلابدع مةسمدة الودل لا   وتم دل التد لر :

 النا ي نقاسة التمل الإنتاوع لةماتلأ اكشت مالي.
لددددة تشدددداوي وددددالع التدددد لااح النا سددددة الشددددنوسة لةميددددلوع طسةددددة مدددد لا عمددددله أمددددا لددددع حا 

 الإنتاوع  تحشص والع الاسمة الحالسة ولر الوسية الحشابسة التالسة:
 

  N
N

kVF
k

k
CAFIVAN







 1
11

0 
وةاعدددددد لا التاسددددددسج حشددددددص متسددددددال وددددددالع الاسمددددددة الحالسددددددة  تددددددن  عةددددددم أن الميددددددالسع 

  وتددددددللة لسمددددددا عدددددد ا ذلددددددو لددددددع حالددددددة الماتلحدددددداح  0VANاكشددددددت مالسة تابددددددل يذا فددددددان 
اكشت مالسة الوحسد لا أو المشدتاةة.  أمدا لدع حالدة الماتلحداح اكشدت مالسة المتتالبدة أو الب سةدة 

 شسشتال اكوتسال عةم ذلو اكةتلاأ الذي سحار أفبل ةسمة لوالع الاسمة الحالسة.
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 :1مثييييييييييييال  
 04 ج   عمددددله الإنتدددداوع  100000فةدددددة مب  سددددة باسمددددة سفةددددف ميددددلوع اشددددت مالي ت 

 ج  يذا عةمدح  20000شنواح  سقتةو وطسا  والاسمدة الشدوةسة لده لدع نقاسدة التمدل الإنتداوع 
   وأن اللب  الوالع الشنوي المتوةع مبسن لع الو ول أ ناه: % 10أن مت ل اكشتح اا 

 04 03 02 01 الشنواح
 40000 30000 20000 15000 اللب  الوالع

 المطةوص: ةسج الماتلأ اكشت مالي بطلساة والع الاسمة الحالسة.
 :الحييييييييييييييييييل

 حشاص والع الت لر النا ي الشنوي -1
 04 03 02 01 الشنواح

 40000 30000 20000 15000 اللب  الوالع
 AM 25000 25000 25000 25000اكهترو 

 iCFN 40000 45000 55000 65000والع الت لر النا ي 
 حشاص الاسمة الحالسة لةت لااح النا سة -2
 الت لااح        
 البسان

ب اسة 
 الميلوع

نقاسة  أ ناو التمل الإنتاوع لةميلوع
 4الشنة  3الشنة  2الشنة  1الشنة  الميلوع

 iCFN -100000 40000 45000 55000 65000 10000الت لر النا ي 
متامل الووج   i

k


1 1 0.9090 0.8864 0.7513 0.6830 0.6830 

  i
k


1iCFN -100000 36360 37188 41321.5 44395 6830 

 من ورل الو ول أعره نو :
  66094,56830443955.413213718836360100000 VAN 

 لنننا نابل الماتلأ اكشت مالي حشص متسال والع الاسمة الحالسة. 0VANبما أن 
يبددالة يلدددم متطسدداح الم ددال الشدددابر  نتتبددل أن ماتلحددا بددد سر تفةدتدده المب  سدددة :2مثييييييييييييييييييال 
 ج   48000شدنواح سحاددر تد لااح شدنوسة متشداوسة باسمددة  4 ج  عمدله الإنتداوع  100000

  ج.  أي الميلوعسن توتال المقششة. 15000وةسمته المتباسة فول لا 
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 الييييييييييييييييييييييييييييحل: 
50.660941من ورل الم ال الشابر نو :                             VAN 

 حشاص والع الاسمة الحالسة لةميلوع ال انع: -
 

  N
N

kVF
k

k
CAFIVAN







 1
11

0 
 

  74.623981.115000
1.0

1.11
48000100000

4
4

2 







VAN 
21بما أن:  VANVAN  .عةم المقششة اوتسال الميلوع ا ول 

 طريقة معدل العائد الداخلي:  2 – 2 – 2
ستدددلف متدددد ل التا دددد  الددد اوةع عةددددم أندددده متدددد ل اكشدددتح اا الددددذي باشددددتو امه تتحاددددر 
المشددداوالا بدددسن الاسمدددة الحالسدددة لمومدددوع التددد لااح النا سدددة ال اوةدددة  مدددع الاسمدددة الحالسدددة لمومدددوع 

سددددة الوالوددددة الملتبطددددة بالميددددلوع  أي أندددده لددددع حالددددة تشدددداوي التدددد لااح النا سددددة التدددد لااح النا 
 الشنوسة الوالسة تتحار المشاوالا التالسة: 

 
  N

N

TRIVF
TRI

TRI
CAFI







 1
11

0  
أمددا لددع حالددة عدد ج تشدداوي وددالع التدد لااح النا سددة الشددنوسة لةميددلوع طسةددة مدد لا عمددله  

 الإنتاوع  لتوب  المشاوالا أعره بالوسية التالسة:
    Ni

N

i

i TRIVFTRICFNI




 11
1

0 
 مت ل التا   ال اوةع. TRIحسا:  
ولدددع فدددر الحدددالتسن ستطةدددص حشددداص متددد ل التا ددد  الددد اوةع التولبدددة الحشدددابسة بدددددلة  

12مت لسن سحااان الترةة التالسة:   TTRIT   21وهو ما ساابل 0 VANVAN  
 اح أ ناه سمفن يسوا  ما سةع:وباشتو اج الترة

                                      
11

0

VANT

TRI




                  

11

22

VANT

VANT




   

                                      1VANTRI               VANT  
 من الترةتسن أعره نو :
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VANT

VANTRI



 1      
 

VAN

VANT
TRI




 1 

TRITTRIمن ورل الترةة ا وسللا نو :           1 
وةاع لا اكوتسال عةم أشاا مت ل التا   ال اوةع تن  عةم أن الميلوع اكشدت مالي 

فدددان متددد ل التا ددد  الددد اوةع المدددلتبط بددده أفبدددل مدددن متددد ل التا ددد  المطةدددوص لدددع حالدددة سابدددل يذا 
 الميلوع اكشت مالي الوحس  أو حالة الميالسع اكشت مالسة المشتاةة.

أمدددا لدددع حددداكح الميدددالسع الب سةدددة أو المتتالبدددة  لسوتدددال ذلدددو الميدددلوع اكشدددت مالي  
ح التع تحار عا  ا أفبل من التا د  ا  ندم الملتبط ب فبل مت ل عا    اوةع من بسن الماتلحا

 المطةوص.
 مثيييييييييييييييييييال:

 ج سحاددددر  وددددالع تدددد لر نادددد ي شددددنوي باسمددددة  50000التفةدددددة المب  سددددة لميددددلوع اشددددت مالي 
  ج لم لا  را شنواح. 22500

 .%18  %10أحشص والع الاسمة الحالسة عةم أشاا مت ل اشتح اا  -المطةوص: 
 شص مت ل التا   ال اوةع لةميلوع.أح -          
بما تنو  ي اللا المقششة توداه الميدلوع يذا فدان متد ل التا د  ا  ندم المطةدوص                                 -           

 .%12.50عةم هذا الميلوع 
 الييييييييييييحل:

 10K%حشاص والع الاسمة الحالسة حسا  -1
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 18K%حشاص والع الاسمة الحالسة حسا  -2
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 حشاص مت ل التا   ال اوةع: -3
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TRI                  
86.1078%18
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                186.1078TRI                    7033,03%8  
 من الترةتسن أعره نو :

                                                          
03.7033%8

86.1078



TRI
      

 
%2272.1

03.7033

86.1078%8



 TRI 

18%2272.1%7728.16%ومنه نو :                              TRI 
: تبنع الميلوع اكشت مالي بمدا أن متد ل التا د  الد اوةع المدلتبط نوسحة لإ اللا المقششة -4

  .TRI ≥ 12.5%)به سدور مت ل التا   ا  نم المطةوص 
 طريقة دليل الربحية )مؤشر الربحية(: 3 – 2 – 2

السدددة حستدددلف  لسدددل اللبحسدددة عةدددم أنددده متددد ل مل و سدددة ا مدددوال المشدددت مللا مدددن الاسمدددة ال 
ا سة الشنوسة لةميلوع اكشت مالي  لقو بذلو سادسا لتالسدة ا مدوال لموموع والع الت لااح الن

 المشت مللا لع الميلوع  وسمفن ةساشه بالوسية التالسة: 
 لع حالة تشاوي والع الت لااح النا سة الشنوسة: -
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 لع حالة ع ج تشاوي والع الت لااح النا سة الشنوسة: -
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وةاعدد لا الاددلال عندد  المدابددةة بددسن الماتلحدداح اكشددت مالسة حشددص متسددال  لسددل اللبحسددة  
هع أن تابل تةدو الميدالسع اكشدت مالسة التدع سددور  لسدل اللبحسدة المدلتبط بقدا الواحد  الودحس  

البة أو ب سةدة   يذا فانح الماتلحاح اكشت مالسة لل سة أو مشتاةة  أما يذا فانح متت1IPم
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لسوتددال ذلددو الميددلوع اكشددت مالي الددذي سددلتبط بدد فبل  لسددل لةلبحسددة مددن بددسن الماتلحدداح التددع 
 لار  لسل لبحستقا الواح  الوحس .

 مثيييييييييييييال: 
 من ورل متطساح الم ال الشابر أحشص  لسل اللبحسة. وبما تنو  ي اللا المقششة.

 الحييييييييييييل:
 شاص  لسل اللبحسة بالترةة التالسة:حاح النا سة الشنوسة متشاوسة شتاوج ببما أن والع التدا
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IP 
بمدددا أن الماتدددلأ اكشدددت مالي مددددل  و لسدددل لبحستددده أفبدددل مدددن الواحددد  الودددحس  ننوددد  ي اللا  -

 المقششة بتبنع الميلوع.
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 خاتمة:
وتددداج هدددذه المطبوعدددة مدددن محابدددلاح اللسابدددساح المالسدددة المووقدددة لطةبدددة الشدددنة لدددع  

ال انسة  فةسة التةوج اكةتوا سة والتوالسة وعةوج التشسسل بفل اليدتص  ن مدل أن نفدون ةد  ولاندا 
لع  را محاول  فان أولقا متتةر بالتمةسداح المالسدة  هالمووا لةمالل  الذي ة منا الإلماجلع 

 لمتم ةة لع:ةوسللا ا ول ا
الدا  لا البشسطة أسن ت لونا لع فتابة الودسية التامدة لحشدابقا وموتةدف حد و ها  ميدسلسن  -

 التت سل لع فتابتقا.لةحاكح الواوة التع تطلأ 
 الووج وموتةف ووقاح النظل التع تتةاح بو لسة حشابه  والترةاح الاا مة بسنقا -
 ا مش لة التفالق ومدقوج تالسخ التشوسةتفالق ا ولار التوالسة  والتشاقكح التع تطلحق -

 أما المحول ال انع لا  تتةر بالتمةساح المالسة طوسةة ا ول التع تةووح لع:
الدا دددد لا الملفبددددة والاسمددددة الحالسددددة ومددددا تطلحدددده مدددد لا التوظسددددف والووددددج مددددن و لسددددة لددددع  -

 حشابقما.
حاار الددد سون تدددالسخ اكشدددتحاار الو سددد  ماالندددة بتدددالسخ اشدددتتفدددالق لقوا ا مدددوال وموةدددع  -

 ا وةسة.
 الدولسة والتا سة والاسمة الحالسة لقما. حومةة موموع ال لتا -
 اشتقرو الالوة التا سة بموتةف وسيقا التتاة سة. -

ولدددددع المحدددددول ا وسدددددل تدددددج التطدددددلر يلدددددم مددددد ول مدددددووا ستتةدددددر بدددددالتاسسج المدددددالع لةميدددددلوعاح 
 ع ةشمح يلم:اكشت مالسة  من ورل علة أهج الطلر المتتم لا ةع ذلو  والت

 الطلر التع ك ت وذ بتسن اكعتبال الاسمة الامنسة لةناو . -
 الطلر التع ت وذ بتسن اكعتبال الاسمة الامنسة لةناو . -
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 قائمة المراجع المعتمدة
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