
في   وأهميته     LIBORآليات تحديد معدلات الليبور  : 10المحاضرة 
 اق المالية الدوليةالأسو

على الدولية  بين البنوك    الإقراض، يلزمنا في البداية معرفة سوق  قبل التطرق إلى الليبور 

الليبور   أن  بين  هو  اعتبار  للفائدة  لندن،  معدل  في  وهو مأخوذ كمرجعية دولية لمعدلات  البنوك 

السوق  هي    الدولية  بين البنوك  الإقراضلار مثلا، وبالتالي فإن سوق  دو -الفائدة في أسواق الأورو

تكون قصيرة   ما  لها، وعادة  الدولة المصدرة  أجنبية خارج  ودائع بعملات  البنوك  فيها  تتبادل  التي 

 الأجل.

ية حيث  بين البنوك الدول  الإقراضوتعتبر لندن أهم المراكز المالية التي تتواجد في سوق  

ل المركزي  البنك  يحدده  فائدة  معدل  لها  السوق  في  كل عملة  السوق  أن  توفر  العملة،  تلك  دولة 

 أسعار فائدة تنافسية على المستوى الدولي وذلك نظرا للأسباب التالية: 

 . احتياطيلا يفرض على ودائعها نسبة   -

 . ودائعهاعلى مين تأا رسوم تسهيلات ضريبية متعددة كما أنها لا تفرض عليه هال -

 .مها منخفضةتكلفة تقييلا تفرض عليها قيود حكومية كما أن  -
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تم تحديده    .لندن   سوق   على القروض المتبادلة بين البنوك فيالليبور هو معدل سعر الفائدة            

سعار  كمرجع رئيس ي لتحديد أ  الحاجة لاستخدامه  ت ازدادما  عند  1986رسميا كسعر مرجعي سنة  

الية والقروض قصيرة الأجل، يتم حسابه يوميا من قبل جمعية  خاصة على المشتقات الم الفائدة  

 . BBA البريطانيةالبنوك 

عالميا  وبثه  ،  عملية حساب الليبور   لإدارةرويترز    الدولية  الإخباريةؤسسة  الممعية مع  تعاقدت الج

الساعة الحادي عشر بتوقيت لندن، كما يحق لبعض المواقع ووسائل الاعلام بثه    بعدبشكل يومي  

، تنشر المعدلات على موقع الجمعية بعد أسبوع من تحديدها ويحتوي  سة مساء بعد الساعة الخام

 ت الليبور التاريخية منذ انشائه إلى غاية اليوم. الموقع على جميع معدلا 
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يحسب  شهر(    12معدلا حسب المدة )يوم، أسبوع، شهر، ...  15ليبور،    معدل  150يتم يوميا تحديد  

الفرنك السويسري،  الين الياباني،    اليورو،  الدولار،  ،الإسترلينيلعشر عملات رئيسية وهي: )الجنيه  



الكندي، الدن  ،الأستراليالدولار    الدولار  النيوزيلانديالكرونا  الدولار  السويدي،  الكرونا    ( ماركي، 

 معدلا في اليوم.  150عملات =  10معدلا مضروب في   15وبالتالي 

بتحديد الجمعية  من    تقوم  وذالبنوك  مجموعة  عملة  في  لكل  المتعاملين  كبار  مع  بالتشاور  لك 

صة الخا  15الـ    ليبور ال  تبنك للمساهمة في تحديد معدلا   16إلى    8من  السوق، قد يكون عددهم  

التالية المعايير  وفق  البنوك  هاته  اختيار  ويتم  السوق،   :بالعملة،  في  نشاطها  حجم  السمعة، 

البنوك المساهمة في   قائمة كما يتم مراجعة،  ال العملةتها في مجخبر و ، الائتماني وتقييمهاتصنيفها  

 وهي:، وتتلقى هاته البنوك تعليمات يجب تنفيذها عند تقديم عروضها  تحديد الليبور مرة كل سنة

يقدم كل بنك المعدلات التي يكون هو مستعد عندها لاقتراض مبلغ متوسط الحجم  -

 . مما هو معتاد على اقتراضه أو اقراضه  من المال

 ويلز.و   إنجلتراير مضمون ومحكوم بقانون القرض غ -

 ن اثنتين ولا تزيد عن خمسة. لا تقل ع م المعدلات بخانات عشريةتقد -

صباحا   11:15و الـ    11ة معدلاتها لمؤسسة رويترز بين الساعة الـ  ترسل البنوك المساهم -

 حسب توقيت لندن. 

 الأخرى. والعملات ك معدلاته باستقلالية عن البنوك يحدد كل بن -

 .دنىترتب العروض من الأعلى إلى الأ  -

 استبعاد أعلى وأدنى ربيّع من المعدلات المعروضة لتحييد تأثير المعدلات المتطرفة. يتم  -

 تحسب معدلات الليبور لذلك اليوم بحساب المتوسط الحسابي للمعدلات المتبقية.  -

   11:45.المعدلات في السوق في حدود الساعة  تبث -

 تستمر أسعار الفائدة في التغير خلال اليوم وقد تختلف عن معدل الليبور المعلن.  -

 مثال توضيحي 

 بنوك: وقدمت عروضها كما يلي:   8إذا افترضنا أن عدد البنوك المساهمة في الليبور هي  

فيتم بذلك حساب    .%  4.7،  %   4.8،  %  5  ،%  5.1،  %  5.3،  %  5.4،  %  5.7،  %  5.9

الحسابي للمعدلات المتبقية بعد استبعاد المعدلات المتطرفة كما هو موضح سط  و تالم

 يكون معدل الليبور كما يلي: وبالتالي ،المعطاةفي نسب الفائدة 

= 
5+5.1+5.3+5.4

4
 5.2 %. 
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العالم   في  الليبور  الفائدة للأوراق و   كمرجعيستخدم  المالية  لتحديد العديد من أسعار  المشتقات 

الفائدة قصيرة الأجل،   العقود المستقبلية على أسعار  الفائدة الآجلة،  أهمها: عقود سعر  ونذكر 

وض العقارية بأسعار فائدة  ، السندات بسعر فائدة عائم، القروض المجمعة، القر ود المبادلاتعق

 . بعائد عائم الإسلاميةعائمة، الصكوك 

أما فيما يخص أهمية الليبور المالية فهو مستخدم منذ فترة طويلة وعلى نطاق عالمي واسع، فهو  

أكبر شركات الدولية ويبث عالميا عبر  والعملات  المدة  يوفر معدلات متنوعة من حيث  بث    بذلك 

الدولية المالية  ما  المعلومات  له  ، وحسب  آليتطرقنا  يتم تحديدحول  بآلية عالية  ة حسابه فهو  ه 

العالمية البنوك  أكبر  بمساهمة  وذلك  الدولية  الشفافية  المالية  الأسواق  المالية    في  الملاءة  ذات 

 .العالية

 

 


