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  )بوسواكأمال .د: من إعداد وتقدٌم (



 :الواليت اللاوساطتعولياث -الىظائف الحذيثت للبٌىن 
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تغٌرات جذرٌة منذ بداٌة السبعٌنات الساحة المصرفٌة شهدت 

فً الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة والثمانٌنات فً باقً الدول 

 اللاوساطةالأوربٌة، الأمر الذي أدى إلى توسع نشاطات 

وزٌادة هٌمنتها فً مجالً التموٌل والتوظٌف، المالٌة 

وٌتضح هذا بشكل جلً من خلال التطور الهائل لحجم 

التعامل بالأوراق المالٌة فً جمٌع المراكز المالٌة العالمٌة، 

وتجلت مظاهرها وتأثٌراتها بصفة أساسٌة على القطاع 

 .المصرفً

 

  )بوسواكأمال .د: من إعداد وتقدٌم (



 :الواليت اللاوساطتعولياث -الىظائف الحذيثت للبٌىن 
 يحول في طياته شميي أساسييي، شك الواليت  اللاوساطتإى هفهىم  

 

 :الشق الاقتصادي    

 

 :الشق الإحصائً    
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تحوٌل علاقة التموٌل غٌر 

المباشرة بٌن 

المتعاملٌن الاقتصادٌٌن 

إلى علاقة مباشرة 

بدون وساطة 

 .المؤسسات المالٌة

 

توجه المتعاملٌن الاقتصادٌٌن 

للتموٌل أو التوظٌف فً القٌم 

المنقولة بدلا من التوجه 

للبنوك، الأمر الذي أدى إلى 

انخفاض حصة البنوك فً 

التموٌل وذلك لحساب التموٌل 

 المباشر

  )بوسواكأمال .د: من إعداد وتقدٌم (



 :الواليت اللاوساطتعولياث -الىظائف الحذيثت للبٌىن 
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 ًتناقص حصة البنوك ف

 التموٌل؛ 

 تزاٌد حصة التموٌل المباشر؛ 

  تحول العلاقة بٌن المتعاملٌن

الاقتصادٌٌن من علاقة غٌر 

 .مباشرة إلى علاقة مباشرة

 

     

  ومن هنا تتجلى مظاهر

فً المالٌة  اللاوساطة

 :  النقاط الآتٌة

 

  )بوسواكأمال .د: من إعداد وتقدٌم (



 :الواليت اللاوساطتعولياث -الىظائف الحذيثت للبٌىن 
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 تحول البنوك إلى بنوك شاملة؛ 

  تكتل البنوك فً شكل شركات

 قابضة؛

  تركٌز البنوك على عملٌات

 .خارج المٌزانٌة

 

     

  اللاوساطةانعكاسات ظاهرة 

على نشاط الجهاز المالٌة 

   :   المصرفً 

 

  )بوسواكأمال .د: من إعداد وتقدٌم (



 :الواليت اللاوساطتعولياث -الىظائف الحذيثت للبٌىن 
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البنوك الشاملة تمثل ظاهرة جدٌدة فً المجال المصرفً، فهً 
تسعى إلى جذب مختلف مواردها المالٌة من كافة القطاعات 
الاقتصادٌة، كما تقدم القروض لكل هذه القطاعات، وذلك 

مواجهة  وبهدف تحقٌق الاستقرار فً حركة الودائع 
المخاطر البنكٌة؛ وتعود نشأة مثل هذا النوع من البنوك إلى 

والحرب العالمٌة  1929الأزمة الاقتصادٌة العالمٌة لسنة 
 .كانتا سببا فً ظهور المخاطر البنكٌةوالتً الثانٌة، 

 تحول البنوك إلى بنوك
 شاملة

  )بوسواكأمال .د: من إعداد وتقدٌم (



 :الواليت اللاوساطتعولياث -الىظائف الحذيثت للبٌىن 
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على إثر ذلك جاءت نظرٌة التنوٌع التً ترمً إلى  
التقلٌل من آثار هذه  المخاطر، الأمر الذي أدى إلى 

خلق هذه البنوك لمواجهة المخاطر، وذلك عن 
طرٌق تنوٌع مجالات استثمارها فً كافة القطاعات 
، والخروج عن نطاق العملٌات البنكٌة المعروفة، 

وتعدّتها إلى الدخول فً مجالات غٌر بنكٌة 
 .كالتأمٌن، التأجٌر، والسمسرة

 تحول البنوك إلى بنوك
 شاملة

  )بوسواكأمال .د: من إعداد وتقدٌم (



 :الواليت اللاوساطتعولياث -الىظائف الحذيثت للبٌىن 
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جل تحقٌق أمن البنوك الشاملة 
 الأهداف 

  )بوسواكأمال .د: من إعداد وتقدٌم (



 :الواليت اللاوساطتعولياث -الىظائف الحذيثت للبٌىن 
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 إمكانٌة تحقٌق الاستقرار فً حركة الودائع ؛

التعامل  وتوافر إمكانٌة الدخول إلى الأسواق المالٌة 
 ؛ شراءا وبالأسهم والسندات بٌعا 

فً  الوفراتتحقٌق  والاستفادة من مٌزة الحجم الكبٌر 
 .  التكالٌف

إمكانٌة توظٌف 
السٌولة فً 

مجالات التنمٌة، 
فً القطاعات 

 المختلفة ؛

تقلٌل 
المخاطر 

الائتمانٌة عن 
طرٌق التنوٌع 

القطاعً 
لمختلف 
 والقروض، 

الاستثمارات 
التنوٌع  و

 .الجغرافً

البنوك 
الشاملة 

ن اجل م
تحقٌق 
 الأهداف 

  )بوسواكأمال .د: من إعداد وتقدٌم (



 :الواليت اللاوساطتعولياث -الىظائف الحذيثت للبٌىن 
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أو المؤسسة التً  الشركة هً الشركة القابضة
وغالبا ما ٌشٌر . المتداولة لشركاتٍ أخرى الأسهم تمتلك

المصطلح بشكل أساسً إلى الشركة التً لا تُنتج السلع أو 
الخدمات بنفسها، وإنما الغرض منها فقط تملكّ أسهم 

وتمتلك الشركة القابضة عادة أغلبٌة . الشركات الأخرى
 .الشركة التابعة الأسهم فً

 تكتل البنوك فً شكل
 شركات قابضة

  )بوسواكأمال .د: من إعداد وتقدٌم (

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D9%85_(%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9_%D8%AA%D8%A7%D8%A8%D8%B9%D8%A9


 :الواليت اللاوساطتعولياث -الىظائف الحذيثت للبٌىن 
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مجموعة الحسابات الملحقة بالمٌزانٌة، حٌث تسطر 

الالتزامات المستقبلٌة أو الاحتمالٌة التً لم تؤد إلى 

إحداث تدفقات على مستوى الخزٌنة، وتتضمن أساسا 

العملٌات الآجلة المتعلقة بالصرف وبالأوراق المالٌة، 

الآجلة،  بالإضافة إلى العملٌات المتعلقة بالأدوات المالٌة 

وأصبحت تشكل أضعافا  أي العملٌات على المشتقات

أصبحت البنوك تستعملها .مضاعفة من المٌزانٌة، حٌث 

فً التغطٌة والمضاربة رغبة منها فً تعوٌض 

الانخفاض الذي مس جانب الودائع والقروض المصرفٌة 

 .التقلٌدٌة

 

العملٌات خارج المٌزانٌة 

  )بوسواكأمال .د: من إعداد وتقدٌم (



 :الواليت اللاوساطتعولياث -الىظائف الحذيثت للبٌىن 

   : الٌمذيت، ظهر ها يعرفو في ظل تطىر ًشاط التوىيل الوباشر وتسايذ ًشاط البٌىن في سىلي الأوراق الواليتو   
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المٌزانٌات بورقنة  

(Mobiliérisation des 

bilans) 

المال  برأس

  الوهمً

"Capital 

Fictif"، 

  )بوسواكأمال .د: من إعداد وتقدٌم (



 :الواليت اللاوساطتعولياث -الىظائف الحذيثت للبٌىن 

 الٌمذيت، ظهر ها يعرف و في ظل تطىر ًشاط التوىيل الوباشر وتسايذ ًشاط البٌىن في سىلي الأوراق الواليتو   

  

 

   

 برأس المال الوهمً  

  "Capital Fictif” 
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أن حصة كبٌرة من الأموال أصبحت تتجه لتغذٌة  بهوالمقصود 

سوق الأوراق المالٌة، حٌث أصبحت البنوك تقوم بفتح خطوط 

القروض للمستثمرٌن المؤسساتٌٌن، كما أصبحت تقبل 

الخ، كل ...الأوراق المالٌة كضمان لتموٌل مشترٌات الأوراق

هذه الأعمال سمحت للمستثمرٌن للقٌام بصفقات مالٌة جد 

 .ضخمة انطلاقا من مبالغ متواضعة

  )بوسواكأمال .د: من إعداد وتقدٌم (



 :الواليت اللاوساطتعولياث -الىظائف الحذيثت للبٌىن 

 الٌمذيت، ظهر ها يعرف و في ظل تطىر ًشاط التوىيل الوباشر وتسايذ ًشاط البٌىن في سىلي الأوراق الواليتو   

 

 المٌزانٌات بورقنة
  ( Mobilérisation des bilans) 
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والتً تعنً زٌادة وزن الأوراق المالٌة فً جانبً الأصول والخصوم، 

فبالنسبة لجانب الأصول انتقلت البنوك من هٌكل مٌزانٌة تحكمه القروض 

أما بالنسبة . البنكٌة بأسعار فائدة ثابتة، إلى هٌكل أصول ذات إٌراد متغٌر

لجانب الخصوم فقد تم الانتقال من هٌكل خصوم تسٌطر علٌه الودائع 

 .بفائدة متغٌرة ةالجارٌة والودائع لأجل بفائدة ثابتة إلى إٌداعات سندٌ

وصاحب ذلك ظاهرة أخرى ألا وهً استجابة الشروط البنكٌة لقوى 

أي أن تحدٌد أسعار الفائدة الدائنة ( Marchéisation)سوق الإقراض 

 .والمدٌنة أصبح ٌتم على أساس المعدل السوقً

  )بوسواكأمال .د: من إعداد وتقدٌم (


