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 :تمهيد
دولةأيعليهاتعتمدتيالالاقتصادية؛السياساتأهمبينمنالنقديةالسياسةتعتبر

النشاطفيهمامدوراتؤديأنهاحيثالمختلفة،الاقتصاديةأهدافهاتحقيقف

وظائفأهمتعتبروهيالاقتصادية،المشاكللمعالجةإليهااللجوءويتمالاقتصادي،

النقديلعرضاحجمفيالتأثيرخلالمندورهاتمارسفهيالمركزية،البنوك

السائدةةالاقتصاديالظروفمعيتلاءمبمامهمةتغيراتبإحداثوالائتمان

القرنخلالاديالاقتصالفكرفيالنقديةبالسياسةجلياالاهتمامظهرولقد

الاستقرارعدموالنقدية،الأزماتأثناءخاصةيتزايدالاهتمامأخذثمالعشرين

منومهمااسياأسجزءاالنقديةالسياسةاعتبرتلذلكالعالم؛فيالاقتصادي

إلىللوصوللهاتستعمالتيللدولة،العامةالاقتصاديةالسياسةومكوناتأجزاء

التضخمعدلموضبطالتشغيل،ومستوىالاقتصادي،النمو:مثلأهدافها،
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:النقديةالسياسةماهية-1

النقديةالسياسةتعريف.1.1

خلالالاقتصاديكرالفأدبياتفيظهرمصطلحهوالنقديةالسياسةمصطلحإن

كثيرين،كانوايةالنقدالسياسةفيكتبواالذينأنغيرعشر،التاسعالقرن

الاستقرارمدعوفتراتالأزماتإبّانوالآخرالحينمنتبرزكتاباتهموكانت

بيناتفاقمحلكنيلمالنقديةللسياسةمحددتعريففوضعلذلكالاقتصادي؛

والنظملمدارسواالأفكارتطورفيالتباينبسببالاقتصاديينالمفكرين

اخترنالنقديةاللسياسةالتعريفاتمنحزمةنوردأنيمكنلكنالاقتصادية؛

:الآتيمنها
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كلإدارةفيلدولةاتتخذهاالتيالإجراءاتمجموعةأنهاعلىالنقديةالسياسةتعرف

القواعدمجموعةأيللاقتصاد،العامةالسيولةوتنظيموالائتمانالنقودمن

الاقتصاديلنشاطافيللتأثيرالمختلفةأجهزتهاأوالحكومةتتخذهاالتيوالأحكام

 .النقديالرصيدفيالتأثيرخلالمن

النقدشؤونعلىةالمهيمنالنقديةالسلطاتتطبقهاالتيالوسائلمجموعة"هيأو

يلائمبمالدفعاوسائلكميةأوالنقود،كميةفيتأثيراتلإحداثوالائتمان

الزائدةالسيولةامتصاصإماالتأثيرهذامنوالهدفالمحيطة،الاقتصاديةالظروف

"جديدنقديبتيارالاقتصادحقنأو
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الوسائلوالقواعدمنمجموعة"بأنهاالنقديةالسياسةتعريفيمكن

(التحكم)للتأثيرديةالنقالسلطةبهاتقومالتيوالتدابيروالإجراءاتوالأساليب

اقتصاديةأهدافقلتحقيالاقتصاديالنشاطمعيتلاءمبماالنقودعرضفي

البنكبهاديقصهناالنقديةوالسلطةمعينة،زمنيةفترةخلالمعينة،

أوالنقودعرضفييرالتأثعلىالنقديةالسياسةوتبنيدولة،أيفيالمركزي

"النقديةالسياسةأدواتتسمىمعينةبأدواتالنقديالمعروض

الموردةتعريفاتالخلالمنالنقديةللسياسةالسابقةالتعريفاتنجدوعموما

السياسةتلكأنهاهووالنقديةللسياسةمعنىفيتصبكلهاأنهااتضحسابقا

الأساليبوالقواعدمنجملةوهيالاقتصادية،السياسةمكوناتأهممن

فيوالتحكمثيرللتأ(المركزيالبنك)النقديةالسلطةتستعملهاوالآليات

استقرارتحقيقهدفبللبلاد،الاقتصاديةالحالةمعيتوافقبماالنقديةالكتلة

مستهدفاقتصادي
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:أهداف السياسة النقدية-1-2

:الأسعاراستقرارتحقيق➢

تلافيإلىدولةكلتسعىحيثالنقدية؛السياساتأهدافأهممنيعتبر

والركودادالكسحدوثاحتمالعلاجالوقتنفسوفيومكافحتهالتضخم،

أقلإلىلأسعارامستوىتحركاتاحتواءالنقديةالسلطةمهمةوتصبحوجدإن

مستوياتستقرارامشكلةلعلاجالنقديةللسياسةاللجوءأنوالواقعلها،مستوى

ثباتمعالأسعارومستوىالنقودعرضبينوثيقةعلاقةهناكأنيعنيالأسعار

الأخرىالعوامل

الضروريمنحيثوالاقتصاديالنقديالاستقرارتحقيقالأسعاراستقرارهدفمنينبع

أيالاقتصادي،لنشاطامستوىمعالنقودعرضتكييفإلىالنقديةالسياسةتسعىأن

حدوثوتلافييالاقتصادالنشاطمستوىمعيتلاءمبماالنقودكميةفيالتحكم

الاقتصاديالاستقرارإلىيؤديماوهووالاقتصادية،النقديةالأزمات
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:العملةقيمةوتحسينالمدفوعاتميزانتوازنتحقيقفيالمساهمة➢

علىالسيطرةظلوفي،الصرفسعروتعويمتحريرسياسةإتباعإطارفيذلكويتم

منالعملةةقيمعلىبدورهيحافظالذيالسعريالاستقراروتحقيقالتضخم

فيالعجزفيضوتخإصلاحفيالنقديةالسياسةتساهمأنيمكنوعموماالتدهور،

فيؤديالخصمعادةإأسعاربرفعالمركزيةالبنوكقيامطريقعنالمدفوعاتميزان

رفعويؤديلقروض،اعلىالفائدةأسعاربرفعالتجاريةالبنوكقيامإلىبدورههذا

مماوالخدماتسلعالعلىالمحليوالطلبالائتمانحجمتقليلإلىالفائدةأسعار

مستوياتخفضديويؤالدولة،داخلللأسعارالعامالمستوىارتفاعحدةمنيخفض

علىالمواطنينإقباليلتقلوإلىالدولةصادراتتشجيعإلى(المحلية)الداخليةالأسعار

الأجنبيةالسلعشراء
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:(لكاملةاالعمالة)الكاملالتوظيفهدفتحقيقفيالمساهمة➢

قوانينهاتعمليثحالكاملالتوظفإلىالوصولإلىوالناميالمتقدمالعالمدولتهدف

بصفةالاقتصاديةللسياسةهدفاتمثلومازلتممكنةعمالةأقصىلتحقيقوتشريعاتها

.خاصةبصفةوالنقديةالماليةوالسياسةعامة،

 الكامل؟بالتوظفالمقصودما-

حولحادنقاشوهناكالغموض،منالكثيريكتنفالكاملالتوظفمصطلحإن

عنعاطلايعدعمليلامنكلليسالواقعفيلأنهالعمل،عنالعاطلهومنتعريف

كليجدلاعندمادثتحفالبطالةوالبطالة،العملعنالقعودبينفرقهناكلأنالعمل،

بأنهلكاملاالتوظفالاقتصاديونويعرفعمل،فرصةفيهوراغبالعملعنقادر

عاديلمعدلسماحالمعالعمل،لقوةالكفءالاستخداممنيتحققالذيالعمالةمستوى

الاقتصاديللبنيانةالهيكليوالظروفالديناميكيةالتغيراتعنأساساينتجالبطالةمن

.للدولة
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:رتفعماقتصادينمومعدلتحقيقفيالمشاركة➢

هوالاقتصاديلنموفاالكامل؛التوظيفتحقيقبهدفالاقتصاديالنموهدفيرتبط

السياسةمهمةتكونوالعمل،عنصرفيالفائضأوالزيادةامتصاصعلىقادروحده

المعروض)فيئتمانيالاالتوسعخلالمنالائتمانمعدلفيالتأثيرهيهناالنقدية

طريقةفيقتصادالاتضعالتيالانطلاقمرحلةإلىالوصوليمكنحتى؛(النقدي

السياسةأهدافينبالتعارضعلاجأوإزالةالأحوالكلفيويراعيالسريع،النمو

النقدية
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:نقديةالالسيـاسةأدوات-2

السلطاتطلحمصوالائتمانالنقدشؤونإدارةعنالمسؤولةالأجهزةعلىيطلق

ويعتبرالمالية،ةووزارالعموميةوالخزينةالمركزيالبنكمنتتكونوهيالنقدية،

.نقديةالالسياسةوتنفيذرسمعنالأولالمسؤولهوالمركزيالبنك

الاقتصادفيقودالنإدارةعلىرئيسبشكلالنقديةالسياسةإدارةتنصببذلك

منيصبحلائتمان،لومراقبتهالنقديةسلطتهظلففيالنقدي،العرضفيوالتحكم

الاقتصادفظروتدفعهعندماأومستمربشكلالمركزيالبنكتدخلالضروري

لمراقبةلنقديةاالسياسةأداوتتسمىوالوسائلالأدواتمنمجموعةمستخدمالذلك،

والتوازنلنشاطاعلىيؤثرالذيالنحوعلىواستعمالهافيهوالتحكمالنقودعرض

خاصة،صفةبالنقديةالسياسةأهدافوعلىعامة،بصفةالاقتصاديوالاستقرار
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:أنواعثلاثةهيالمركزيالبنكإليهايلجأالتيوالأدوات

1أدوات كمية

2أدوات كيفية

3أدوات مساعدة

4
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(شرةالمباغير)الكميةالأدوات.1.2

بغيةللاقتصاد،المقدمالائتمانحجمفيالتأثيربغرضالأدواتهذهتستخدم

ونقصاناوالركود،ادالكسفتراتفيوتوسعازيادةالنقديالمعروضفيالتأثير

فيالتأثيرطريقنعأثرهاوتحدثالتضخمي،والضغطالرواجفتراتفيوتقييدا

القروضمنحلىعقدرتهاوبالتاليالتجارية،البنوكفيالنقديةالأرصدةحجم

المباشرةغيربالأدواتوتسمىالودائع،وخلق
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معدل إعادة الخصم

عمليات السوق المفتوحة

الاحتياطي الإجباري القانوني

الكميةالأدوات

(المباشرةغير)
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معدل إعادة الخصم➢

تموالتيالماضي،فيالنقديةللسياسةالرئيسيةالأداةهيالخصممعدلآليةكانتلقد

إعادةسعربفيقصدالماضي،القرنمنالعشرينياتخلالواسعبشكلاستخدامها

منحهاعندلتجاريةاالبنوكمنالمركزيالبنكيتقاضاهالذيالفائدةسعرأنهالخصم

لهالممنوحةاالقروضلقاءأخرىماليةأوراقأوالكمبيالاتخصمنتيجةالقروض

فيالائتمانوضعفيللتأثيرالفائدة،أسعاروبينالخصمإعادةمعدلبينعلاقةهناك

تكلفةفإنمالخصإعادةمعدلبرفعالمركزيالبنكيقومفعندماالوطني،الاقتصاد

فائدةأسعارتطبقكالبنوهذهوبالتاليمرتفعة،تكونالتجاريةالبنوكبواسطةالإقراض

سوفالسوقفيدالسائالفائدةسعرفإنثمومنلعملائها،القروضمنحهاعندمرتفعة

البنوكمنالقروضلىعالطلبيجعلممايرتفعسوفالائتمانسعرأنمعناهوهذايرتفع،

الفائدةأسعاررتفاعاإلىيؤديالخصمإعادةمعدلارتفاعإنوباختصارينخفض،التجارية

العلاقةبسبباراتالاستثمحجمتدنيإلىبدورهيؤديالذيالائتمانفيانكماشوإلى

والاستثمارالفائدةمعدلاتبينالعكسية
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وحةالمفتالسوقعمليات➢

بهدفلمركزياالبنكيستخدمها

أوبائعاالماليقالسوإلىالمركزيالبنكيدخلأنوهيالنقدية،القاعدةتغيير

تعتبروهياصة،خبصفةالحكوميةوالسنداتعامة،بصفةالماليةللأوراقمشتريا

أنالمركزيالبنكرادأفإذارأسمالي،اقتصادفيالنقديةالسياسةأداوتأهممن

أوالماليالسوقفيةالماليالأوراقببيعيقومفإنهالنقديةالكتلةمنجزءايمتص

بشراءيقومإنهفالنقدية؛الكتلةحجمزيادةأيذلك،عكسرأىوإذا.البورصة

بيعحالالفائدةعدلاتمالحالتينكلتافيالمركزيالبنكويستخدمالمالية؛الأوراق

.الماليةالسوقمنالماليةالأوراقشراءأو
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البنكيقومصاد،بالاقتمضرةحالةتعتبرحيثتضخميةبوادرظهورحالةففي

النقديعرضالامتصاصعلىتعملانكماشيةنقديةسياسةبإتباعهالمركزي

تدفعالمقابلوفيت،والسنداللأسهمبائعاالماليةالأوراقسوقإلىبدخولهالفائض،

منحعلىدرتهاقتقلوبالتاليسيولتها،فتنخفضنقداثمنهاالتجاريةالبنوك

الائتمان

الاقتصادبدأوالاقتصاديالانكماشبوادرظهورعندالعكسيةالحالةفيأما

نقديةسياسةيتبعالحالةهذهفيالمركزيفالبنككساد؛حالةمنيعاني

السيولةيرتوفطريقعنوهذاالإقراض،تشجيعيقتضيوالأمرتوسعية،

هذهبشراءيقومفالتجارية،البنوكفيخصوصاوالمتمثلةالإقراضلمؤسسات

التجاريةلمصارفالدىالنقديةوالودائعالاحتياطاتحجمفترفعالمالية،الأوراق

النقودعرضمضاعفةعلىقدرتهاوتزداد
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(لإلزاميا) الاحتياطي الإجباري القانوني ➢

يتركهاأنبيجالتجاريةالبنوكعلىالمركزيالبنكيفرضهانسبةأومعدلوهو

منحالبأيكنيمفلايستقبلها،وديعةلكلالكليةالقيمةمنالتجاريالبنك

الجزءهذايمتها،قمنجزءإبقاءدونالوديعةكامليقرضأنالتجاريللبنكالأحوال

التجاريالبنكتزمويلالتجاري،البنكيتلقاهاالتيالودائعكلعلىكمعدليُفرض

كما.لمركزياالبنكلدىكاحتياطأوخزائنهفيالوديعةمنالجزءهذابإبقاء

اللزومندعمنهبقرارالنسبةهذهبتغييريقومأنالمركزيللبنكيمكن"
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الاحتياطيسبةنتخفيضإلىالمركزيالبنكيلجأالاقتصاديالكسادحالةففي

التيالمصرفيةلقروضاحجميزيدثمومنالتجاريةالبنوكبهتحتفظالذيالقانوني

لعملائهاالبنوكتمنحها

الاحتياطينسبةفعيرفسوفالنقديالعرضحجمتخفيضالمركزيالبنكأرادإذاأما

ركزيالمالبنكلدىالتجاريةالمصارفبهتحتفظالذيالقانونيالنقدي
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:الكيفيةالأدوات.2.2

وتنظيمالقروضنممعينةأنواعفيالتحكمفيالكيفيةالأدواتتستخدم

القروضندوالإنتاجيةالقروضتشجيعمثلمعينةوجوهفيالإنفاق

طويلةقروضالمنوالحدالأجلقصيرةالقروضتشجيعأوالاستهلاكية

معينةاعاتقطفيالنقديةالسياسةتتدخلوكذلكالعكس،أوالأجل

علاجاتطلبيمماالصعوباتبعضأوالاستقرارعدممنتعانيوأنشطة

يحتاجضخماتالقطاعاتبعضتواجهفقدنوعية،أدواتباستخدامخاصا

الأخرىالقطاعاتعضبفيالنشاطفيهيتسمالذيالوقتفيالتقييدإلى

تنشيطهيتطلبممابالانكماش
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الأدوات 

الكيفية

1

2

3

4

5

تأطير القروض

التوجيه الانتقائي للقروض

الرقابة على شروط البيع بالتقسيط

تحديد هامش  الضمان

الحد الأقصى لسعر الفائدة
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الذيالائتمانيلإجمالأعلىحدبوضعالنقديةالسلطاتبهتقومتنظيميإجراءهو

مجموعرتفاعايتجاوزكألاَّالعامخلالمحددةنسبوفقالتجاريةالمصارفتمنحه

)معينةنسبةالموزعةالقروض

لدىالمتوفرةلغالباإجماليمنمئويةنسبةشكلعلىإماالنسبةهذهتكونوقد

شكلعلىأولبنكلالمالرأسإجماليمنمعينةمئويةنسبةشكلعلىأوالمصرف

يريدعندمالعميلايقدمهاالتيالضماناتقيمةأوالبنكالتزاماتمنمئويةنسبة

معينحدعنتزيدائتمانيةتسهيلاتعلىالحصول

قروضتأطيرةسياسصياغةعلىتقدمالدولةفإنبِحدَّة؛التضخمينتشرفعندما

طرفمنمنوحةالمالقروضلحجمأقصىحدبتحديدالمركزيالبنكفيقومإجبارية،

.القروضنمومعدلتحديدأوالبنوك

تأطير القروض➢
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منعينةمقطاعاتحصولتضمنتنظيميةقواعدعلىالموجهالإقراضينطوي

حيويةقطاعاتدعملالأداةهذهاستخداميمكنبحيثانتقائيتمويلعلىالاقتصاد

.السلبيةالهيمنةإلىؤديتأنويمكنالمواردتخصيصتشوهقدأنهاإلاالاقتصاد،في

عمليةفيللتدخلوسائلالمنالعديدالتنفيذيةسلطاتهاعبرأوبذاتهاالدولةوتمتلك

مجتمعةتستعملنأيمكنبلالآخر،أحدهاينفيلاالتدخلاتوهذهالقروضتوزيع

بالأفضليةالقرضنفسيحظىأنأجلمنالوقتنفسوفي

التوجيه الانتقائي للقروض➢
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:التقسيطبالبيعشروطعلىالرقابة➢

فيالنظامهذاطبقوقدالاستهلاك،زيادةإلىبالتقسيطالبيعشروطتسهيليؤدي

منالثمانينياتترةفوخلالالثانية،العالميةالحربأثناءالأمريكيةالمتحدةالولايات

:جانبينعلىالأداةهذهوتعتمدللتضخم،معالجةكأداةالماضيالقرن

السلعهذهعلىلإقبالامنالحديعنيفرفعهمقدما،دفعهالواجبالمبلغفيالتحكم-

.الائتمانحجمعلىوبالتالي

قيمةزادتالمدة،قصيربتالمركزيالبنكقامفكلما.الدينسدادمدةفيالتحكم-

بعزوفالغرضذالهالائتمانعلىالطلبمنيحدممادفعها؛الواجبالشهريةالأقساط

الشراءعنالمستهلكين



LOGO السياسات الاقتصادية : مقياس في دروس

تحديد هامش  الضمان➢

المركزيالبنكلبيطالاقتصاد،فيالدفعوسائلحجموزيادةالتضخمحالةفي

مساهمةنسبةفعرإلىيؤديمماالضمان؛هامشنسبةرفعالتجاريةالبنوكمن

نسبةتخفيضتاليوبالالمالية،الأوراقمنمشترياتهمفيللأفرادالخاصةالأموال

السياسةهذهتباعإيؤديومنهالتجارية،البنوكمنالمقدمةشرائهاتمويلمساهمة

لأغراضلعملائهاالتجاريةالبنوكتقدمهاالتيالائتمانيةالتسهيلاتخفضإلى

.الماليةالأوراقاقتناءفياستخدامها

طلبمرونةعلىيعتمدالائتمانجمحفيالتأثيرفيالوسيلةهذهفعاليةأنغير

الخاصةموالهمأمنمشترياتهمبتمويلقيامهمإنحيثالائتمان؛علىالأفراد

الوسيلةهذهفعاليةمنتضعف
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ائدةالحد الأقصى لسعر الف➢

فوائدتفرضحينفيالجارية،الحساباتعلىفوائدتدفعلاعادةالتجاريةالبنوكإن

لدىمازيادةوإن،(الخزانةأذوناتمثل)السيولةمنكبيرةدرجةذاتأصولعلى

منبينهافيمالتجاريةاالبنوكتتنافسلذاأرباحها؛زيادةإلىيؤديودائعمنالبنوك

الودائععلىفوائدمنحإلىتلجأقدلذلكلهايتموحتىالودائع،منالمزيدجلبأجل

جدا،عاليةمعدلاتلىإالفائدةسعررفعإلىالتنافسهذايؤديوقد.لديهاالجارية

لاالجارية،لودائعلالممنوحالفائدةسعرعلىأعلىحداالمركزيالبنكيضعلذلك

التجاريةالبنوكتتعداهأنيمكن
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البنوكبينافسةالمنمنيجعلقدالنقديةالسوقفيالفائدةسعرتحديدإن

ترويجيةأخرىلوسائعنالبحثإلىالتجاريةالبنوكفتلجأمحدودة،التجارية

الودائعقبولتسعيرةحريمنقيَّدقدالمركزيالبنكأندامماخدماتهابهاتسوق

يلغيلاالمركزينكالبأنهوهناإليهالتنويهيجبوماالائتمان،منححتىأو

البنكيضعبلالتجارية،البنوكبينالفائدةأسعاربأداةالتنافسبالكلية

جاريةالتللبنوكيمكن(%6.5إلى%6منالفائدةأسعارمثلا)هامشاالمركزي

بينهافيماتتفاوتأنخلالهمن
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:المساعدةالأدوات.3.2

منفعالةنتكووقدصراحةأكثرأخرىبأشكالالمركزيالبنكيتدخل

بعضفياتالأدوهذهوتتمثلالمساعدة،الأدواتطريقعنوذلكسابقيها

البنكإليهاويلجأيةالكيفولاالكميةالأدواتضمنتصنفلاالتيالأساليب

والتوازنارالاستقروإحداثالنقديةالسياسةفعاليةدعمبغرضالمركزي

ومتنوعةمختلفةصوراتأخذوهيالمستهدف،الاقتصادي
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الأدوات

المساعدة

 الإقناع

 أو

يالإغراء الأدب

التوجيهات 

والأوامر



LOGO السياسات الاقتصادية : مقياس في دروس

الأدبيالإغراءأوالإقناع➢

الأدبيوالإغراءتأثيرالعلىبشدةيعتمدالمركزيالبنكفإنالدولمنكثيرفي

المركزيالبنكةبواسطوالرجاءالإقناعويتضمنالنقدية،السياسةأهدافلتحقيق

المركزي،البنكرسمهايالتيالنقديةالسياسةتنفيذفيالتعاونالتجاريةللبنوك

مديريالمركزيالبنكيستدعيفقدطرق،بعدةالأدبيالإقناعسياسةوتطبق

العامة،المصلحةووطنيتهملتحكيمودعوتهممعهمللتحدثوذلكالتجاريةالبنوك

الائتمان،لإدارةوجيالسيكولالتأثيرأساسعلىتعتمدالوسيلةهذهفإنوبالتالي

قانونإلىاستخدامهايستندولارسميةغيروهي
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المركزيالبنكلجأيفقدالمصارحة،سياسةاسمالأدبيالإقناعسياسةعلىويطلق

فيالخطبووالمجلاتالصحففيالمقالاتخلالمنللإقناعآخرأسلوبإلى

حفاظاالمركزيلبنكالتوصياتعادةالتجاريةالبنوكوتستجيبالمختلفة،المناسبات

 .كالبنوإمكانياتبهتسمحماحدودفيمعهالطيبةعلاقتهاعلى

التعليمات،لتلكريةالتجاالبنوكقابليةمدىهوالأدبي،الإقناعأداةنجاحيعززوما

خطاباتيعدهفإنالنقدية،توجهاتهتطبيقالمركزيالبنكيضمنوحتىوعليه

البنوكمنعليجالمركزيللبنكالقويالطرحلأنومدروسة،ومقنعةودقيقةواضحة

ثمومندوديتها،مرعلىإيجاباينعكسمماالتعليماتهذهبنجاعةتقتنعالتجارية

النقديةالسياسةأهدافتحقيق
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:والأوامرالتوجيهات➢

التجاريةكالبنوإلىمباشرةوتوجيهاتتعليماتبإصدارالمركزيالبنكيقوم

ونوعه،لائتماناحجمخلالمنالمرغوبة،السياسةنحولتوجيههاالماليةوالمؤسسات

السنداتراءشفيالتجاريةللبنوكالماليةالأصولمنجزءباستخداميأمركأن

استخدامهاعدمبأوالأجل،الطويلةالاستثماريةللمشروعاتإقراضهاأوالحكومية،

سنةالوسيلةهذهيطانيابراعتمدتوقد.التبذيريةأوالاستهلاكيةالصناعاتتمويلفي

تقومالتيركاتالشإقراضبعدمالتجاريةللبنوكتعليماتهاأصدرتعندما،1953

لقروضامنالأخرىالأنواعتخفضوأنبالتقسيطالشراءتمويلبعمليات
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