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  IS/LMالسياسات النقدية ضمن نموذج فاعلية 
من خلال التوازن الداخلي والخارجي  تحقيق  لى إبشــكل عام  الكلية   ةēدف الســياســات الاقتصــادي

والذي يحدد أربع أهداف أسـاسـية وهي: تحقيق   1يلخصـها مربع كالدور السـحريمجموعة من الأهداف  
النمو الاقتصــــادي، المحافظة على اســــتقرار الأســــعار أي التحكم في معدل التضــــخم، تحقيق الاســــتخدام 

  الكامل أي تقليل معدل للبطالة الى الصفر، وتحقيق التوازن الخارجي (توازن ميزان المدفوعات).
الوقت لوجود تضــارب بينها حيث أنه من الصــعب    في نفسإلا أنه من الصــعوبة تحقيق الأهداف 

أيضــــــا لا يمكن تحقيق نمو اقتصــــــادي وتقليل معدل  .تخفيض معدل التضــــــخم وتحقيق التشــــــغيل الكامل
ــتخدم الحكومة  التضــــخم في نفس الوقت. لذلك ــة المالية والنقدية للمحافظة على نمو مزيج تســ ــياســ الســ

تقليل فترات الكســاد ومراقبة فترات الانتعاش حتى لا تتجه  و اقتصــادي عند معدل مقبول من التضــخم، 
  الى تضخم.

 ت منحنى التوازن في ســوق الســلع والخدما لمرونةتختلف وفقا الســياســات المالية والنقدية   ن فاعليةإ
(IS)  دالتوازن في ســوق النقمنحنى  رونةمو  (LM) ʪ لســياســة المالية اســتخدام الحكومة لبنود ويقصــد

الموازنة العامة المتمثلة في الانفاق الحكومي، الضــرائب والتحويلات لتحقيق أهداف معينة، أما الســياســة 
  تحقيق الأهداف المرجوة.النقدية فهي قيام السلطات النقدية ʪلتحكم في المعروض النقدي ل

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
  1960تم ابتكاره من طرف الاقتصادي نيكولاس كالدور سنة   1
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ومنحنى   ISوفقا لمرونة كلا من منحنى    النقديةتختلف فاعلية الســياســة   :لنقديةفاعلية الســياســة ا  :أولا
LM 

ــة   ISمرونة منحنى  -1 ــياســــ ــة    :النقديةوالســــ ــياســــــ ــعية فإن نقدية  عند انتهاج ســــــ توســــــ
ــفلينزاح نحو اليمين (الأ LM منحنى  معدل الفائدة، ينخفض ) فيرتفع الدخل و ســــــ

                        ويكون مقدار التغير في الدخل وفق التحليل التالي: 
 

                   
  
  
  
  
  
 

 
) أي عندما يكون المنحنى أكثر أفقية µشديد المرونة (  ISعندما يكون منحنى   -

الفإن  )  1نحنىالم( الدخلفعالة    نقديةالسياسة  مستوى  رفع  حساسية    في  لارتفاع  وذلك 
  . الدخل لتغير سعر الفائدة

ــة  فإن   ) 2نحنىالم( مرن IS عندما يكون منحنى   - ــياســـــــ من الحالة أقل فعالية النقدية  الســـــــ
فل) (الأســ ينزاح نحو اليمين LM فعند انتهاج ســياســة نقدية توســعية فإن منحنى الأولى  

أكبر   الادخارلكن عند هذه النقطة يكون    Eفيرتفع الدخل ونحصــــــل على نقطة التوازن 
التوازن لسـوق السـلع والخدمات   ةانخفاض سـعر الفائدة لإعاد يؤدي الى ما  الاسـتثمارمن 

  1Yودخل توازني  1iبمعدل فائدة  1E ونحصل على نقطة توازن 
) أي عندما يكون المنحنى أكثر عمودية µقليل المرونة (  ISعندما يكون منحنى   -

، لأن حساسية الدخل في رفع مستوى الدخلفعالة    النقدية غير  السياسةفإن  )  3نحنى  الم(
 .الفائدة �غيرةلتغير سعر 
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  فعالة   نقدية غيرسياسة : 3منحنى  أقل فعاليةنقديةسياسة:2منحنى فعالةةنقديسياسة :1 منحنى
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ــياســـة النقدية بمرونة منحنى التوازن   والســياســة النقدية:  LMمرونة  -2 تتأثر فاعلية السـ
 وذلك كالتالي: في سوق النقد

 
                   

  
  
  
  
  

  
 المنحنى أكثر أفقية ) أي عندما يكون  gشديد المرونة (  LMعندما يكون منحنى   -

 في رفع مستوى الدخل.فعالة  النقدية غيرالسياسة فإن  )1(المنحنى
فعند تطبيق    نسبيا  ةفعالالسياسة النقدية  فإن    )2(المنحنى  مرن LM عندما يكون منحنى   -

ــعية   ــياســـــــة نقدية توســـــ (الأســـــــفل) فيرتفع الدخل  ينزاح نحو اليمين LM فإن منحنى ســـــ
لكن عند هذه النقطة يكون الادخار أكبر من الاســـتثمار    Eونحصـــل على نقطة التوازن 

التوازن لســوق الســلع والخدمات ونحصــل على   ةما يؤدي الى  انخفاض ســعر الفائدة لإعاد
  1Yودخل توازني  1iبمعدل فائدة  1Eنقطة توازن 

) أي عندما يكون المنحنى أكثر عمودية gقليل المرونة (  LMعندما يكون منحنى   -
 في رفع مستوى الدخل. فعالة النقدية السياسة فإن ) 3نحنىالم(

  مما سبق نستنتج أن السياسة النقدية تكون فعالة: 
  �غيرة. gكبيرة و  قليل المرونة أي لما تكون  LMيكون منحنى عندما  -
  كبيرتين.  µ  Keكبير المرونة أي كلما كانت    ISوعندما يكون منحنى  -
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 :في المجالات المتطرفة  فاعلية السياسة النقدية  -3
   

 
 

                   
  
  
 

 
  فالاقتصـــاد  في تغيير مســـتوى الدخل، مطلقا الســـياســـة النقدية غير فعالةفي المجال الكينزي فإن

في مصـــــــــيدة الســـــــــيولة والزʮدة في عرض النقود ســـــــــتكون على شـــــــــكل أر�ـــــــــدة نقدية عاطلة 
ولذلك يفضـــــلون  فالمضـــــاربين يتوقعون ارتفاع أســـــعار الفائدة وʪلتالي ارتفاع أســـــعار الســـــندات

الاحتفاظ ʪلسيولة بدل استثمارها في شراء سندات مرتفعة السعر عند هذا المستوى المنخفض 
 لسعر الفائدة.

 والأثر على الدخل التوازني يكون كالتالي:
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g                   0   
  وʪلتالي فإن: 
Y ൌ 0 

  كما أن التغيير في الفائدة يكون معدوما:

𝑖 ൌ െ
1

𝐾𝑒g
𝑀𝑠 

g                  - ଵ

ୣ
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  وʪلتالي فإن: 
i ൌ 0 

i

Y 
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  المجال الكلاسيكي:
 تماما فعالةنقدية سياسة

  المجال الكينزي:
  مطلقا فعالةنقدية غير  سياسة
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  دة عرض النقود  في رفع مســـتوى الدخلالســـياســـة النقدية فعالة تماما  أما في المجال الكلاســـيكي فإنʮفز
    1Yالى  0Yويرتفع الدخل تبعا لذلك من    2MLالى    1MLمن  LMمنحنى أدت الى انتقال  

ــاربة معدوم فإن الزʮدة في المعروض النقدي   في المجال الكلاســـــــيكي ولأن الطلب على النقد لأجل المضـــــ
ــتؤدي الى زʮدة الطلب على النقد لأجل المعاملات والحيطة   ــيؤدي الى أي زʮدة الانفاق  ســــــ وهو ما ســــــ

ــيؤدي الى ارتفـــاع   ،زʮدة الطلـــب الكلي وʪلتـــالي ارتفـــاع الـــدخـــل كمـــا أن انخفـــاض معـــدل الفـــائـــدة ســــــــــــ
  .الاستثمار وʪلتالي تعميق الأثر على الدخل
 والأثر على الدخل التوازني يكون كالتالي:

Y ൌ 𝐾𝑒𝐴

1  𝐾𝑒𝐴µ 𝑎
𝑔

𝜇
𝑔 ∆𝑀𝑠 

g                   𝐾𝑒   
  
ʬتنسيق السياسات المالية والنقدية:: نيا  
  
 

  
  

 
                   

  
  

 أحدمن أجل تحقيق الأهداف المرجوة في حالة عجز يمكن التنســــــــــــيق بين الســــــــــــياســــــــــــات المالية والنقدية 
  الأدوات الاقتصادية على تحقيق الهدف ويكون ذلك في الحالات التالية:

ســــــياســــــة مالية توســــــعية وحتى لا يتســــــبب ارتفاع معدل الفائدة في ظهور    في حالة انتهاج -
ــة  الالمزاحمة فإن   ــياسـ ــعية عبر زʮدة المعروض النقدي ســـوف يســـمح بتثبيت  النقدية  السـ توسـ

معـدل الفـائـدة وأيضـــــــــــــــا الرفع من الـدخـل وʪلتـالي تحقيق دخـل توازني أكبر والحفـاظ على 
  معدل الفائدة.
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صـــــادية الكبيرة التي قد تكون بشـــــكل انكماش عميق يؤول الى في حالة الاختلالات الاقت -
 كساد كبير أو معدلات تضخم عالية

في حالة عدم فاعلية الســــــياســــــة النقدية أي في حالة تخفيض معدلات الفائدة الى الصــــــفر  -
 وعدم الو�ول الى علاج الاختلال.

ــاديــة غير المتوافقــة وذلــك من خلال مراعــاة حجم - الحقن في   في حــالــة الأهــداف الاقتصـــــــــــــ
  الاقتصاد الذي يحقق الهدف والفترة اللازمة لتحقيق هذا الهدف.

بحيث تصـبح معادلة   إن تنسـيق السـياسـات المالية والنقدية يؤثر على سـوق السـلع والخدمات وسـوق النقد
IS  ومعادلةLM  :الجديدة من الشكل  

IS: Yଶ ൌ KeሾA  A െ µiሿ 

𝐿𝑀: 𝑌ଶ ൌ
1
𝑎

ሾ𝑀ௌ  𝑀ௌ  𝑔𝑖ሿ 
  الدخل التوازني ومعدل الفائدة التوازني:وʪلتالي يصبح 

Y ∗ൌ 𝐴  𝐴  𝑀ௌ  𝑀ௌ 
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𝑎
g

𝐴   
𝑎
g
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1
𝐾𝑒𝑔

𝑀௦ െ 
1

𝐾𝑒𝑔
𝑀௦ 

 نطرح المعادلات الأولى قبل تطبيق السياسات المالية والنقدية من المعادلات أعلاه فنجد:

Y ൌ 𝐴  𝑀ௌ 

𝑖 ൌ  
𝑎
g
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𝐾𝑒𝑔
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