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 الاتجاهات الحديثة في النشاط البنكي وأنواع البنوك.: المحور السادس 
 :الصيرفة الإسلامية  أولا:

عللللللللللللللف تلاميلللللللللللللش وتو يللللللللللللل  ا ملللللللللللللوا  فلللللللللللللي  طلللللللللللللاق ال للللللللللللل  عة  البنلللللللللللللو  ا  للللللللللللل مية تعمللللللللللللل    
وتهلللللللللد  اللللللللللف  ،، وتحقيلللللللللل عداللللللللللة التو  لللللللللشا  للللللللل مية مملللللللللا  الللللللللد  ملاتملللللللللش التكافللللللللل  ا  للللللللل مي

 المسهامة في بناء الف د والملاتمش المسلم.
فالمصللللللللللار  ا  لللللللللل مية تنطلللللللللللل ابتللللللللللداء ملللللللللل    لللللللللل   ا  لللللللللل   للمللللللللللا  التللللللللللي تقللللللللللو  علللللللللللف ا  

و  فيللللللللللل لتوييللللللللللل الللللللللللف ما   للللللللللف  . فللللللللللي  دمللللللللللة   للللللللللاد المللللللللللا  مللللللللللا    وال  لللللللللل  مسللللللللللتالف
 ، فللللللللليح الفلللللللل د فلللللللل ا ف  للللللللة مطلقللللللللة  فعلللللللل  فللللللللي مالللللللللل مللللللللا   للللللللاء     للللللللد عار للللللللة والملكيللللللللة 

 الحقيقية هي لله تعالف.
 مفهوم ونشاة الصيرفة الاسلامية: -1
 مفهوم المصرف الاسلامي:  :1-1
ا  وتو يفهللللللللللللا فللللللللللللي المصلللللللللللل   ا  لللللللللللل مي هللللللللللللو م  سللللللللللللة ماليللللللللللللة مصلللللللللللل فية لتلاميللللللللللللش ا مللللللللللللو  

 طلللللللللللاق ال للللللللللل  عة ا  للللللللللل مية مملللللللللللا  الللللللللللد  بنلللللللللللاء ملاتملللللللللللش متكامللللللللللل  وتحقيلللللللللللل عداللللللللللللة التو  لللللللللللش 
 .وو ش الما  في المسار ا   مي

 مالفائللللد  تتعاملللل    مصلللل فية م  سلللة ( أ للللIslamic Bankالإ للل مي   المصللل   و عللل   

 دو    قلللودهم العمللل ء مللل   تلقلللف أ   ن غلللي الإ للل مي فالمصللل  ، اعطلللاء أو أ للل ا    ال بلللا(

 رد  للما  مللش ودائعهللم علللف ثابلل  عائللد مإعطللاء م اشلل  غيلل  أو م اشلل  و تعهللدأ التللما  اي

 .الطلب عند لهم ا ص 

  قلل     فإ للل تلاار للة او ا للتامار ة ا  للطة فللي  قد للة مللوارد ملل  لد للل مللا  سللتاد  وفينمللا

 فيملللا الم لللار ة ا لللاس علللف للن لللا  بتمو للل   قلللو  وإ ملللا الفائلللد  اشلللت ا  ملللش  لللدا   أفلللدا   و 

 .بتمو لهم قا  ال    الن ا  أصحاب مش  تحملها فإ ل  سار  تحقق  فإذا .ربح م   تحقل
 ا لللل إ  البنلللو  مللل  وغيللل   الإ للل مي المصللل   بلللي  تف قلللة  ضلللش التع  للل  هللل ا وبينملللا

 لللل ور ا  شللل طا  عتبللل  الللل    هللل ا.مالفائد  التعامللل  علللد  وهلللو وافلللد عللللف ر للل   نصلللب
 Necessary Condition كافيللللا    شلللل طا للللليح ولكلللل  الإ لللل مي المصلللل   ( لقيللللاSufficient ،)

 Debtمالللللد     التمو لللل  علللللف تعتمللللد لللللم عالميللللة وممار للللار مصلللل فية تلاللللارب فهنللللا 

Financeالفائد    علف   تكم ( ال يInterest.) 
 تحلللللللللللل  م شللللللللللل   إلللللللللللللف إ لللللللللللافة مللللللللللل  بللللللللللللد   الإ للللللللللل مي المصللللللللللل   تع  لللللللللللل   كتمللللللللللل  ولكلللللللللللي 

 ال لللللللللللللل  عة مقواعلللللللللللللد الماتلفلللللللللللللة ومعام تلللللللللللللل   لللللللللللللاطل  لللللللللللللوافي ا لتلللللللللللللما  فلللللللللللللي وهلللللللللللللو، الفائلللللللللللللد 
 ماالفلللللللللللة ا  لللللللللللطة أي تمو للللللللللل  أو معلللللللللللد  ا  لللللللللللتامار  لتلللللللللللم  وبالتلللللللللللالي .ومقاصلللللللللللدها الإ للللللللللل مية

ال للللللللل  عة  إطلللللللللار فلللللللللي الملاتملللللللللش الإ للللللللل مي رايحلللللللللة مصللللللللللحة فيلللللللللل ملللللللللا مكللللللللل  و لتلللللللللم  لل للللللللل  عة
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 إلللللللللللف أفضلللللللللل  ماليللللللللللة مللللللللللوارد ملللللللللل  لد للللللللللل مللللللللللا توييللللللللللل علللللللللللف العملللللللللل  ثللللللللللم وملللللللللل  ومقاصللللللللللدها،
 والقواعللللللللللد ا  لللللللللل مية ا   قيللللللللللة القلللللللللليم فللللللللللإ  ذللللللللللل  إلللللللللللف وبالإ للللللللللافة .الممكنللللللللللة ا  للللللللللتادامار

 الف د للللللللللة مصللللللللللالحهم لتحقيللللللللللل معهللللللللللم والت للللللللللاور للعملللللللللل ء النصلللللللللليحة تقللللللللللد م ال لللللللللل  ية تسللللللللللتلم 
 1.المصلحة ا يتما ية إطار في

 مكلللللللللللل  القللللللللللللو  مللللللللللللا  المصلللللللللللل   السلللللللللللل مي هللللللللللللو م  سللللللللللللة ماليللللللللللللة تلللللللللللل دي ا عمللللللللللللا   ل للللللللللللل  
 2المص فية والتمو لية في اطار افكا  ال   عة ا   مية.

 نشاة البنوك الاسلامية وتطورها : :1-2
منهلللللللللا دعلللللللللو  ال لللللللللي  ابللللللللل ا يم و  رغلللللللللم تعلللللللللدد التلالللللللللارب وتنوعهلللللللللا فلللللللللي الملاتمعلللللللللار ا  للللللللل مية ، 
لللللللللللف ا  للللللللللاء مصلللللللللل   إ لللللللللل مي  عملللللللللل  فللللللللللي اللامائلللللللللل  وفللللللللللل قواعللللللللللد الفقللللللللللل إ ،3بللللللللللو اليقضللللللللللا أ

هللللللللللا أوا لللللللل  علللللللللا  1348الإ لللللللل مي، عللللللللللف ااريللللللللح قبللللللللل  أوا لللللللل  يملللللللللاد  ا  لللللللل   مللللللللل  عللللللللا  
  تلللللللللللللللم اعلللللللللللللللداد قا و لللللللللللللللل أ ، تحللللللللللللللل  تسلللللللللللللللمية   البنللللللللللللللل  الإ للللللللللللللل مي اللامائللللللللللللللل ي  معلللللللللللللللد 1929

  اا ا لللللللللي ويملللللللللش را لللللللللمالل ا  لللللللللمي مللللللللل  قبللللللللل  معللللللللل    لللللللللار ريلللللللللا  اعملللللللللا  مد نلللللللللة اللامائللللللللل
 4لك   لطار ا فت   الف  سية تصدر له ا الم  وع وايهضتل. م  المسلمي ،

عنللللللللللللللدما  1940التللللللللللللللار    لللللللللللللللا  او  م  سللللللللللللللار التمو لللللللللللللل  ا  لللللللللللللل مي فللللللللللللللي عللللللللللللللا   ا  ا  
بلللللللللللدأ  1950ا  لللللللللللار فلللللللللللي ماليم لللللللللللا صلللللللللللناد ل ل د لللللللللللار تعمللللللللللل  بلللللللللللدو  فائلللللللللللد ، وفلللللللللللي علللللللللللا  

التفكيلللللللللل  المنهلاللللللللللي المللللللللللن م   هلللللللللل  فللللللللللي ماكسللللللللللتا  بو للللللللللش ا للللللللللاليب تمو لللللللللل  تلتللللللللللم  مافكللللللللللا  
 ال   عة ا   مية.

ص مللللللللللللل  المعلللللللللللللام ر المصللللللللللللل فية ا  المحلللللللللللللاو ر اللالللللللللللللاد  فلللللللللللللي العصللللللللللللل  الحلللللللللللللد   لللللللللللللللتال 
ال بو لللللللللللة واقامللللللللللللة مصلللللللللللار  تقللللللللللللو  مالالللللللللللدمار وا عمللللللللللللا  المصللللللللللل فية ممللللللللللللا  تفلللللللللللل وال لللللللللللل  عة 

هليللللللللللة   عنللللللللللدما ا  للللللللللار بنللللللللللو  ا د للللللللللار المحليللللللللللة مللللللللللاقليم الدق1963ا  لللللللللل مية بللللللللللدار عللللللللللا  
فللللللللي مصلللللللل  علللللللللف  للللللللد الللللللللد تور افمللللللللد عبللللللللد العم للللللللم النلاللللللللار، فيلللللللل   ا لللللللل  مماامللللللللة صللللللللناد ل 

 لف في .اد ار توف  لصغار ا

                                                           
، دور الصناعة ا   مية في التنمية ا قتصاد ة وا يتما ية، م تم  الادمار المالية ا   مية ، عبد الرحمن يسرى احمد 1

 .231  ،ص 2008ا30-29اكاد مية الدرا ار العليا ، ليبيا ، ط ابلح 
المصللللللار  ا  لللللل مية ا  للللللح الن   للللللة والتطبيقللللللار العمليللللللة، دار ، محمووووووود حسووووووين الووووووواد   حسووووووين محموووووود سوووووومحا  2

 .42 ، ص 2012المسي   للن   والتو  ش والط اعة، الط عة ال امعة 
 وفمب   5هلا ي الموافل لللللللللللللللللللل  1306ال لللللي  اب ا يم ب   يسلللللف فمدي ابو اليق ا ، ولد ممد نة الق ار  ، و  ة غ دا ة ماللامائ   3

1888  
، صلللفحار م  تار   المصللل فية ا  للل مية م م ادر  م ك      لللاء مصللل   ا للل مي في اللامائ  في اوا   بلعباسعبد الرزاق  4

 /pdf14http://iesjournal.org/arabic/Docs. .1،ص2العدد 19ع   نار الق   الما ي، درا ار اقتصاد ة ا  مية ،الملالد 

http://iesjournal.org/arabic/Docs/41.pdf
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  مالقلللللللللاه   وعمللللللللل  فلللللللللي ملالللللللللا  يملللللللللش 1971ثلللللللللم تلللللللللم ا  لللللللللاء بنللللللللل   اصللللللللل  ا يتملللللللللاعي علللللللللا   
وصللللللللل   الم لللللللللا  والقللللللللل   الحسللللللللل ، ثلللللللللم  ا للللللللل  محاوللللللللللة مماثللللللللللة فلللللللللي ال اكسلللللللللتا ، ثلللللللللم البنللللللللل  

، 1975تللللللللللل   بنللللللللللل  دبلللللللللللي ا  للللللللللل مي علللللللللللا    ،1974ا  للللللللللل مي للتنميلللللللللللة مالسلللللللللللعود ة علللللللللللا  
، فبيللللللللللللل  التمو للللللللللللل  الكلللللللللللللو تي علللللللللللللا  1977ثلللللللللللللم بنللللللللللللل  فيصللللللللللللل  ا  للللللللللللل مي السلللللللللللللودا ي علللللللللللللا  

، وفللللللللللي ا رد   ا لللللللللل  البدا لللللللللللة 1977، ثللللللللللم بنلللللللللل  فيصلللللللللل  ا  لللللللللل مي المصللللللللللل ي عللللللللللا  1977
  فالبنللللللللللللللللل  الع بلللللللللللللللللي 1978مالبنللللللللللللللللل  ا  للللللللللللللللل مي ا رد لللللللللللللللللي للتمو للللللللللللللللل  وا  لللللللللللللللللتامار علللللللللللللللللا  

 .1997ا   مي الدولي عا  
 ، لللللللللاء بنلللللللللو  ا للللللللل ميةإ موفلللللللللي اللامائللللللللل  وملللللللللش صلللللللللدور قلللللللللا و  النقلللللللللد والقللللللللل   الللللللللل ي  لللللللللمح 

  .1991ماي  20 في بن  الب  ة اللامائ  أ هوبن  ا   كا  او 
وا   ا ت لللللللللل ر البنللللللللللو  ا  لللللللللل مية فللللللللللي يميللللللللللش ا حللللللللللاء العللللللللللالم، فتللللللللللف ا  البنللللللللللو  التقليد للللللللللة 

 و بنو  ا  مية في ماتلف ا حاء العالم.أو ف وع أالعالمية عمل  علف فتح  واف  
 :الإسلامية المالية الصناعة وسمات أسس  -2
 تبللللللللللللل   اا لللللللللللللح، ملللللللللللل  ملاموعلللللللللللللة إلللللللللللللف ما لللللللللللللتنادها الإ للللللللللللل مية الماليللللللللللللة الصلللللللللللللناعة تتسللللللللللللم 

 هلللللللل   وأهللللللللم التقليد للللللللة، الم  سللللللللار ملللللللل  غي هللللللللا وبللللللللي  بينهللللللللا وتفلللللللل ق  بهللللللللا، القسللللللللمار الااصللللللللة
 :هي اا ح

  :الوسيط المستثمر :2-1
فاعللللل   بلللللدور  قلللللو  الللللل ي الو لللللي  المسلللللتام  فلللللو  تلللللدور مأ هلللللا الإ للللل مية الماليلللللة الصلللللناعة تتسلللللم 

 وم لللللغلي للمن ملللللي  وإتافتهلللللا ااملللللوا  ا لللللتامار فلللللي الللللل اغبي  للللللد  المتافلللللة المصلللللادر تعبئلللللة فلللللي
 ااملللللللوا  أصلللللللحاب بلللللللي  التو يللللللل  مالللللللاط  تو  لللللللش تتضلللللللم  وأدوار صلللللللي   للللللل   مللللللل  ااملللللللوا 

 الماللللللاط  ، فللللللي   للللللار  الو للللللي  والمسللللللتام  السللللللواء، فللللللد علللللللف الو للللللي  ومسللللللتادميها والمسللللللتام 
 فلللي الماتلفلللة، ا  لللتامار أويلللل فلللي بنفسلللل ليو فهلللا ااملللوا   لاللل ب إملللا  سلللار ، فهلللو أو م بحلللا
 طلل   إللف اامللوا  توييلل فللي  تو ل  إمللا وهلو غي هللا، أو أو المراعلة الصللناعة أو التلالار 
 تحصل  الو ليطة الإ ل مية الم  سلة تلاعل  الاالل  الطل   ملش هل ا الع قلة طبيعلة لكل  ثالل ،
 كا ل  للو وفتلف مضلمو ا، محلددا عائلدا لهلا تفل   إليلل، و  الملا  تقلد مها مقابل  الل بح عللف

 تتحملل  الإ لل مية الماليللة فالم  سللة فللي الفقللل البيللش عقللود ملل  عقللد ع قللة هللي الع قللة
  لالد   وهكل ا تاسل ، أو أ  تكسلب الممكل  بيعهلا، فمل  قبل  السللعة تمتلل  ا هلا المالاط  
 مالضللوام  ملل  ا لتللما  إطللار فللي وذللل  و لليطا، مسللتام ا إ  الإ لل مية الماليللة الم  سللة
 ف متلل فلي   لت ل وملا الحل ا  دائل   عل  ال علد تكفل  والتلي الإ ل مية، ال ل  عة فلي اا ا لية

 الإ ل مية وبيلور المصلار  لت لم  هنلا اللدائ   وتتسلش .الو لائ  أو ااهلدا  فيل  مل   لواء
ااولللف  والسللوق  ،...والتكافلل  ا د للار وم  سللار ا  للتامار، وصللناد ل وا  للتامار التمو لل 
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ا   فوائلد، بل  البنلو  عللف اللدائ   تقتصلل  و  .الم ل وعة الماليلة للووراق الالا وي  والسلوق 
 ااهلدا   فيل  مل  متكلام    وتمو ليلا   ماليلا     املا   أو  موذيلا   تقلد  الإ ل مية الماليلة الصلناعة

 5.والسوق  والم  سار واادوار والسيا ار
 :الإقراض وليس الاستثمار -2-2
  الم  و  العائد ف   أي النقود، إق ا   ع  ا ت عاد علف الإ  مية المالية الصناعة   ا   تأ ح 

 مح ورا ،  عتب  الد   ما تحقاق م ت طا   و كو   مس قا ، ومق ر محدد  ع  فأي للنقود، مس قا   والمحدد
 المولد العائد و  ل  ا ت عاد .أي   مقاب  معينة،  منية لمد  عنها التالي أو مأي ، النقود تأيي  فيح  

 .عليها بم اد  أو محدد عائد مقاب  الد و   تدو   إعاد  ع 
 أ اس و كو   لتوليد الإ  ادار، كمصدر للإق ا  وليح ل  تامار النقدي الما  رأس و ش  تحدد وله ا

 ق ا ية. وليح ا تامار ة قاعد  الموارد تاصيص
 ق ارار إ تايية أي الإق ا ،   ا  وليح ا  تامار   ا  م    امش  الن ا  ق ارار م  م و كو  
 في التمو   وا  تامار علف ا قت ا  ق ارار اعت ارار مالتالي تتحكم و  ائتما ية، ق ارار وليس 

 وليح أصو  تعتمد علف أدوار الإ  مية المالية أدوار أ  كما الإ  مية، المالية الصناعة م  سار
 .مالية م ء  علف

 :الإنتاج بدورة العائد ارتباط :2-3
 .إ تايية التمو   لدور  أو ا  تامار هو الوا ش ممفهومها الإ  مية المالية الم  سار أ  طة ملاا  إ  

 أ اس علف توليفة الإ تاج في الد و  الما ( ورأس الإ تاج العم  لعنص ي  تتيح ال   ية والقواعد
 والعقارار والآ ر عينيا   المعدار كا  إذا الما  أما .المع وفة ال   ية ا  تامار لصي  وفقا   ال بح،
 عنص  و  ل  ااي  ، أ اس الإ تاج علف توليفة في  د   أ   مك  الااب  ااص  ه ا فإ  وغي ها
 إ ما ااي ، أ اس علف الإ تايية، تمو   الدور  في الد و   مكنل ف  النقدي الما  رأس أما العم ،

 .اا     الإ تاج عناص  وبي  بينها ال بح في مالم ار ة
 أ  وبالتالي  ن غي فقيقية، مضافة قيمة م   تولد الإ  مية المالية الصناعة في العائد أ  ذل  و عني
 ه ا العائد أ  و عني التقليد ة، الم  سار م  للمتعاملي  ي ما   أكا  فيكو   التضام معد   فوق 

 الممنوعة. المقام ار ع   اتلاا   ليح الإ  مي
 :والاستخدامات الموارد بين والتوافق ا رت ا م 2-4

 فتقو  وااغ ا  والعائد، الآيا  في الإ  مية، المالية الم  سار في وا  تادامار الموارد تتوافل
 ا  تامار أ  طة لتاصيصها علف المد     رغ ار تنا ب ش و  وفل الموارد بتعبئة الم  سار ه  

                                                           
، اليار تطو   المنتلاار والادمار في صناعة الادمار المالية الإ  مية، م تم  الادمار المالية  فياض عبد المنعم حسانين 5

 .74ص  ،  2008ا30-29ا   مية ، المنعقد ممد نة ط ابلح في الفت   
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 المد  و   عليل  حص  مقدار ما و توقف المااط  ، ومستو   الآيا  في ال  و  ه   مش تتوافل التي
 .والتمو   ا  تامار م  ال بح وقيمة مستو   علف

 التقليد ة الإق ا  والتمو   م  سار في   اها التي والمااط   والعوائد الآيا  في الفلاوار تن أ   ول ل 
 قبو  علف تقو  المالية الإ  مية الصناعة فإ  وله ا .الفائد   ع  لتقل ار  تيلاة الفائد ، علف القائمة
 معها.متوافقة  مط  قة ا  تامار ة الب امج فاية تقاب  ماتلفة مأ  مة أموا 

 :المستحدثة الخدمات مجال اتساع: 2-5 
 علف ااي  منل إ  تح   و  ااي ، مقاب  ااعما  ملاا  تو ش وقواعدها ال   عة أفكا  أ    فظ  

 الصناعة في تقد م الادمار أ  طة تتنوع المبدأ وله ا ، المع وفة( المح مار إلف الضما   مالإ افة
 وتعتب  ذل ، وغي  التقليد ة والمستحدثة مأ واعها وا  ت ارار الو ا ر ملاا  في الإ  مية، المالية
المصادر  م  الإ  مية الصناعة المالية في الادمار علف والعمو ر ااي  م  المحصلة العوائد

 .المالية الإ  مية للم  سار الد   قوائم في الإ  ادار لتوليد اا ا ية
 :المخاطر توزيع: 2-6
 علف المد  ار فحصو  المااط ، في م ار ة مأ ها الإ  مية المالية الصناعة في الموارد تتصف 

 الإ  مية المالية الم  سار فإ  وله ا التقليد ة، الم  سار في الو ش هو كما مضمو ، غي  ال بح
 مص  ، في ذل  كا   واء والمستام   ، ااموا  أصحاب بي  المااط  لتو  ش آلية ذاتها فد في تعتب 

 .  فل أو ا تامار صندوق  أو م  سة أو
 دريتها، م  المااط  ، وتاف  فد  تلطف الإ  مية وا  تامار التمو   أ اليب أ  ال ع       وله ا

للقاعد   تطبيقا   وذل  .وافد علف ط   ت عتها إلقاء ع  بد    والمستام   ، المد     بي  المااط  لتو  ش
 مالضما (.  الا اج

 رفة الاسلامية :يالصمصادر واستخدمات   -3
 :مصادر البنوك الاسلامية :3-1

 6تنقسم مصادر ا موا  في المصار  ا   مية الف مصدر   وهمام
 الداخلية :المصادر  -أ
س الما  أر فقوق المساهمي   ة ل موا  في المصار  ا   مية في ت م  المصادر الدا لي 

 وا فتياطار وا رباح الم فلة (.
و تما  را ما  المصار  ا   مية في ا موا  المدفوعة م  الم  سي  والمساهمي  عند ا  ائل مقاب  

 ا  مية ل  هم المصدر . 

                                                           
 .175، ص 2019، م اد ء المالية والمص فية، الط عة ا ولف  سالم صلال راهي الحسناو  واخرو   6
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ر تتما  في اربافا محتلام  م  اعوا   امقة ، وذا  م  اي  تد يم وتقو ة الم  م المالي اما ا فتياطيا
 للمص  .

وتعد المصادر الدا لية ل موا  في المصار  ا   مية مصادر طو لة ا ي  و عتمد عليها لمع فة 
 مد  متا ة الم  م المالي للمص  .

 المصادر الخارجية:  -ب 
 ل موا  في المصار  ا   مية علفمت م  المصادر الااريية 

لللللللللف إو الهيئللللللللار أا فلللللللل اد  ودائللللللللشهللللللللي : تحوووووووو) الطلوووووووور ةالحسووووووووا ات الجار ووووووووة  الودائوووووووو  
 المص   علف ا   تعهد ا  ي  ب دها عند الطلب.

ا للللللللواع الودائللللللللش  أفللللللللدتعللللللللد الودائللللللللش ا د ار للللللللة : الودائوووووووو  الادخار ووووووووة ةحسووووووووا ات التوووووووووفير  
 لف قسمي  وهمامإلد  المصار  ا   مية، وهي تنقسم 

 العائد  فساب ا د ار مش التفو   ما  تامارم و ستحل ه ا الحساب  صي ا م  ال بح و حسب
 و الاسار  مش افتفاظ المتعام  فل السحب في أي وق  شاء.أم  ال بح 

 ستحل ربحا و كو  فكمل فكم  فساب ا د ار دو  التفو   ما  تامارم وه ا النوع   
 ساب اللااري.حال

وهلللللللللي ا ملللللللللوا  التلللللللللي  ودعهلللللللللا اصلللللللللحابها : حسوووووووووا ات الاسوووووووووتثمار ةالاسوووووووووتثمار ودائووووووووو   
للللللللللللد  المصلللللللللللار  ا  للللللللللل مية مغللللللللللل   الحصلللللللللللو  عللللللللللللف عائلللللللللللد  تيلالللللللللللة قيلللللللللللا  المصللللللللللل   
ا  للللللللل مي ما لللللللللتامار تلللللللللل  ا ملللللللللوا ، وتاضلللللللللش هللللللللل   ا ملللللللللوا  للقاعلللللللللد  ال للللللللل  ية   الغلللللللللنم 

 مالغ   .

وتا   ودائش ا  لتامار صلور  عقد مضلاربة بي  المودعي  وبي  المصلار  ا  ل مية، تقو  المصلار  
  تحدد ه   النسلل ة مقدما أمموي ل ما للتامار ه   ا موا  مقاب   سلل ة م  ال بح تحصلل  عليها، و لاب 

العم  في العقد، وهي فصللللللللللللللة شللللللللللللللائعة في ال بح غي  محدد  ممبل  معي ، وتعد ه   النسلللللللللللللل ة عائد 
 للمص    مض ب في اموالل.

مصللللللللللادر ا مللللللللللوا  مالمصللللللللللار  ا  لللللللللل مية، وهللللللللللي البللللللللللد    أفللللللللللدصوووووووووواوك الاسووووووووووتثمار:  
و مقيللللللللللللد  أوقللللللللللللد تكللللللللللللو  الصللللللللللللكو  مطلقللللللللللللة  ال لللللللللللل عي ل للللللللللللهادار ا  للللللللللللتامار والسللللللللللللندار.

 صكو  ا  تامار ا شكا  ا تيةم وتأ  لف  و ية الص ، إو  يش ذل  
  م  حكللللللللللم هلللللللللل   الصللللللللللكو  عقللللللللللد محللللللللللددصللللللللللكو  ا  للللللللللتامار الماصصللللللللللة لم لللللللللل وع

الم لللللللللللل وعار التللللللللللللي  أفللللللللللللدالمضللللللللللللاربة المقيللللللللللللد ، فيلللللللللللل   قللللللللللللو  المصلللللللللللل   ما تيللللللللللللار 
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صللللللللللللكو  ا للللللللللللتامار لهلللللللللللل ا الم لللللللللللل وع  مإصللللللللللللدار  غللللللللللللب فللللللللللللي تمو لهللللللللللللا، ثللللللللللللم  قللللللللللللو  
و ط فهلللللللللللا ل كتتلللللللللللاب العلللللللللللا ، و لللللللللللتم تحد لللللللللللد ملللللللللللد  الصللللللللللل  ط قلللللللللللا للملللللللللللد  التقد   لللللللللللة 

  تلللللللللتم ألفتللللللللل ار، عللللللللللف للم للللللللل وع. و لللللللللتم تو  لللللللللش يلللللللللمءا مللللللللل  العائلللللللللد تحللللللللل  الحسلللللللللاب 
 التسو ة النهائية في  ا تهاء العم  مالم  وع.

  ا   طة  واء  أفدصكو  ا  تامار الماصصة لن ا  معي م في   قو  المص   ما تيار
و  را ية، ثم  قو  مإصدار صكو  ا تامار له   أو صنا ية أو عقار ة أكا   ا  طة تلاار ة 

 ا   طة و ط فها ل كتتاب العا .
   العا م  قو  المص   مإصدار ه   الصكو  المحدد  المد  غي  المحدد  لنوع  را  تاماص

 الن ا ، وتط ح ه   الصكو  ل كتتاب العا .
 دفاتر الادخار الاسلامية: 

هللللو فسللللاب تللللوفي  متوافللللل مللللش ال لللل  عة الإ لللل مية و منحلللل  فللللل ينللللي ااربلللللاح  ا د للللارفسللللاب 
وا لللللتنادا  إللللللف مبلللللدأ المضلللللاربة الإ للللل مي،  .وتلللللتم إدارتلللللل عللللللف أ لللللاس مبلللللدأ المضلللللاربة الإ للللل مي

أداء البنلللل   تسللللتطيش الحصللللو  علللللف عوائللللد ملللل  تقا للللم ااربللللاح، وهلللل ا  عنللللي أ ضللللا أ نللللا  لمللللا  للللا 
  .أفض ، ارتفع   س ة ما تحص  عليل م  أرباح

 مفية في اللامائ  ماا  منتويار بن  الف فة والتنمية ال   
  ،لورباح  اد ار ا تاماري ف ح  نتج تدف م فلاح استثمار  فلاح   -
 .(لورباحاد ار ا  مي منتج  م دفت استثمار  دفتر  -
   7.منتوج بن  الس   في اللامائ  : "منيتيأ" دفتر استثمار  -

وهلللللللللي صلللللللللكو   صلللللللللدرها المصللللللللل   : المقارضوووووووووة ةالمشوووووووووتر ة او المخصصوووووووووة اوك صووووووووو 
مفئلللللللللار معينلللللللللة و ط فهلللللللللا فلللللللللي ا  لللللللللواق ل كتتلللللللللاب ومللللللللل  فصللللللللليلة هللللللللل   الصلللللللللكو   قلللللللللو  
المصلللللللللل   بتمو لللللللللل  ا  للللللللللتامارار التللللللللللي   اهللللللللللا،  مللللللللللا   اشلللللللللل  عملياتللللللللللل المصلللللللللل فية علللللللللللف 
ا للللللللللت   ا واعهللللللللللا، وملللللللللل  صللللللللللافي ا ربللللللللللاح ملاتمعللللللللللة  اصللللللللللص المصلللللللللل   يللللللللللمءا منهللللللللللا 

 عللللللللل علللللللللف اصللللللللحاب الصللللللللكو  و و عهللللللللا عللللللللليهم بنسلللللللل ة قيمللللللللة مللللللللا  ملكللللللللل  لللللللل  مللللللللنهم لتو  
ت علللللللا لملللللللا  حققلللللللل  ا للللللل    لللللللو ع علللللللليهم مللللللل   لللللللنة  مللللللل  صلللللللكو  وبللللللل ل  تاتللللللللف قيملللللللة ملللللللا

 ارباح.المص   م  عملياتل ملاتمعة م  
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وقللللللد  طلللللل ح المصلللللل   صللللللكو  لكلللللل  م لللللل وع ماصصللللللة و قللللللو  اصللللللافب المللللللد  ار ما كتتللللللاب   
ا تيللللار ، فيللللل   عللللد صللللافب الصلللل  فللللي م لللل وع معللللي  شللللل  كا فللللي هلللل   الم لللل وعار  لللل  فسللللب 

 فيل مقدر ما مكلل.
و عللللللد المصلللللل   فللللللي هلللللل   الحالللللللة و للللللي  علللللل  اصللللللحاب الصللللللكو  فللللللي  لللللل  مللللللا  تصلللللل  مللللللادار  
الم للللل وع وم اق لللللة اعماللللللل وتو  لللللش اربافلللللل وهللللل ا النلللللوع مللللل  الصلللللكو   حقلللللل ف صلللللة للملللللد     فلللللي 

 فيل.ا تيار الم  وع ال ي   غبو  في ا كتتاب 
مصللللللللللللادر ا ملللللللللللللوا  متو للللللللللللطة ا يللللللللللللل  مالمصلللللللللللللار   أفلللللللللللللدتعلللللللللللللد شووووووووووووهادات الايوووووووووووووداع:  

ا  لللللللللل مية، و للللللللللتم اصللللللللللدار تللللللللللل  ال للللللللللهادار مفئللللللللللار ماتلفللللللللللة لتنا للللللللللب  افللللللللللة مسللللللللللتو ار 
 لف ث ثة  نوار.إد و  المودعي  وتت اوح مد  ال هاد  م   نة 

تمالللللللللللللل  او يللللللللللللللة ا للللللللللللللتامار ة تلبللللللللللللللي افتيايللللللللللللللار ومتطل للللللللللللللار  صوووووووووووووونادي  الاسووووووووووووووتثمار: 
المللللللللودعي  مللللللللل  ا لللللللللتامار امللللللللوالهم وفلللللللللل الملالللللللللا ر التلللللللللي تنا للللللللبهم  لللللللللواء الدا ليلللللللللة منهلللللللللا 

 و الااريية مما  حقل لهم عوائد ملام ة.أ

لهللللللللللل    أو الدوليلللللللللللة و ن لللللللللللأو قلللللللللللو  المصللللللللللل   ما تيلللللللللللار افلللللللللللد ملالللللللللللا ر ا  لللللللللللتامار المحليلللللللللللة 
لعلللللللللللا  عللللللللللللف المسلللللللللللتام   ، و قلللللللللللو  المصللللللللللل   ما للللللللللل  الغللللللللللل   صلللللللللللندوق  ط فلللللللللللل ل كتتلللللللللللاب ا

 سللللللللل ة شلللللللللائعة فلللللللللي الللللللللل بح مقابللللللللل  ادارتلللللللللل للصلللللللللندوق وعلللللللللاد  ملللللللللا  لللللللللتم تو يللللللللل  افلللللللللد اللاهلللللللللار 
 الماتصة به ا الن ا  مادار  الصندوق مقاب  مبل  معي .

 استخدمات المصارف الاسلامية : -3
والم للللل وعة والتللللللي  تسلللللتاد  المصلللللار  ا  للللل مية ا مللللللوا  عللللل  ط  لللللل صلللللي  التمو لللللل  المتعلللللدد  

تنا لللللب  افلللللة ا   لللللطة  لللللواء اكا للللل  تلاار لللللة، صلللللنا ية، عقار ة...و علللللد   لللللا  التمو للللل  مللللل  اهلللللم 
 ا   طة مالمصار  ا    مة في  اما  عوائد  اهم مصدر ل رباح.

وهنللللللا  العد للللللد ملللللل  صللللللي  التمو لللللل  ا  لللللل مية منهللللللام التمو لللللل  مالم امحللللللة، والتمو لللللل  مالم للللللار ة، 
ربة، والتمو للللللل  ما  تصلللللللناع، والتمو للللللل  مالسللللللللم، والتمو للللللل  ما يلللللللار ، والتمو للللللل  والتمو للللللل  مالمضلللللللا

 مالتور ل، والتمو   مالبيش ا ي .
 المرا حة :التمو ل    :3-1

 الم امحة في اللغة مفاعلة م  ال بح وهو الم اد ، وال بح هو النماء في التلاار .   
وفللللللللللي اصللللللللللط ح الفقهللللللللللاء هللللللللللي بيللللللللللش ممالللللللللل  الللللللللللام  ا و  مللللللللللش   للللللللللاد  ربللللللللللح، او هللللللللللي بيللللللللللش  

   للللللللل    ال لللللللللائش للم لللللللللت ي اللللللللللام  الللللللللل ي اشلللللللللت   ملللللللللل أبللللللللل اس الملللللللللا  وربلللللللللح معللللللللللو ، وصلللللللللفتها 
 السلعة و  ت   عليل ربحا ما للد نار.
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وبيلللللللللش الم امحلللللللللة هلللللللللو البيلللللللللش مماللللللللل  اللللللللللام  ا و  ملللللللللش   لللللللللاد . وا صللللللللل  فلللللللللي البيلللللللللوع ا  تكلللللللللو  
ة فيللللللللل   سلللللللللتحي  ا   ضلللللللللش ال يللللللللل  ماللللللللللل فلللللللللي تلالللللللللار  بهلللللللللد  الاسلللللللللار . و نقسلللللللللم بيلللللللللش م امحللللللللل

 الم امحة إلفم
 انواع المرا حة:  -أ
وتعنللللللي بيللللللش الماللللللل  لسلللللللعة  ملكهللللللا اصلللللل  ممالللللل  الللللللام  ا و  و  للللللاد .  المرا حووووووة البسوووووويطة: -1

عنلللللدهم ماللللل  البيلللللوع التلللللي  قلللللو  بهلللللا يميلللللش التلالللللار  فلللللي العلللللاد . فهلللللم   لللللت و  السللللللش و ضلللللعو ها 
 فتف  اتي م    غب م  اء السلعة فيبيعو ل ا اها ب بح في العاد .

 وقد  كو  البيش مساومة او اما ة. وقد  كو  الام  فا  او م ي  او مقسطا. 
هلللللللللي افلللللللللد بيلللللللللوع ا ما لللللللللة، فيللللللللل   :ةالمرا حوووووووووة للامووووووووور  الشووووووووورا   المرا حوووووووووة المر بوووووووووة -2

 للللللللللت    لللللللللللعة معينللللللللللة ا      البنلللللللللل  ا  لللللللللل مي مللللللللللا ( طلللللللللللب شللللللللللاص ملللللللللل  شللللللللللاص ا لللللللللل 
و سلللللللللمف مللللللللل     لللللللللد السللللللللللعة ملللللللللا م  مال للللللللل اء املللللللللا  و علللللللللد  ملللللللللا    لللللللللت  ها منلللللللللل بللللللللل بح معلللللللللي .

 الط   ا     البن  ا   مي( فيسمف المامور مال  اء او ال ائش. 
و ملللللللل ي . وعللللللللاد  مللللللللا أو مقسللللللللطا أهلللللللل ا وقللللللللد  قللللللللو  ا ملللللللل  مال لللللللل اء بللللللللدفش الللللللللام  للبنلللللللل  فللللللللا  

و  لللللللللنو ة متسلللللللللاو ة او دفعلللللللللة وافلللللللللد  معلللللللللد ايللللللللل  أ لللللللللتم دفلللللللللش اللللللللللام  ممويلللللللللب اقسلللللللللا  شللللللللله  ة 
محللللللللللدد. وبهلللللللللل ا فللللللللللا  بيللللللللللش الم امحللللللللللة ل ملللللللللل  مال لللللللللل اء الم امحة الم   للللللللللة(  للللللللللتم علللللللللللف م افلللللللللل  

 8هيم
    للللللللت ي منللللللللل السلللللللللعة التللللللللي املللللللل   أالم فلللللللللة ا ولللللللللفم وعللللللللد ملللللللل  ا ملللللللل  مال لللللللل اء للمللللللللامور ملللللللل

 ا   متلكها. م  ائها معد
 الم فلة الاا ية م اب ا  عقد البيش ا و  بي  المامور مال  اء وال ائش ا و .
 الم فلة الاالاةم اب ا  عقد البيش الاا ي بي  ا م  مال  اء والمامور مال  اء.

تتعاملللللللللل  البنللللللللللو  ا  لللللللللل مية ببيللللللللللش الم امحللللللللللة ل ملللللللللل  مال لللللللللل اء علللللللللللف ا للللللللللاس ا لللللللللللما  مالوعللللللللللد 
.  ا ملللللللللل  مال لللللللللل اء ملللللللللللم  م لللللللللل اء السلللللللللللعة اذا  لللللللللل اء والبنلللللللللل  ا  لللللللللل ميلكلللللللللل  ملللللللللل  ا ملللللللللل  مال

 اشت اها البن  ا   مي. والبن  ملم  ببيعل ه   السلعة اذا اشت اها(.
 ش و  بيش الم امحة ل م  مال  اءمم ةرامع الم فلة

لللللللللف ال لللللللل و  الوايللللللللب توف هللللللللا فللللللللي أي إ  للللللللت   فللللللللي بيللللللللش الم امحللللللللة ل ملللللللل  مال لللللللل اء ا للللللللافة  
 عقد بيش ما ليم

                                                           
،المصللللللللللار  الإ لللللللللل مية ا  للللللللللح الن   للللللللللة والتطبيقللللللللللار محمووووووووووود حسووووووووووين الووووووووووواد   حسووووووووووين محموووووووووود سوووووووووومحا  8

 .160 ،ص 2012العملية،دار المسي   للن   والتو  ش والط اعة،الط عة ال امعة 
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  ا   كللللللللللو  الللللللللللام  ا و  للسلللللللللللعة معلومللللللللللا لوملللللللللل  مال لللللللللل اء ممللللللللللا ذللللللللللل  المصلللللللللل وفار
 المعتب    المص وفار التي  عتب ها الفقهاء م  تكلفة السلعة علف ال ائش(.

  . ا   كو  ال بح معلوما للط في ، ا ل يمء م  الام 
  ا   كلللللللللللو  العقلللللللللللد ا و  صلللللللللللحيحا  أ   كلللللللللللو  شللللللللللل اء البنللللللللللل  للسللللللللللللعة مللللللللللل  مالكهلللللللللللا

 قدا صحيحا   غ ار عليل م  النافية ال   ية(.ا و  ع
 نسل م  اموا  ال با.ا     كو  الام  في العقد ا و  مقاب  ملا 

كلللللللللللا    لللللللللللت   البنللللللللللل  ا  للللللللللل مي  الم لللللللللللت   ا و ( ال ضلللللللللللاعة ملانسلللللللللللها  قملللللللللللح مقابللللللللللل  
قملللللللح او مللللللللح مقابللللللل  مللللللللح او ذهلللللللب مقابللللللل  ذهلللللللب( فللللللل   لالللللللو  فلللللللي هللللللل   الحاللللللللة بيعهلللللللا 

 الم اد  في ه   الحالة تكو  ربا بدو  ش .  ملانسها م امحة. ا

 :المضاربة التمو ل   :3-2
 مفهوم المضاربة: -أ
المضللللاربة فللللي اللغللللة ا للللم م للللتل ملللل  الضلللل ب فللللي ا ر   ممعنللللف السللللي  فيهللللا(، وفللللي القللللاموس  

 أي اتلا  في مالل وهي الق ا . المحي  م  ارب لل
سللللللللللمف وهملللللللللا ا للللللللللما  لم امللللللللللا القلللللللللل ا  فلغلللللللللة اهلللللللللل  الحلاللللللللللا ،والمضلللللللللاربة لغللللللللللة اهلللللللللل  العللللللللل اق 

وافلللللللللد. فاهللللللللل  الحلالللللللللا   طلقلللللللللو  عللللللللللف هللللللللل ا العقلللللللللد ا لللللللللم القللللللللل ا     رب الملللللللللا  قلللللللللد ا للللللللل  
، املللللللللللا اهللللللللللل  العللللللللللل اق   ماللللللللللللل( و للللللللللللمها ل  للللللللللل  ليعمللللللللللل  فيهلللللللللللاقطعلللللللللللة مللللللللللل  مالل ق ا لللللللللللا مللللللللللل

قلللللللللد ا لللللللللم المضلللللللللاربة، و    للللللللل  مللللللللل  صلللللللللافب الملللللللللا  والللللللللل ي  عمللللللللل  طلقلللللللللو  عللللللللللف هللللللللل ا العيف
 فيل  ض ب في ال بح مسهم  لل فصة م  ال بح(.

 اما المضاربة في ا صط ح فقد ع فها الفقهاء مط ق مانلفة      منهام 
   عطلللللللللي ال يللللللللل  ال يللللللللل  الملللللللللا  عللللللللللف ا   تلاللللللللل  ملللللللللل عللللللللللف يلللللللللمء أمللللللللل» ع فهلللللللللا ابللللللللل  رشلللللللللد 

و أو ربعللللللللا أا لللللللل   العاملللللللل  ملللللللل  ربللللللللح المللللللللا  أي يللللللللمء  للللللللا  ممللللللللا  تفقللللللللا  عليللللللللل ثلاللللللللا  معلللللللللو  
 «. صفا

 هلللللللللا عقلللللللللد عللللللللللف الم لللللللللار ة فلللللللللي ا تلالللللللللار بلللللللللي  مالللللللللل  أم» و ع فهلللللللللا اللللللللللد تور و  لللللللللة المفللللللللللي  
س المللللللللا ، وعاملللللللل   قللللللللو  ما  للللللللتامار ممللللللللا لد للللللللل ملللللللل  الابلللللللل  ، و للللللللو ع اللللللللل بح بينهمللللللللا فللللللللي أللللللللل  

عليهلللللللللا. املللللللللا الاسلللللللللار  اذا وقعللللللللل  فيتحملهلللللللللا رب   ها لللللللللة  للللللللل  صلللللللللفقة محسلللللللللب النسلللللللللب المتفلللللللللل
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س الملللللللللللللا  مللللللللللللل  طللللللللللللل  ، أو عمللللللللللللللل. أي ا  ر أالملللللللللللللا  وفلللللللللللللد ، و اسللللللللللللل  المضلللللللللللللارب يهلللللللللللللد  
 9«.وا دار  والتص   فيل م  ط   ا  

المضلللللللللاربة ال للللللللل  ية عقلللللللللد  ماللللللللل  اتفاقلللللللللا بلللللللللي  طللللللللل في   بللللللللل   فيلللللللللل افلللللللللدهما الملللللللللا  و سلللللللللمف   
 رب الملللللللللللا ( و بللللللللللل   ا  للللللللللل  يهلللللللللللد  و ب تلللللللللللل للعمللللللللللل  بهللللللللللل ا الملللللللللللا  و سلللللللللللمف  المضلللللللللللارب(، 

و الاللللللللللل ، أو ال بللللللللللش أو كو للللللللللا  شلللللللللل  كي  فللللللللللي اللللللللللل بح علللللللللللف فسللللللللللب ما  للللللللللت طا ،  النصللللللللللف 
سلللللللل   للللللللل  طلللللللل   مملللللللللا  لللللللللاهم للللللللللف وقللللللللوع  سلللللللللار ،  اإوفللللللللي فلللللللللا  ا تهلللللللل  اعملللللللللا  المضللللللللاربة 

ملللللللللل، فصلللللللللافب الملللللللللا   اسللللللللل  مللللللللل  ماللللللللللل، والمضلللللللللارب  اسللللللللل  مللللللللل  يهلللللللللد  وعمللللللللللل ، ملللللللللالم 
 10و اهما  المضاب.أ  الاسار   ببها تقصي  أ تبي  

 هلللللللللام عقلللللللللد بلللللللللي  طللللللللل في   قلللللللللد  مموي لللللللللل افلللللللللدهما الملللللللللا  أومنلللللللللل  مكللللللللل  تع  للللللللل  المضلللللللللاربة م 
اللللللللل بح بينهمللللللللا بنسللللللللب     للللللللتم تو  للللللللش هلللللللل األلطلللللللل   ا  لللللللل  ليعملللللللل  فيللللللللل بهللللللللد  اللللللللل بح علللللللللف 

ملللللللللا الاسلللللللللار  فيتحملهلللللللللا صلللللللللافب الملللللللللا  وفلللللللللد  م للللللللل   علللللللللد  تقصلللللللللي  أ متفلللللللللل عليهلللللللللا ابتلللللللللداء.
و تعد للللللللللل. و سللللللللللمف صللللللللللافب المللللللللللا  رب المللللللللللا  و سللللللللللمف الطلللللللللل   ا  لللللللللل  أالطلللللللللل   ا  لللللللللل  

 و المضارب.أالعام  
 شروط صحة عقد المضاربة:   -ب
  مك  تقسيم ش و  صحة عقد المضاربة الف ث ثة اقسا  رئيسيةم  
 الشروط الخاصة برأس المال: -1

   ا   كللللللللللللو  رأس المللللللللللللا  ملللللللللللل  النقللللللللللللود المضلللللللللللل وبة  الللللللللللللد نار. امللللللللللللا ا مللللللللللللوا  غيلللللللللللل
 و ا صو  الملمو ة( فقيها ا ت   بي  الفقهاء.أالنقد ة  الع و  

 لمضللللللللللللارب علمللللللللللللا  افيللللللللللللا ا   كللللللللللللو  رأس المللللللللللللا  معلومللللللللللللا لكلللللللللللل  ملللللللللللل  رب المللللللللللللا  وا
 لللاهالة  م  في  اللانح والصفة والقدر(.

 .ا     كو  رأس الما  د نا في ذمة المضارب 
 الشروط الخاصة  العمل: -2

     ا   لللللللللللتم تسلللللللللللليم راس ملللللللللللا  المضلللللللللللارب للمضلللللللللللاربة وإطللللللللللل ق  لللللللللللد  فيلللللللللللل عللللللللللللف ا
 كللللللللللو  قلللللللللل   المللللللللللا  ملللللللللل  قبلللللللللل  المضللللللللللارب قلللللللللل    للللللللللما  ا  فللللللللللي فللللللللللا  تعللللللللللدي 

 مالتص   فيل. تقصي  المضارب علف ه ا الما  او 
                                                           

وفتللللللللللللللاو  وفلللللللللللللللو ،دار الفكلللللللللللللل  ، دم ل، للللللللللللللور ة المعللللللللللللللام ر الماليللللللللللللللة المعاصلللللللللللللل   محللللللللللللللو   ،وهبووووووووووووووة ال حيلووووووووووووووي 9
 438، ص 2002،

مطبوعار يامعة مصلللل اتل،  وقفار للتع   علف المصللللار  الإ لللل مية، 10، المصللللار  الإ لللل مية محمد الطاهر الهاشووومي 10
 .5بدو  تل   ، ص
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  ا   كلللللللللللو  العمللللللللللل  م للللللللللل وعا مملللللللللللا تلالللللللللللو  فيلللللللللللل المضلللللللللللاربة وفسلللللللللللب شللللللللللل و  عقلللللللللللد
 المضاربة.

 الشروط الخاصة  الربح: -3
 حد د  صيب    م  رب الما  والمضارب م  ال بح عند التعاقد.ت 
 .ا   كو   صيب    ط    س ة شائعة م  ال بح وليح مقدارا محددا 
   اشلللللللللللللت   ال لللللللللللللافيية ا   كلللللللللللللو  الللللللللللللل بح م لللللللللللللت  ا بلللللللللللللي  الطللللللللللللل في . فللللللللللللل   لالللللللللللللو  ا

  اتص مال بح أفد المتعاقد   دو  ا   .
 محدد  م  ال بح.    صلح ا    ت   أفد المتعاقد   لنفسل  مية 

 نوع المضاربة :أ  -ج
 لف م إاو م  مك  تقسيم المضاربة م  في  ال  و  

فهلللللللللي التلللللللللي تلللللللللتم دو  قيلللللللللود، ملللللللللا   لللللللللدفش البنللللللللل  الملللللللللا  مضلللللللللاربة  المضووووووووواربة المطلقوووووووووة: -1
 م  غي  تعيي  العم  والمكا  والمما  وصفة العم  وم   عاملل المضارب.

بللللللللل ع  القيلللللللللود، ملللللللللا   لللللللللدفش البنللللللللل  ملللللللللا  اللللللللللف  فهلللللللللي المقت  لللللللللةالمضووووووووواربة المقيووووووووودة :  -2
شللللللللللاص ا لللللللللل ، علللللللللللف ا   عملللللللللل  مللللللللللل فللللللللللي مضللللللللللاعة معينللللللللللة، او فللللللللللي بلللللللللللد  معينللللللللللة، او فللللللللللي 

  وق معينة،او في وق  معي ، او    تعام  ا  مش شاص معي .
وعلللللللللللللف هلللللللللللل ا،  لاللللللللللللو  ا    للللللللللللت   رب المللللللللللللا  علللللللللللللف المضللللللللللللارب ا   تلالللللللللللل  ا  فللللللللللللي  لللللللللللللش 

 تحقل في ع   السوق فدا م  ال بح.
 تقسيمتها من حيث عدد الشر ا  الى : -أ
هللللللللي المضللللللللاربة التللللللللي تللللللللتم بللللللللي  طلللللللل في   قللللللللد  فيهللللللللا الطلللللللل   ا و  . المضوووووووواربة الثنائيووووووووة: 1

المللللللللللا  و قللللللللللد  الطلللللللللل   الاللللللللللا ي العملللللللللل . أي تكللللللللللو  الع قللللللللللة فيهللللللللللا ثنائيللللللللللة بللللللللللي  العاملللللللللل  ورب 
 الما  فق  .

المضلللللللللاربة التلللللللللي تكلللللللللو  فيهلللللللللا وهلللللللللي . المضووووووووواربة المشوووووووووتر ة او المتعوووووووووددة او الموازنوووووووووة: 2
الع قللللللللللة متعلللللللللللدد ، فيتعلللللللللللدد اربلللللللللللاب ا مللللللللللوا  والمضلللللللللللارب وافلللللللللللد، او  تعلللللللللللدد المضلللللللللللاربو  ورب 
الملللللللللللا  وافلللللللللللد ، او  تعلللللللللللدد اربلللللللللللاب ا ملللللللللللوا  والمضلللللللللللاربو . وهللللللللللل   المضلللللللللللاربة  ايملللللللللللة عللللللللللل  

 يوا   ل  ما  المضاربة.
 المشار ة :التمو ل   :3-3
 مفهوم المشار ة:  -أ
 تعتب  الم ار ة افد  ملاا ر ا  تامار الهامة في المصار  الإ  مية. 
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لللللللللل  ة هللللللللللي ا  للللللللللت    وفللللللللللي اللغللللللللللة لفللللللللللظ الم للللللللللار ة  لللللللللل ت   بلفللللللللللظ ال لللللللللل  ة . وال لللللللللل  ة او ال  
 او ماالطة ال   كي .

املللللللا فللللللللي ا صللللللللط ح فهلللللللي ا للللللللتق ار مللللللللل  شلللللللليء للللللللل قيمللللللللة ماليللللللللة بلللللللي  مللللللللالكي  فللللللللاكا  لكلللللللل  
 لمال .وافد ا   تص   فيل تص   ا

و ع فهلللللللللللا ا للللللللللل و  ما هلللللللللللا م تعاقلللللللللللد بلللللللللللي  اثنلللللللللللي  او اكاللللللللللل  عللللللللللللف العمللللللللللل  للكسلللللللللللب بوا لللللللللللطة 
 ااموا  او ا عما  او الوياهة. ليكو  الغنم مالغ   بينهم فسب ا تفاق.

 أو هي عقد بي  المت ار ي  في راس الما  وال بح.
عقللللللللد بللللللللي  طلللللللل في   قللللللللد   لللللللل  منهمللللللللا مقللللللللدارا معلومللللللللا ملللللللل  رأس   هللللللللامأ ،وتعلللللللل   الم للللللللار ة   

الملللللللا  و كللللللللو  فيللللللللل الحللللللللل مالتصلللللللل   فللللللللي المللللللللا  تصلللللللل فا  للللللللام  ماعت للللللللار  شلللللللل  كا ومالكللللللللا لللللللللل 
و لللللللللتم تو  لللللللللش الللللللللل بح فسلللللللللب ملللللللللا  لللللللللتم ا تفلللللللللاق عليلللللللللل بلللللللللب  الطللللللللل في  . أملللللللللا الاسلللللللللار  فتلللللللللو ع 

 11.فسب  س ة الم ار ة ب أس الما 
 م وعي  رئيسيي و مك  أ  تقسم الم ار ة إلف 

 : المشار ة المتناقصة -1
تقلللللللللو  الم لللللللللار ة بلللللللللي  طللللللللل في  أفلللللللللدهما المصللللللللل   وأي طللللللللل   أ للللللللل   لللللللللواء  لللللللللا  فللللللللل دا أ    

شلللللللللللل  ة  كللللللللللللو  فيهللللللللللللا الحللللللللللللل لل لللللللللللل    أ   حلللللللللللل  محلللللللللللل  المصلللللللللللل   فللللللللللللي ملكيللللللللللللة الم لللللللللللل وع 
  .الم ت   بينهما وذل  أما دفعة وافد  أو علف دفعار

ال لللللللللللل  ة ملللللللللللل  ااربللللللللللللاح المتحققللللللللللللة  لاللللللللللللمء ملللللللللللل  علللللللللللللف أ     للللللللللللتم دفللللللللللللش  صلللللللللللليب الفلللللللللللل د أو 
ا لللللللللللللت داد قيملللللللللللللة فصلللللللللللللة المصللللللللللللل   أي أ  ال للللللللللللل    فلللللللللللللي النها لللللللللللللة  للللللللللللليتمك  مللللللللللللل  تملللللللللللللل  

 .الم  وع معد أ  تمك  م  رد التمو   إلف المص  

 :المشار ة الثابتة -2
قلللللللللللد  أ للللللللللل  الم للللللللللل وع المعلللللللللللو  شلللللللللللك  قا و يلللللللللللا ثابتلللللللللللا ماللللللللللل  شللللللللللل  ة مسلللللللللللاهمة أو التوصلللللللللللية  

وهنلللللللللللا  قلللللللللللو   تضلللللللللللام  فسلللللللللللب صللللللللللليغة الم للللللللللل وع وفلاملللللللللللل، مأ لللللللللللهم أوال سللللللللللليطة أو توصلللللللللللية 
معللللللللللي   لاعلللللللللللل شلللللللللل  كا فللللللللللي  المصلللللللللل   الإ لللللللللل مي بتمو لللللللللل  يللللللللللمء ملللللللللل  رأس المللللللللللا  لم لللللللللل وع

 إدارتللللللللل والإشلللللللل ا  عليللللللللل وشلللللللل  كا فللللللللي اللللللللل بح فسللللللللب النسلللللللل ة المتفللللللللل عليهللللللللا، وت قللللللللف فصللللللللة
 كلللللللللل  شلللللللللل    ملللللللللل  ال لللللللللل  اء ثابتللللللللللة لحللللللللللي  ا  تهللللللللللاء ملللللللللل  مللللللللللد  الم لللللللللل وع أو ال لللللللللل  ة التللللللللللي

 .فددر في ا تفاق
 

                                                           
بارررررررررررر   ، دراسررررررررررر   اليليرررررررررررر  ع رررررررررررر  ا صرررررررررررر  ال را رررررررررررر  ا سررررررررررررلام ،وعملياتهام هومهررررررررررررا الصرررررررررررر    ا سررررررررررررلامي   ،سيف هشام صباح -11

  http://iefpedia.com - ،  .2009،غير منشور  ، رحل  المجاستيير 
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 شروط عقد المشار ة: -ب
 شروط المتعاقدين. -1

   ا   تمتلللللللللش أطللللللللل ا  عقلللللللللد الم للللللللللار ة مااهليلللللللللة القا و يلللللللللة التللللللللللي تمكلللللللللنهم مللللللللل  العملللللللللل
 12لصالحهم و يامة ع  ال   اء ا     .

  و  تصللللللللللح  شلللللللللل و هاومتامعللللللللللة  ال لللللللللل  ة إدار فللللللللللي ال لللللللللل  اء محقللللللللللوق متسللللللللللاو ة  تمتللللللللللش
 ا    مل. وا تصاصع  العم   أفدهمفلاب ماشت ا  ال   ة 

      م لللللللللار ة غيللللللللل  المسللللللللللم بللللللللل   مكللللللللل   مسللللللللللمي ا   كو لللللللللا  المتعاقلللللللللد  فلللللللللي   لللللللللت
 مالتص  .لم  نف د وفد   إذا

 عقد الاستصناع:وف   التمو ل: 3-4
 عقد الاستصناع:مفهوم  -أ
 عللللللللللللللد عقللللللللللللللد ا  تصللللللللللللللناع ملللللللللللللل  عقللللللللللللللود البيللللللللللللللش الم ئمللللللللللللللة ل  للللللللللللللتامار فللللللللللللللي ا قتصللللللللللللللاد   

الإ للللللللل مي، وهلللللللللو و للللللللليلة لحللللللللل  صلللللللللغار المنتلالللللللللي  والصلللللللللناع عللللللللللف الإ تلللللللللاج، و لللللللللتم تمو للللللللل  
المطلوبللللللللللللة ملللللللللللل  يا للللللللللللب رب المللللللللللللا ، وقللللللللللللد  كللللللللللللو  المصلللللللللللل   الإ لللللللللللل مي، مللللللللللللش  ةالصللللللللللللناع

 في  اللللللللللف يا لللللللللب ملللللللللا  نلللللللللتج عنلللللللللل  للللللللل  تحد للللللللد مواصلللللللللفاتها، و حقلللللللللل هللللللللل ا العقلللللللللد منلللللللللافش للطللللللللل
 اش اع فايار الملاتمش م  السلش المنتلاة.

 شروط عقد الاستصناع:  -ب
   ت   لصحة عقد ا  تصناع توف  ا تيم 

 ،وذللللللللللللل  ملللللللللللل   لللللللللللل   تحد للللللللللللد يلللللللللللللنح  ا   كللللللللللللو  معلومللللللللللللا علمللللللللللللا  افيللللللللللللا لللاهالللللللللللللة
المصللللللللللللنوع، وبيلللللللللللللا   وعلللللللللللللل، وبيلللللللللللللا  صلللللللللللللفاتل وذلللللللللللللل  وفقلللللللللللللا للالللللللللللللداو  المواصلللللللللللللفار 

 المتعار  عليها اليو .
  المبيللللللللش  المصللللللللنوع(  كللللللللو  د نللللللللا فللللللللي ذمللللللللة الصللللللللا ش  لتللللللللم  بتقد مللللللللل، وتعللللللللد  اصللللللللية

ا لتللللللللللما  فللللللللللي ال مللللللللللة فللللللللللي عقللللللللللد ا  تصللللللللللناع ا للللللللللتاناء ملللللللللل  القاعللللللللللد  العامللللللللللة فللللللللللي 
واف  وويلللللللللود المبيلللللللللش او السللللللللللعة عنللللللللللد ابللللللللل ا  العقلللللللللد وذللللللللللل  البيلللللللللوع التلللللللللي   لللللللللت   تلللللللللل

 م اعا  لحاية الناس ومصالحهم.

                                                           
، دار مغلللللللللدادي 1 ا لللللللللية وفلللللللللا ر تطبيقيلللللللللة، ، المصلللللللللار  ا  للللللللل مية مفلللللللللا يم احاووووووووويم حموووووووووود فلووووووووويح السووووووووواعد  12

 .109، ص2019للكتب للط اعة والن   والتو  ش، مغداد،
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  ،لللللللللدفش اللللللللللام  فسلللللللللب ا تفلللللللللاق عنلللللللللد العقلللللللللد، او معلللللللللد التسلللللللللليم، او فلللللللللي ايللللللللل  محلللللللللدد 
 ش دفعللللللللة مقدمللللللللة، و سللللللللدد مللللللللاقي الللللللللام  اصلللللللل كللللللللو  الللللللللام  مقسللللللللطا مللللللللا   عطللللللللف ال او

مللللللللل  المصلللللللللنوع، او فلللللللللي مواعيلللللللللد  ايلللللللللماءعللللللللللف دفعلللللللللار متوافقلللللللللة، ومواعيلللللللللد التسلللللللللليم 
  تفل عليها.

 عقد السَلَم: التمو ل وف   :3-5
 مفهوم عقد السلم:  –أ 
 وهو   ا  م ئم لتمو   الح فيي  والممارعي . 
 :مار ا  عقد السَلَ  -ب

 ا  السلم  ندرج تح  عقود البيوع وار ا ل هيم
 . الصيغة او ا  لااب والقبو 1
الللللللللل ي  لللللللللدفش الملللللللللا (، والمسللللللللللم اليلللللللللل وهلللللللللو صلللللللللافب السللللللللللعة . العاقلللللللللدا  وهملللللللللا  رب السللللللللللم 2

 الم يلة.
 . المعقود عليل، وهو السلعة او المسلم فيل.3
 .. الام 4
 : شروط بي  السلم:ج
ا   كلللللللللللو  المسللللللللللللم فيلللللللللللل  السللللللللللللعة( مللللللللللل  ااملللللللللللوا  التلللللللللللي  مكللللللللللل  تحد لللللللللللدها مللللللللللل  فيللللللللللل   -1

 والنوع والصفة. اللانح،
المقللللللللللدار  للللللللللواء مللللللللللالو  ، او العللللللللللدد او الللللللللللمرع، ا   كللللللللللو  المسلللللللللللم فيللللللللللل موصللللللللللوفا معلللللللللللو   -2

 ويميش الصفار المميم  لل التي  اتلف الام  ما ت فها.
 ا   كو  المسلم فيل م ي  الف اي  معلو . -3
 تحد د الام  وتسليمل عند التعاقد، اذ   ت   الحلو  في راس الما . -4
  ا   كو  المسلم فيل مويودا عند فلو  ا ي . -5
 المساقاة: التمو ل وف  صيغة :3-6
 مفهوم المساقاة: –أ 
وهلللللللللي عقلللللللللد شللللللللل  ة بلللللللللي  مالللللللللل  ال للللللللللا  او اللللللللللمرع والعامللللللللل  عليلللللللللل عللللللللللف ا   قلللللللللو  اا يللللللللل   

 مادمة ال لا  او المرع مد  معلومة في   ي  شائش م  الغلة.
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 ر ا  وشروط المساقاة:أ -ب
الصلللللللللللللليغة أي القبللللللللللللللو  وا  لاللللللللللللللاب، ثللللللللللللللم ط فللللللللللللللي العقللللللللللللللد أي ماللللللللللللللل  ال لللللللللللللللا  والعاملللللللللللللل  او   

 المساقي، ثم ال لا   أي مورد العم ، ثم العم  ذاتل هي اهم ار ا  عقد المساقا .
تلللللللللل ت   صللللللللللحة عقللللللللللد المسللللللللللاقا  مار للللللللللا  العقللللللللللد، اذ  نعقللللللللللد مكلللللللللل  مللللللللللا  للللللللللد   عليهللللللللللا ملللللللللل   -1

 قو  او  تامة او إشار .
 عقد مكام  ا هلية.ا   تمتش أط ا  ال -2
  ن غي تحد د مد  العقد   عقد المساقا  عقد    ،  عقد ا  لاار. -3
تحد للللللللللد  للللللللللوع العملللللللللل     اعمللللللللللا  مالللللللللل  ففلللللللللل  ا مللللللللللار وبنللللللللللاء ا  للللللللللوار والسللللللللللقو  فهللللللللللي  -4

 علف المال .
  للللللللللت   فللللللللللي عقللللللللللد المسللللللللللاقا  ا  ال لللللللللللا   قللللللللللد ملللللللللل  علللللللللللف غ  للللللللللل فتلللللللللل    افيللللللللللة  صلللللللللللح  -5

 معدها     ام  في عامل.
 ن غلللللللللي ا   كلللللللللو   صللللللللليب العاقلللللللللد   مللللللللل  الامللللللللل  م لللللللللاعا فلللللللللي  للللللللل  ال للللللللللا ، دو  تحد لللللللللد  -6

  صيب أفدهما م  شلا ار محدد  او مقدر معي ، وا    ط  العقد.
 عقد الم ارعة: التمو ل وف   :3-7
 مفهوم عقد الم ارعة: -أ

عللللللللللف الممارعلللللللللة فلللللللللي اللغلللللللللة تعنلللللللللي   المفاعللللللللللة فلللللللللي اللللللللللمرع او طللللللللل ح المراعلللللللللة او القلللللللللاء البللللللللل ر  
 اار  .

تعنلللللللللللللي المعامللللللللللللللة عللللللللللللللف اار  بللللللللللللل ع  ملللللللللللللا  اللللللللللللل ج منهلللللللللللللا  حا صلللللللللللللط والممارعلللللللللللللة فلللللللللللللي 
 و كو  الب ر م  مالكها وهي تعني ال   ة في المرع.

بلللللللللي  صلللللللللافب اار  والملللللللللمارع،  تعهلللللللللد ممقتضلللللللللا  اللللللللللمارع عللللللللللف العمللللللللل  وهلللللللللو عقلللللللللد م لللللللللار ة 
 في اار ، و حدد  صيب    منهما م  النتاج بنس ة شائعة.

 عقد الم ارعة:شروط  -ب
   ت   لصحة عقد الممارعة ما  أتيم

 . أهلية المتعاقد   للتعاقد.1
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  للللللللللت   افللللللللللدهما   للللللللللاد   . ا  تكللللللللللو  فصللللللللللة المتعاقللللللللللد   ملللللللللل  النللللللللللاتج شللللللللللائعا ومعلومللللللللللا و 2
 محلللللللللدود  منلللللللللل، بلللللللللل   تسلللللللللاو  الط فللللللللللا  ت علللللللللا للللللللللل اس الملللللللللا  ومللللللللللا  بللللللللل   ملللللللللل  يهلللللللللد  مللللللللللا  

  فدهما. لاو  تحد د غلة يمء معي  م  اار  
تحد لللللللللد مللللللللللد  الممارعلللللللللة مللللللللللا  تكلللللللللو   افيللللللللللة لإتمللللللللللا  اللللللللللمرع فيهللللللللللا و   كلللللللللو  ممتللللللللللد  الللللللللللف  -3

  م  معيد.
 تحد د النوع الم اد  رعل. -4
صلللللللللللللل فية اار  للمراعللللللللللللللة، وتحد للللللللللللللد مسللللللللللللللافتها، علللللللللللللللف ا  تكللللللللللللللو  غيلللللللللللللل  ممروعللللللللللللللة  -5

 أص .
 الاجارة: التمو ل وف  صيغة :3-8
 مفهوم الاجارة: -أ
التللللللللللللأيي  مللللللللللل  العقللللللللللللود المفعلللللللللللللة فللللللللللللي المصلللللللللللار  الإ لللللللللللل مية، فهللللللللللللو  مكلللللللللللل   عتبللللللللللل  عقللللللللللللد  

 المص   وعم ئل م  الحصو  علف مما ا تتنا ب واهدا     منهم.
تعلللللللللل   ا يللللللللللار  علللللللللللف ا هللللللللللا     ا يللللللللللار  لغللللللللللة م للللللللللتقة ملللللللللل  ا يلللللللللل ، وهللللللللللو العللللللللللو . لهلللللللللل ا 

 .عقد علف المنافش معو  
امللللللللا فلللللللللي ال لللللللل ع فهلللللللللي   بيللللللللش منفعلللللللللة معلومللللللللة معلللللللللو  معلللللللللو ( او هلللللللللي عقللللللللد  لللللللللتم مموي لللللللللل 

 عللللللللللي ( معلللللللللللو  ملللللللللل  قبلللللللللل  مالكهللللللللللا لطلللللللللل   ا لللللللللل  مقابلللللللللل   اصلللللللللل تمليلللللللللل  منفعللللللللللة معلومللللللللللة 
عللللللللللو   ثملللللللللل ( معلللللللللللو  لمللللللللللد  معلومللللللللللة، وع فهللللللللللا القللللللللللا و  المللللللللللد ي اارد للللللللللي ما هللللللللللا  تمليلللللللللل  

معينلللللللللللة لقلللللللللللاء علللللللللللو  المللللللللللل ي  للمسلللللللللللتأي  منفعلللللللللللة مقصلللللللللللود  مللللللللللل  ال للللللللللليء المللللللللللل ي  لملللللللللللد  
 13معلو (.

 شروط الاجارة الأساسية: -ب
وملللللللللل  شلللللللللل و  ا يللللللللللار  اا ا للللللللللية هللللللللللي، معلوميللللللللللة المنفعللللللللللة، ومعلوميللللللللللة ا يلللللللللل ، ومعلوميللللللللللة 

 ا ي ، اما ال  و  اا    لعقد ا يار  فهيم 
  قتضي عقد ا يار  تملي  الم ي  ااي   وتملي  المستأي  المنفعة. -1

                                                           
،المصللللللللللار  الإ لللللللللل مية ا  للللللللللح الن   للللللللللة والتطبيقللللللللللار محمووووووووووود حسووووووووووين الووووووووووواد   حسووووووووووين محموووووووووود سوووووووووومحا  13

 .254، ص   2012العملية،دار المسي   للن   والتو  ش والط اعة،الط عة ال امعة 
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وعلللللللللللد  تحد لللللللللللدها  العقلللللللللللد،    ا يلللللللللللار  تمليللللللللللل  م قللللللللللل  للمنفعلللللللللللة، ن غلللللللللللي تحد لللللللللللد ملللللللللللد    -2
 ، وم  ثم المنا عة. ور  اللاهالة

، و كللللللللو  ابتللللللللداقها ملللللللل  تللللللللار   العقللللللللد مللللللللا لللللللللم  تفللللللللل  ن غللللللللي تحد للللللللد بدا للللللللة  لللللللل  ا  العقللللللللد -3
 الط فا  علف اي  معلو   بتداء مد  ا يار .

 صور الاجارة: -ج
 14الإيار  مأ لوبي  همامتستاد  المصار  الإ  مية عقد التمو   م 
 قللللللللللللو  المصلللللللللللل   الإ للللللللللل مي ممويللللللللللللب هلللللللللللل ا اا لللللللللللللوب ماقتنللللللللللللاء  . الاجووووووووووووارة التشووووووووووووغيلية:1

مويللللللللللودار واصللللللللللو  ماتلفللللللللللة تلبللللللللللي افتيايللللللللللار يمهللللللللللور المتعللللللللللاملي  معللللللللللل، وتتمتللللللللللش مقابليللللللللللة 
يهلللللللللللة ت غلللللللللللب فيهلللللللللللا  ا لللللللللللةييلللللللللللد  للتسلللللللللللو ل، و تلللللللللللولف المصللللللللللل   ايلللللللللللار  هللللللللللل   المويلللللللللللودار 

بهللللللللللد  ا للللللللللتيفاء منافعهللللللللللا  لللللللللل   مللللللللللد  محللللللللللدد   تفللللللللللل عليهللللللللللا، وبا تهللللللللللاء تللللللللللل  المللللللللللد  تعللللللللللود 
 المويودار الف فيا   المص  .

تعللللللللللللد ا يللللللللللللار  المنتهيللللللللللللة مالتمليلللللللللللل  ملللللللللللل  اا للللللللللللاليب  الاجووووووووووووارة المنتهيووووووووووووة  التمليوووووووووووو : -2
فالمصلللللللللللللللل   الإ لللللللللللللللل مي    قتنللللللللللللللللي  الإ لللللللللللللللل مية،اللاد للللللللللللللللد  التللللللللللللللللي تعتمللللللللللللللللدها المصللللللللللللللللار  

ويللللللللللللللود رغ للللللللللللللار  والتأكيللللللللللللللد ملللللللللللللل ويللللللللللللللودار وااصللللللللللللللو  ا ط قللللللللللللللا ملللللللللللللل  درا للللللللللللللة السللللللللللللللوق الم
  بائنل لتمل  تل  ااصو . أفد قتنائها، ب  ا ل   ت  ها ا تلاامة لطلب م  د م  

كمللللللللا ا  تللللللللل  ااصللللللللو  تنتقلللللللل  الللللللللف ملكيللللللللة المسللللللللتأي  و  ت قللللللللف فللللللللي ملكيللللللللة المصلللللللل   معللللللللد 
مالتمليلللللللل  ما هللللللللا اتفاقيللللللللة  نتفللللللللش  المنتهيللللللللة ها للللللللة عقللللللللد ا يللللللللار ، للللللللل ل   علللللللل   الفقهللللللللاء ا يللللللللار  

محللللللللدد  علللللللللف مللللللللد  معلومللللللللة. علللللللللف ا  تلللللللل و  ملكيللللللللة  مللللللللأي  ممحلللللللل  العقللللللللد  المسللللللللتأي ويبهللللللللا ب
      مد  ا يار  او في  ها تها. المستأي المح  

                                                           
، دار مغدادي للكتب للط اعة والن   1، المصار  ا   مية مفا يم ا ا ية وفا ر تطبيقية، الساعد حايم حمود فليح  14

 .195،ص 2019والتو  ش، مغداد،



 د.طارق قدوري                                               اقتصاد بنكي  مقياسمطبوعة في 

 177 

 التكنولوجيا المالية والخدمات المصرفية :: مفهوم ثانيا 
سههههههههههههالم افيههههههههههههدماا افبصهههههههههههه عية عبهههههههههههه  ا  ت  ههههههههههههم وافتطبي ههههههههههههاا افبصهههههههههههه عية علهههههههههههه  افاوا هههههههههههه    

افذكيههههههههههة امهههههههههه اع افتدههههههههههامتا افبصهههههههههه عية عهههههههههه   دههههههههههد. ومهههههههههه   ههههههههههذ  افت  هههههههههه اا مههههههههههاعا افتنبههههههههههوعاا 
  ان افتبويل افبباش  سيحل محل افوساطة افبافية وافتبويل غ   افبباش  افبكل .

(   ههههههههدر  Financail Technology or Fintechو تبتهههههههه  افتكنوفوميهههههههها افبافيههههههههة  
حقيقيههههههههههههة علهههههههههههه      هههههههههههه  ريكههههههههههههل افيههههههههههههدماا افبافيههههههههههههة  ومدلاهههههههههههها اسهههههههههههه   وار   وا  هههههههههههه  امنهههههههههههها 

 وشفاعية وإ احة.
( وافشهههههههههههه كاا افناشهههههههههههه ة Fintechن سهههههههههههه عة افتطههههههههههههور فههههههههههههي  ههههههههههههدماا افتكنوفوميهههههههههههها افبافيههههههههههههة  إ  

  دمههههههههه  افتهههههههههي   هههههههههدل افحلهههههههههوا افببتكههههههههه   فليهههههههههدماا وا  شهههههههههطة افبافيهههههههههة افبيتلفهههههههههة افتهههههههههي  حههههههههها ي ما
يشههههههههههههههكل  اد ههههههههههههههدا ي هههههههههههههه   اف طاعههههههههههههههاا افبصهههههههههههههه عية و  ههههههههههههههول بتب ههههههههههههههي  افدبليههههههههههههههاا افبصهههههههههههههه عية 

افتحهههههههههوخ منههههههههه  وا يهههههههههال كافهههههههههة اامههههههههه اعاا ا حت ا يهههههههههة افتهههههههههي  ح ههههههههه  سهههههههههتمة و  ا هههههههههة واسهههههههههت  ار 
 اف طا  افبص في وافبافي.

كبههههههههههها شههههههههههههكال قطهههههههههههها  افتكنوفوميهههههههههههها افبافيههههههههههههة  ههههههههههههتا اف ههههههههههههنواا اف ل لههههههههههههة افبا ههههههههههههية  ههههههههههههور   فههههههههههههي  
افبافيهههههههههههههة افدافبيهههههههههههههة وافد شيهههههههههههههة  ح ههههههههههههه    حهههههههههههههم افشههههههههههههه كاا افناشههههههههههههه ة فهههههههههههههي م هههههههههههههاا ا  ظبهههههههههههههة 

افتكنوفوميهههههههههها افبافيههههههههههة فههههههههههي   ههههههههههديد ح مههههههههههة متنوعههههههههههة مهههههههههه  افيههههههههههدماا افبافيههههههههههة  ت ههههههههههب   ههههههههههدماا 
افبهههههههههههدفوعاا وافدبهههههههههههتا اف قبيهههههههههههة و حويهههههههههههل ا مهههههههههههواا وكهههههههههههذف  ااقههههههههههه ا  وافتبويهههههههههههل اف بهههههههههههاعي 

ذي  ل ههههههههههههي  ظتفهههههههههههه  علههههههههههههه  وإدار  اف هههههههههههه واا  اا ههههههههههههافة إفهههههههههههه   ههههههههههههدماا افتههههههههههههه م    ا مهههههههههههه  افهههههههههههه
م ههههههههههههت بل افيههههههههههههدماا افبافيههههههههههههة افت ل ديههههههههههههة. وفههههههههههههذف     ههههههههههههد  افبصههههههههههههار  وافب س ههههههههههههاا افبافيههههههههههههة 
ههههههههههه  فهههههههههههي اعتبهههههههههههاد  إفههههههههههه  إد هههههههههههاا  دهههههههههههلا افت   ههههههههههه اا فهههههههههههي  بهههههههههههال   عبافاههههههههههها مههههههههههه   هههههههههههتا افتوسا
افتكنوفوميههههههههها وا سهههههههههت بار فهههههههههي افبنيهههههههههة افتحتيهههههههههة افيا هههههههههة باههههههههها  ورشبههههههههها افهههههههههد وا فهههههههههي شههههههههه ا اا 

 ههههههههههه   قهههههههههههدرا اا افتناف هههههههههههية و يهههههههههههاد  ا عتبهههههههههههاد علههههههههههه  افتكنوفوميههههههههههها مههههههههههه  افشههههههههههه كاا افناشههههههههههه ة فتح
افحد  هههههههههههة فهههههههههههي   ههههههههههههديد افيهههههههههههدماا افبافيهههههههههههة. و نهههههههههههها  بههههههههههه     بيهههههههههههة  ههههههههههههواف  ااطهههههههههههار افتشهههههههههههه يدي 
وافتنظيبههههههههههي واف قههههههههههابي افههههههههههذي ي ههههههههههبا بتطههههههههههوي  و شهههههههههه  ل  بههههههههههال   عبههههههههههاا افتكنوفوميهههههههههها افبافيههههههههههة 

ههههههههههه  اف هههههههههههلطاا اف قابيهههههههههههة وافتنظيبيهههههههههههة مههههههههههه  افحهههههههههههد  وافهههههههههههذكاع ا  هههههههههههطناعي افبهههههههههههافي  وافهههههههههههذي ي بكا
مهههههههههه  افبيههههههههههاط  و ههههههههههوف   فهههههههههه ل افنبههههههههههو فههههههههههي ب  ههههههههههة  ناف ههههههههههية  مهههههههههه  افحفهههههههههها  علهههههههههه  اف ههههههههههتمة 

 .افبافية وا ست  ار افبافي
  fintech ههههههههههه ف     افتهههههههههههي ك  ههههههههههه ا  مههههههههههها   يتصههههههههههه  إفههههههههههه Financial technology افتكنوفوميههههههههههها افبافيهههههههههههة 

افيههههههههدماا  وإبهههههههدا   اهههههههد  إفههههههه  مناف هههههههة افطههههههه ق افبافيهههههههة افت ل ديهههههههة فهههههههي  و ههههههه ل  كنوفوميههههههها  هههههههي
و هههههههههههههههههههههو  هههههههههههههههههههههناعة  اشههههههههههههههههههههه ة   هههههههههههههههههههههتيدل افتكنوفوميههههههههههههههههههههها فتحههههههههههههههههههههه   ا  شهههههههههههههههههههههطة   [1].افبافيهههههههههههههههههههههة
  افصههههههههههههههههه افة عبههههههههههههههههه  افاههههههههههههههههها   افبحبهههههههههههههههههوا فهههههههههههههههههي كيافاوا ههههههههههههههههه  افهههههههههههههههههذ اسهههههههههههههههههتيدال [2].افبافيهههههههههههههههههة
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https://www.marefa.org/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D8%A7%D9%81%D8%A9_%D8%B9%D8%A8%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D9%87%D8%A7%D8%AA%D9%81_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D9%85%D9%88%D9%84&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D8%A7%D9%81%D8%A9_%D8%B9%D8%A8%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D9%87%D8%A7%D8%AA%D9%81_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D9%85%D9%88%D9%84&action=edit&redlink=1
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 ههههههههي  م لههههههههة فلتكنوفوميهههههههها افاادفههههههههة ف دههههههههل افيههههههههدماا  وافدبههههههههتا اف قبيههههههههة [3]ا سههههههههت بارية افيههههههههدماا
افشههههههههههههه كاا  افبافيهههههههههههههة    ههههههههههههه  و هههههههههههههو   فلدامهههههههههههههة.  تههههههههههههه ف  شههههههههههههه كاا افتكنوفوميههههههههههههها افبافيهههههههههههههة مههههههههههههه 

وافب س ههههههههاا افبافيههههههههة وشهههههههه كاا افتكنوفوميهههههههها اف ا بههههههههة فههههههههي محاوفههههههههة احههههههههتا  و  ح هههههههه    افناشهههههههه ة
.استيدال افيدماا افبافية افتي  وف  ا افش كاا افبافية اف ا بة

1 
 التكنولوجيا المالية:  مفهوم -1
اف قبهههههي مهههه    هههههد ركههههها   م ههههت بل اف طههههها  افبهههههافي وافبصهههه في  ح ههههه   تا ههههه  افدبهههههتع ي دههههدا افتطهههههور   

 شهههههههكل مت ا هههههههد  حهههههههو  نف هههههههذ مدهههههههامت اد افبصههههههه عية مههههههه   هههههههتا افتطبي هههههههاا اافكت و يهههههههة وافحلهههههههوا 
  هههدر  حقيقيهههة علههه      ههه   (Financial Technology – Fintech) افذكيهههة. و تبتههه  افتكنوفوميههها افبافيهههة

فيهههههههة افت ل ديهههههههة  فافتكنوفوميههههههها افبافيهههههههة  لمكا اههههههها  ن   دهههههههل افيهههههههدماا افبافيهههههههة ريكهههههههل افيهههههههدماا افبا
 سههههه    و ر ههههه   و   ههههه   منههههها  وشهههههفاعية وإ احهههههة   صو ههههها  فلشههههه يحة افكب ههههه   مههههه  اف هههههكان افتهههههي   
ر فههههههي  ههههههدماا افتكنوفوميهههههها   تدامههههههل مهههههه  اف طهههههها  افبصهههههه في. مهههههه  ماههههههة   هههههه    إن سهههههه عة افتطههههههوا

ل افحلههههوا افبافيهههههة افببتكهههه   افتهههههي   حههههها ي مهههها   دمههههه  اف طاعهههههاا  افبافيههههة وافشههههه كاا افناشهههه ة افتهههههي    هههههدا
خ منهههههه  وا يهههههال كافههههههة  ل  اد هههههدا  ي هههههه  افتحهههههوا افبصههههه عية و  ههههههول بتب هههههي  افدبليههههههاا افبصههههه عية  يشههههههكا
اامهههههه اعاا ا حت ا يههههههة افتههههههي  ح هههههه  سههههههتمة و  ا ههههههة واسههههههت  ار اف طهههههها  افبصهههههه في وافبههههههافي  ح هههههه  

بي ا اههههههها افبيتلفهههههههة ف  ههههههها  و حهههههههدياا فهههههههي افوقهههههههم ع نههههههه  فلبصهههههههار    ب اهههههههل افتكنوفوميههههههها افبافيهههههههة و ط
 .وافب س اا افبافية

 تعريف التكنولوجيا المالية: :1-1
( افتكنوفوميههههههههههها افبافيهههههههههههة Financail Stability Boardعههههههههههه   م لههههههههههه  ا سهههههههههههت  ار افبهههههههههههافي   

ابتكهههههههههههههاراا مافيهههههههههههههة  اسهههههههههههههتيدال افتكنوفوميههههههههههههها يبكناههههههههههههها اسهههههههههههههتحدا   بهههههههههههههال  عبهههههههههههههل او »  ا اههههههههههههها  
 طبي هههههههههههاا او عبليههههههههههههاا او منت هههههههههههاا مد ههههههههههههد   فاههههههههههها ا هههههههههههه  مهههههههههههادي وملبههههههههههههوس علههههههههههه  ا سههههههههههههواق 

 2«.وافب س اا افبافية  وعل    ديد افيدماا افبافية
 ههههههههههههي  لهههههههههههه  افبنت ههههههههههههاا وافيههههههههههههدماا افتههههههههههههي  دتبههههههههههههد علهههههههههههه   (Fintechوافتكنوفوميهههههههههههها افبافيههههههههههههة او  

ب ههههههههههههه   هههههههههههههذ  افتكنوفوميههههههههههههها فتح ههههههههههههه    وصيهههههههههههههة افيهههههههههههههدماا افبافيهههههههههههههة او افبصههههههههههههه عية افت ل ديهههههههههههههة.  ت
افتكنوفوميهههههههها  ا اهههههههها اسهههههههه   وار هههههههه  واسههههههههال ويبكهههههههه  فدههههههههدد ا بهههههههه  مهههههههه  ا فهههههههه اد افو ههههههههوا اف اهههههههها 
مهههههههه   ههههههههتا ا بتكهههههههههاراا افتههههههههي   هههههههههاعد علهههههههه    ههههههههديد افيهههههههههدماا افبافيههههههههة فلشههههههههه يحة افكب هههههههه   مههههههههه  

 اف كان افتي   تدامل م  اف اا  افبص في.

                                                           
1 - 
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  وا   ههههههههها علههههههههه  افبصهههههههههار  فهههههههههي افبنط هههههههههة افد شيهههههههههة FINTECH  افتكنوفوميههههههههها افبافيهههههههههة اتحاااااااااا  المصاااااااااا   العر ياااااااااة 
 .24ص 2018
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مهههههههه  قبههههههههل شهههههههه كاا وفههههههههي مدظههههههههد افحهههههههها ا  ههههههههتد ابتكههههههههار و طههههههههوي   ههههههههذ  افيههههههههدماا وافبنت ههههههههاا  
 اشهههههههههه ة فهههههههههههي م هههههههههههاا افتكنوفوميههههههههههها افبافيهههههههههههة  و هههههههههههي شههههههههههه كاا  ههههههههههه     وحد  هههههههههههة  دهههههههههههد بتح ههههههههههه   
افيههههههههههههههدماا افبصهههههههههههههه عية وافبافيههههههههههههههة فتفهههههههههههههه اد وافشهههههههههههههه كاا  افتداون او افبناف ههههههههههههههة مهههههههههههههه  م ههههههههههههههدمي 

 افيدماا افبافية اف ا ب   م ل افبصار   شكل ر ي ي.
وميههههههههههههة فههههههههههههي  ههههههههههههدماا  وسهههههههههههه   ههههههههههههذا افبصههههههههههههطلا   د ههههههههههههداا او ابتكههههههههههههاراا  كنوف 2010منههههههههههههذ  

اف طههههههههههها  افبهههههههههههافي  افتهههههههههههي يبكههههههههههه  ان ي هههههههههههدماا مصههههههههههه   قههههههههههها د او شههههههههههه كة  اشههههههههههه ة فهههههههههههي م هههههههههههاا 
افتكنوفوميههههههههها افبافيهههههههههة. كبههههههههها  هههههههههاا يشهههههههههبل ا بتكهههههههههاراا فهههههههههي م هههههههههاا افت قيههههههههه  وافتدلهههههههههيد افبهههههههههافي  
وافيهههههههههههههدماا افبافيهههههههههههههة فتفههههههههههههه اد وافشههههههههههههه كاا  و حويهههههههههههههل ا مهههههههههههههواا  وإدار  ا سهههههههههههههت باراا   وحتههههههههههههه  

 ف   م ل افب تكوي .افدبتا اف قبية افبش
فافتكنوفوميهههههههها  »ليهههههههه  لفهههههههه  اف هههههههه د  ك ي ههههههههت    غههههههههارد مههههههههد   عههههههههال  ههههههههتدوق افن ههههههههد افههههههههدوفي  و  

بهههد ا  لبههه   اففدهههل حيههها  افب هههتالك   وا عبهههاا فهههي    ا  تصهههار اا  ل ههه ي  fintech افبافيهههة   و
تههههي ومهههه ورا  ا سهههه   اف  ههههل مكههههان  بههههدعا مهههه  افتههههام  افبحلههههي افههههذي ي ههههد  فلحصههههوا علهههه  قهههه   

 3«. يط  فلت اعد  وا تااع  افدبل ا منبي افذي   سل  موا  فبلد 
مد هههههههههههههههههد   طبههههههههههههههههه  افتكنوفوميههههههههههههههههها فتح ههههههههههههههههه   ا  شهههههههههههههههههطة   هههههههههههههههههناعة مافيهههههههههههههههههة  هههههههههههههههههي نتههههههههههههههههه افف  

ليهههههههههههههههاا  افبنت هههههههههههههههاا   و  بهههههههههههههههال  ا عبهههههههههههههههاا  ههههههههههههههه   هههههههههههههههي افتطبي هههههههههههههههاا  افدبافف   [4]."افبافيهههههههههههههههة
افيههههههههدماا  اف د ههههههههد  فههههههههي  ههههههههناعة افيههههههههدماا افبافيههههههههة  افتههههههههي  تهههههههه ف  مهههههههه  واحههههههههد   و    هههههههه  مهههههههه 

 بههههههههههها يبكههههههههههه   [3].ويهههههههههههتد  وف   ههههههههههها كدبليهههههههههههة شهههههههههههاملة عههههههههههه  ط يههههههههههه  اا ت  هههههههههههم افبافيهههههههههههة افتكب ليهههههههههههة
ليههههههههههاا افيههههههههههدماا  هههههههههه   ههههههههههي   ي  فكههههههههههار إبداصيههههههههههة مهههههههههه  شهههههههههه  اا  ن  ح هههههههههه  عباعتبههههههههههار  ن افف  

افبافيهههههههههههة  هههههههههههاقت اب افحلهههههههههههوا افتكنوفوميهههههههههههة  بدههههههههههها  ف و ههههههههههها  افبيتلفهههههههههههة ف عبهههههههههههاا  ب نبههههههههههها يبكههههههههههه  
." ]5[ ن   دي ا فكار  ي ا  إف   بال   عباا مد د   و حت   عباا مد د 

4 
 محركات ابتكا ات التكنولوجيا المالية: :1-2
 دا عوامهههههههههل عهههههههههد  افههههههههه  دفههههههههه  ا بتكهههههههههار فهههههههههي م هههههههههاا افتكنوفوميههههههههها افبافيهههههههههة اب   ههههههههها  

افتطههههههههههههوراا فههههههههههههي افتكنوفوميهههههههههههها  وافت  هههههههههههه اا فههههههههههههي متطلبههههههههههههاا واوفويههههههههههههاا افب ههههههههههههتال  
 حهههههههههههو اف هههههههههههه عة وسهههههههههههاوفة ا سههههههههههههتيدال وا يفههههههههههها  افتكافي   اا ههههههههههههافة افهههههههههههة  د  ههههههههههههد 

حههههههههههة افبتطلبههههههههههاا افتنظيبيههههههههههة واف قابيههههههههههة فههههههههههي عبههههههههههل افبصههههههههههار   م ههههههههههل قههههههههههوا    مكاف

                                                           
  ا قتصادية م يد  افد ب ا قتصادية افدوفية   اريخ و  ن  افبياط افتكنوفوميا افبافية .. مني اف بار  ،كريستين لاجا   3
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  111  وشهههههههههههههههههههههها ا FATCAغ هههههههههههههههههههههل ا مههههههههههههههههههههههواا و بويههههههههههههههههههههههل اار ههههههههههههههههههههههاب  وقهههههههههههههههههههههها ون 
 ومتطلباا اع   عب ل   واع   عب ل عب ل   وافدناية افوامبة.

 :: محركات التكنولوجيا المالية 1-6 سم بياني  قم 

 
وا   هههههههههههها علههههههههههه  افبصههههههههههههار  فههههههههههههي  FINTECH  افتكنوفوميههههههههههها افبافيههههههههههههة اتحااااااااااااا  المصااااااااااااا   العر يااااااااااااة افبصهههههههههههدر 

 .26ل  2018  افبنط ة افد شية
 قطاعات وخدمات التكنولوجيا المالية: -2
 :التكنولوجيا الماليةقطاعات  :2-1
وف هههههههههههههها فل نههههههههههههههة  هههههههههههههها ا فل قا ههههههههههههههة افبصهههههههههههههه عية  فههههههههههههههان افتكنوفوميهههههههههههههها افبافيههههههههههههههة م  بطههههههههههههههة ب ت ههههههههههههههة  

   5ر ي ية  تدل  مباش    افيدماا افبص عية ا ساسية و يقطاعاا 
   تبان وا  دا  ومب  راس افباا ا -1
« حلههههههههههههوا ااقهههههههههههه ا »يشهههههههههههبل قطهههههههههههها  ا  تبههههههههههههان وا  هههههههههههدا  ومبهههههههههههه  راس افبههههههههههههاا او ماي هههههههههههب    

 ههههههههههههههدماا افتبويههههههههههههههل اف بههههههههههههههاعي  ومنصههههههههههههههاا ااقهههههههههههههه ا  بهههههههههههههه   افنظهههههههههههههه اع  و   ههههههههههههههيد ميههههههههههههههاط  
 ا  تبان  ومنصاا م ار ة اف  و .

 افبدفوعاا وافب ا ة وافت وية  -2
« حلههههههههههههوا ااقهههههههههههه ا »يشهههههههههههبل قطهههههههههههها  ا  تبههههههههههههان وا  هههههههههههدا  ومبهههههههههههه  راس افبههههههههههههاا او ماي هههههههههههب    

 ههههههههههههههدماا افتبويههههههههههههههل اف بههههههههههههههاعي  ومنصههههههههههههههاا ااقهههههههههههههه ا  بهههههههههههههه   افنظهههههههههههههه اع  و   ههههههههههههههيد ميههههههههههههههاط  
 ا  تبان  ومنصاا م ار ة اف  و .

                                                           
 ،454، التكنولوجيا المالية والذكاء الاصطناعي في القطاع المالي والمصرفي، الدراسات والابحاث والتقارير ،العدد  اتحاد المصارف العربية5

/https://uabonline.org/ar  : 01/10/2020، تاريخ التصفح. 
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  إدار  ا ست باراا/ اف  واا -3
عيشهههههههبل افبحهههههههاف  « حلهههههههوا افهههههههدف » ا هههههههة وافت هههههههوية او ماي هههههههب  امههههههها قطههههههها  افبهههههههدفوعاا وافب   

  (Peer-to-Peer Transfersافبافيهههههة ا فكت و يهههههة  وافدبهههههتا اف قبيهههههة افبشهههههف    و حهههههويتا افنهههههد فلنهههههد  
ومنصهههههاا  بهههههادا افدبهههههتا  وافبهههههدفوعاا عبههههه  ا ماههههه   افبحبوفهههههة وعبههههه  افحهههههدود  ال  ههههه دي ومهههههود 

افهههههه   نههههههامي افطلهههههه  علهههههه   ههههههدماا افههههههدفا  افبت ا  ههههههة سههههههوق عافبيههههههة وعبههههههتع لوي  ومهههههه  دوفههههههي 
 وافبت  ة عب  افبناط  اف   اعية.

 ت هههههههههههب  قطههههههههههها  إدار  ا سهههههههههههت باراا واف ههههههههههه واا   ظبهههههههههههة افتهههههههههههداوا فا  هههههههههههة اف ههههههههههه عة  ومنصهههههههههههاا 
   خ افصف اا  وافتداوا ا فكت و ي  واستشاراا است بارية افكت و ية.

( فهههههههههي افدهههههههههافد  هههههههههد Fintechا  وح ههههههههه  ف نهههههههههة  ههههههههها ا  فهههههههههان ا بههههههههه  عهههههههههدد مههههههههه  مههههههههه ودي  هههههههههدما 
(  ل اههههههههههههها  هههههههههههههدماا ا  تبهههههههههههههان وافودا ههههههههههههه  %41فهههههههههههههي ف هههههههههههههة افبهههههههههههههدفوعاا وافب ا هههههههههههههة وافت هههههههههههههوية  

 ومب  راس افباا.
 مراحل تطو  التكنولوجيا المالية: :2-2
 ف  م حلت   إافتكنوفوميا افبافية     د م احل  طور 
افشههههههههههه اع   و ت هههههههههههب  حلهههههههههههوا افهههههههههههدف  افتهههههههههههي   هههههههههههال و  ههههههههههه   عبليهههههههههههة المرحلاااااااااااة ا ولااااااااااا  

و هههههههههدماا دفههههههههه  اففههههههههههوا    وغ   ههههههههها مهههههههههه  افبهههههههههدفوعاا عبههههههههه  ا  ت  ههههههههههم وافاههههههههها   افبحبههههههههههوا  
  اا افة اف  افبحاف  ا فكت و ية.

 بههههههههههههها  ت هههههههههههههب  حلهههههههههههههوا ااقههههههههههههه ا  افتهههههههههههههي   هههههههههههههدل منصهههههههههههههاا افتبويهههههههههههههل اف بهههههههههههههاعي وشهههههههههههههبكاا 
افب   ههههههههههههههههه    » ااقههههههههههههههههه ا  افبباشههههههههههههههههه  ومنصهههههههههههههههههاا م ار هههههههههههههههههة اف ههههههههههههههههه و . ويتب هههههههههههههههههل  ههههههههههههههههه  ع 

ر ي ههههههههههية ا  و ههههههههههي اسههههههههههتيداماد فت ت  ههههههههههم و كنوفوميهههههههههها  حل ههههههههههل افبيا ههههههههههاا  يا ههههههههههية « افبههههههههههدف   
 اف يبة فت ا ل عبلية افبواف ة عل  ومنا اف  و .

و دبهههههههههههل افبنصههههههههههههاا ا فكت و يهههههههههههة علهههههههههههه   ب هههههههههههي     شههههههههههههة افدبهههههههههههتع عنههههههههههههد افت هههههههههههدل فلحصههههههههههههوا  
علههههههههه  اف ههههههههه و  و  هههههههههديد افبدلومههههههههههاا افداعبهههههههههة افكت و يههههههههها و و يهههههههههه  وم امدهههههههههة و ههههههههها   اف هههههههههه و  

 افبدفوعاا مباش   م  افح ا اا افبص عية فلب ت    .و  د د 
افباتبهههههههههههههه   بتبويههههههههههههههل   بهههههههههههههها  ههههههههههههههوف  افبنصههههههههههههههاا افبدلومههههههههههههههاا  كفههههههههههههههاع  وستسههههههههههههههة فلب ههههههههههههههت ب ي 

 اف  و .
 بهههههههههها   هههههههههههبا افتكنوفوميههههههههههها افبافيهههههههههههة فتفههههههههههه اد افههههههههههذ     يبلكهههههههههههون ح ههههههههههها اا مصههههههههههه عية  هههههههههههافي و  

  عهههههههههههه  سههههههههههههيط   افبصههههههههههههار  مهههههههههههه   ههههههههههههتا افحصههههههههههههوا علهههههههههههه  قهههههههههههه و  عبهههههههههههه  رشهههههههههههه  افببههههههههههههوف 
 ههههههههههههافدبتع افههههههههههههذ   يحتههههههههههههامون افهههههههههههه  افتبويههههههههههههل   شهههههههههههه كاا افت   ههههههههههههة او افب س ههههههههههههاا افصهههههههههههه     
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وافبتوسهههههههههههههطة وافبتناريهههههههههههههة افصههههههههههههه   مههههههههههههه ت( عبههههههههههههه  منصهههههههههههههاا ااقههههههههههههه ا  افبباشههههههههههههه  وافتبويهههههههههههههل 
 اف باعي.

 ف   إو شبل اد اا افتكنوفوميا  المرحلة الثانية: 

اسهههههههههههههههال واسههههههههههههههه    . افتحهههههههههههههههويتا افبافيهههههههههههههههة افدوفيهههههههههههههههة    هههههههههههههههبحم عبليهههههههههههههههة  حويهههههههههههههههل ا مهههههههههههههههواا 
 وار    عب   طبي اا عل  افاوا   افبحبوفة او مواق  افكت و ية.

ب. افتهههههههههههام     اسههههههههههههتيدال افتكنوفوميهههههههههههها فتب ههههههههههههي  و ح ههههههههههه   كفههههههههههههاع   ههههههههههههناعة افتههههههههههههام   و  ههههههههههههديد 
 منت اا افتام    صو ا افتام   افبنتا ي افص   مباش   اف  افدبتع.

ا افبافيهههههههههههههههههههة فهههههههههههههههههههي  هههههههههههههههههههوف    دواا  . إدار  اف ههههههههههههههههههه واا وا سهههههههههههههههههههت باراا    ههههههههههههههههههها د افتكنوفوميههههههههههههههههههه
ا د ههههههههههههههار وا سههههههههههههههت بار وإدار  افشهههههههههههههه ون افبافيههههههههههههههة فبيتلهههههههههههههه  افدبههههههههههههههتع   ههههههههههههههلا افنظهههههههههههههه  عهههههههههههههه  

 م توياا افد ل. 
-Roboو  هههههههههههههول بهههههههههههههذف  مههههههههههههه   هههههههههههههتا  هههههههههههههدماا استشهههههههههههههارية اسهههههههههههههت بارية افيهههههههههههههة   دههههههههههههه    اسهههههههههههههد 

Advisors  و دواا اادار  افبافيههههههههههههههههة افتههههههههههههههههي   بهههههههههههههههه  و حلههههههههههههههههل عههههههههههههههههاداا افب ههههههههههههههههتالك   فتب ههههههههههههههههي  )
  د ار وا ست بار وافتيطي .عبلية ا

  هههههههههههديد  Fintechومهههههههههه   ههههههههههتا ا بتكههههههههههار فههههههههههي م ههههههههههاا  حل هههههههههههل افبيا ههههههههههاا  يبكهههههههههه  فشهههههههههه كاا افههههههههههه 
افبشههههههههههور  فههههههههههي م ههههههههههاا ا سههههههههههت بار  وا يههههههههههال قهههههههههه ارا ا سههههههههههت بار او ا د ههههههههههار  ل ا يهههههههههها  و ههههههههههوف   
افبههههههههههههوارد فلب  ا يههههههههههههة وافتيطههههههههههههي  مهههههههههههه  اقههههههههههههل حامههههههههههههة فلتفاعههههههههههههل افبشهههههههههههه  . و شههههههههههههبل  دواا اادار  

فيهههههههههههة منصهههههههههههاا ا د هههههههههههار ا فهههههههههههي ف هههههههههههت عههههههههههه  افب  ا يهههههههههههة افشيصهههههههههههية و هههههههههههدماا افبشهههههههههههور  افبا
 افبافية.

 :: تصنيف قطاعات وخدمات التكنولوجيا المالية 2-5 سم بياني 

 
 .2017افبصدر  ف نة  ا ا فل قا ة افبص عية 

الإئتمان والإداع

وجمع رأس المال 

(حلول الإقراض)

التمويل الجماعي

منصات الاقراض 

الإقراض / المباشر
بين النظراء

الصيرفة عبر 
الهواتف

الذكية

تقييم درجة مخاطر 

الإئتمان

منصات مقارنة 

القروض

المدفوعات والمقاصة 

والتسوية والتحويلات

(حلول الدفع)

المحافظ المالية

يةالالكترون/ الرقمنة

دتحويلات الند للن

/العملات الرقمية

المشفرة

المدفوعات عبر

الاجهزة المحمولة

وعبر الحدود

منصات تبادل 
العملات

ادارة المدخرات

والاستثمارات

الثروات/

ة انظمة التداول فائق

السرعة

منصات نسخ 
الصفقات

أنظمة التداول

الالكترونية

-تتكنولوجيا الروبو

/مستشار مالي

ي استثماري الكترون
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   ههههههدر ااشههههههار  افهههههه  ان اف هههههه  افتكنوفوميههههههة افتههههههي  د ههههههد رسههههههد افيههههههدماا افبافيههههههة افت ل ديههههههة و شههههههكل
( ودفتهههههههه  افح هههههههها اا اف قبيههههههههة Big Datقاعههههههههد  افتكنوفوميهههههههها افبافيههههههههة  ههههههههي افبيا ههههههههاا اف ههههههههيبة  

(  وافتشهههههف   Blockchain( او مهههههايد     ل هههههلة افبلوكهههههاا  Distributed Ledger Technologyافبهههههو   
 Cryptography.6(  اا افة اف  ا تشار افاوا   افبحبوفة افذكية 
 لمالية:مصطلحات عالم التكنولوجيا ا -3
 (.Crozdfundingالتمويل الجماعي ) :3-1
افتبويههههههل اف بههههههاعي  ههههههو مصههههههطلا يدبهههههه  عهههههه  افدبليههههههة اف باصيههههههة وافتداو يههههههة افببنيههههههة علهههههه  اف  ههههههة  

وشههههههبكة افدتقههههههاا بهههههه   ا فهههههه اد افههههههذ   ي بدههههههون ا مههههههواا وافبههههههوارد ا  هههههه   غافبهههههها عبهههههه  ا  ت  ههههههم 
 باد  دعد و بويل مش و  ما  بتكافي  م بوفة.

ا م هههههل فتبويهههههل افشههههه كاا افناشههههه ة وافبشهههههاري  افصههههه     ومنصهههههاا افتبويهههههل اف بهههههاعي  هههههي افبكهههههان 
وافبتوسههههههطة و ب ههههههل مشههههههاري  عههههههد  سههههههواع كا ههههههم  نظههههههيد احههههههدا  وفدافيههههههاا او ابتكههههههاراا علبيههههههة او 
 ندسههههههية  او  طههههههوي  مواقهههههه  و ماهههههه     افههههههة  او  صههههههبيد منت ههههههاا  او ا تهههههها   فههههههتل او مدههههههد  شههههههاخ 

 .    ي او امتباعي
 ف   رشدة   وا   إوي  د افتبويل اف باعي 

 (.Reward-based crowdfundingافتبويل اف باعي افببني عل  مكافاا   -1
 (.Donztion-based crowdfundingافتبويل اف باعي افببني عل  افتب     -2
 (.Equity crowdfundingافتبويل اف باعي فلحصوا عل  حصة م  افش كاا   -3
 (.Real-estate crowdfundingافد اراا اف باعي   بويل  -4
 (.Peer-to-peer lendingمنصات الإقراض/ التمويل المباشر ) :3-2
او مههههههههههايد    ي هههههههههها  بنصههههههههههاا « افنههههههههههد فلنههههههههههد» او مهههههههههه   (P2P  Peer-to-peerمنصههههههههههاا ااقهههههههههه ا   

ااقهههههه ا  بهههههه   افنظهههههه اع   دبههههههل علهههههه   وف هههههه  افب ت  هههههه   وافب   هههههه   سههههههويا  شههههههكل مباشهههههه  عبهههههه  
(. و دبههههل  ههههذ  افبنصههههاا علهههه    ههههديد قهههه و  Online Auctionمهههه اداا   ههههال علهههه  شههههبكة ا  ت  ههههم  

 ة م  ا  تبا اا. ت ب  في اغل  ا حيان ش ا ا ق و  او ر ا اا او ح مة متكامل
    ههههههههة اف هههههههه و  و    باهههههههها واعههههههههداد ا  و  ههههههههبا   هههههههه   « افنههههههههد فلنههههههههد» و تههههههههوف   دههههههههلا منصههههههههاا 

فلب   ههههههه    ا تيار ههههههها وافت هههههههاخ افبناسههههههه  مناههههههها. و بكههههههه   هههههههذ  افبنصهههههههاا ا فكت و يهههههههة افب ت  ههههههه   
مهههههههه  حشههههههههد ا سههههههههت بار او افتبويههههههههل افههههههههت ل   هههههههه عة وششهههههههه وخ ا تبا يههههههههة مي هههههههه    با   ههههههههدل ف  هههههههها 

 ي  افذ   ي دون اف   نوي  است بارا اد ع  ط ي  عا د شا ي منتظد وقوي.فلب ت ب  
 (:Digtal Wallets or E-Walletsالمحافظ المالية الرقمية/ الالكترونية ) :3-3

                                                           
 .32، ص 2018  وا   ا عل  افبصار  في افبنط ة افد شية FINTECH  افتكنوفوميا افبافية حا  المصا   العر يةات 6
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افبحفظههههههههههة اف قبيههههههههههة او افبحفظههههههههههة ا فكت و يههههههههههة صبههههههههههار  عهههههههههه   طب هههههههههه  افكت و ههههههههههي  ههههههههههنظد مبيهههههههههه   
ب هههههههههتيدل افتهههههههههي  كهههههههههون  صهههههههههي ة مشهههههههههف    افدبليهههههههههاا افبافيهههههههههة   حتهههههههههوي علههههههههه  مبيههههههههه  بيا هههههههههاا اف

ويهههههههههههههتد   ب تاههههههههههههها/  شههههههههههههه  لاا علههههههههههههه  ماههههههههههههها  افكبب هههههههههههههو   او افبحبهههههههههههههوا او افاههههههههههههها   افهههههههههههههذكي او 
مواقههههههههههه  افكت و يهههههههههههة يبكههههههههههه  عههههههههههه  ط ي اههههههههههها حفههههههههههه  افبيا هههههههههههاا واسهههههههههههتيداماا فلهههههههههههدف  عههههههههههه  ط يههههههههههه  

. محههههههههههههاف  افدبههههههههههههتا ا فكت و يههههههههههههة  ههههههههههههي افبهههههههههههه ام  افتههههههههههههي   ههههههههههههول بتيهههههههههههه ي  افبفهههههههههههها يا ا  ت  ههههههههههههم
 حتاماههههههههههههها فلوفهههههههههههههو  افههههههههههههه  عنهههههههههههههوان ب تكهههههههههههههون او  ي عبلهههههههههههههة مشهههههههههههههف     ههههههههههههه    افيا هههههههههههههة افتهههههههههههههي 

 وافتص   باا  بي   ش اع     (.

  العملات الرقمية/ المشفرة: :3-4
افدبلههههههههههة اف قبيههههههههههة او ا فكت و يههههههههههة  ههههههههههي عبلههههههههههة افت ا ههههههههههية فههههههههههي  فاهههههههههها ومههههههههههود مههههههههههادي    ههههههههههبا  

  بههههههههههه    افبدهههههههههههامتا اففوريهههههههههههة و  هههههههههههتيدل فلشههههههههههه اع فهههههههههههي افدهههههههههههافد اف قبهههههههههههي و  حتههههههههههها   ي وسهههههههههههي
افبشهههههههههههت ي وافبههههههههههها    كبههههههههههها ا اههههههههههها متهههههههههههوف   فهههههههههههي مبيههههههههههه  ا حهههههههههههاع افدهههههههههههافد  ومههههههههههه  اب   ههههههههههها عبلهههههههههههة 
افبتكهههههههههههههوي  افتهههههههههههههي  دهههههههههههههد ا شههههههههههههها  وا   ههههههههههههه   هههههههههههههداو .   هههههههههههههتيدل افدبهههههههههههههتا اف قبيهههههههههههههة افبشهههههههههههههف   
افتكنواوميههههههههههها افتم ك يهههههههههههة فل هههههههههههباب فلب هههههههههههتيدم    هههههههههههام اع مهههههههههههدفوعاا امنهههههههههههة و يههههههههههه ي  ا مهههههههههههواا 

او افهههههههههههههذ اب افههههههههههههه  افبصهههههههههههههار . و  هههههههههههههتيدل افدبلهههههههههههههة دون افحامهههههههههههههة افههههههههههههه  اسهههههههههههههتيدال  سهههههههههههههبا اد 
افبشهههههههههف     نيهههههههههة افبلوكشههههههههه    و هههههههههو سههههههههه ل ف بيههههههههه  افبدهههههههههامتا افتهههههههههي  هههههههههتد ام ا  ههههههههها مههههههههه  قبهههههههههل 

 حاملي  ذ  افدبتا.
 :(Big Dataالبيانات الضخمة ) :3-5
 دههههههههههههههه   شههههههههههههههه كة مهههههههههههههههار ن  افبتيصصهههههههههههههههة فهههههههههههههههي   حههههههههههههههها  واستشهههههههههههههههاراا   نيهههههههههههههههة افبدلومهههههههههههههههاا  

ا  هههههههههههههوا افبدلوما يهههههههههههههة كب هههههههههههههه   ا ح هههههههههههههال وسههههههههههههه يدة افتههههههههههههههدف  » افبيا هههههههههههههاا اف هههههههههههههيبة  ا اهههههههههههههها 
وك  ههههههههههه   افتنهههههههههههو   وافتهههههههههههي  تطلهههههههههههه  طههههههههههه ق مداف هههههههههههة م ديهههههههههههة اقتصههههههههههههاديا ومبتكههههههههههه   مههههههههههه  امههههههههههههل 

 «. طوي  افبصا   وط ق ا يال اف  اراا
 Distributed Ledgerر الحساااااااااااةات الرقميااااااااااة المو عااااااااااة )تكنولوجيااااااااااا  فااااااااااات :3-6

Technology( او سلسلة البلوكات )Blockchain:) 
افبلوكشههههههههه    هههههههههو  ب ا هههههههههة دفتههههههههه  رقبهههههههههي   م كههههههههه ي  هههههههههتد عيههههههههه    ههههههههه  ل افبدهههههههههامتا افتهههههههههي  هههههههههتد  

(. ويبتهههههههههههها   ههههههههههههذا Bitcoin( م ههههههههههههل ب تكههههههههههههوي  Cryptocurrenciesفههههههههههههي افدبههههههههههههتا اف قبيههههههههههههة افبشههههههههههههف   
   قابل فلت وي    ب   وامد  عل  قاعد  بيا اا مو عة. افدفت   ا   غ 

ويبكهههههههههههه   د يهههههههههههه  افبلوكشهههههههههههه    ا هههههههههههه  ب و وكههههههههههههوا رقنههههههههههههي فلقيههههههههههههال  افتدههههههههههههامتا و  ههههههههههههل ا مههههههههههههواا 
 اسهههههههههههههتيدال شهههههههههههههبكة واسهههههههههههههدة مههههههههههههه  افحواسههههههههههههه   افبنتشههههههههههههه   حهههههههههههههوا افدهههههههههههههافد وان اف واعهههههههههههههد افتهههههههههههههي 

 ههههههههههة مطل ههههههههههة يحتاماهههههههههها  ههههههههههذا افب و وكههههههههههوا  ههههههههههي    ههههههههههواف  عبلههههههههههة افكت و يههههههههههة  وسهههههههههه ل دق هههههههههه   و 
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بهههههههههه   افبتههههههههههداوف    كبهههههههههها يبكهههههههههه  ان  كههههههههههون بيا ههههههههههاا  ههههههههههذ  افدبليههههههههههاا  ا ههههههههههة او عامههههههههههة وف هههههههههها 
 7  تيار  وصية س ية افبدلوماا افشيصية ف ط ا  افبدنية  دبلية افتداوا.

 وافصور  افتافية  لي  لف   
 ملخص اساسيات التكنولوجيا المالية . 3-6الشكل  قم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .38، ص    وا   ا عل  افبصار  في افبنط ة افد شية FINTECH  افتكنوفوميا افبافية اتحا  المصا   العر ية7
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 8:جديدة للتكنولوجيا المالية في القطاع المالي والمصرفيآفاق   -4
 ب هههههههههههل افشههههههههههه كاا افناشههههههههههه ة فهههههههههههي م هههههههههههاا افتكنوفوميههههههههههها افبافيهههههههههههة وافبصههههههههههه عية  حهههههههههههديا  فب هههههههههههدمي  

افيهههههههههدماا افبافيهههههههههة افت ل ديهههههههههة فكو اههههههههها  تهههههههههيا  هههههههههدماا لكيهههههههههة  كبههههههههها   اههههههههها  يهههههههههدل قطاعههههههههها  واسهههههههههدا  
 بههههههههههها  تب ههههههههههه   لههههههههههه   كفهههههههههههاع .مههههههههههه   هههههههههههتا   هههههههههههديد افيهههههههههههدماا  شهههههههههههكل  سههههههههههه   وشصهههههههههههور     ههههههههههه  

افشهههههههههههه كاا  دههههههههههههدل ا بهههههههههههها  افلههههههههههههوا ا افتنظيبيهههههههههههههة افبشههههههههههههدد  افتههههههههههههي  حكههههههههههههد افب س ههههههههههههاا افبافيهههههههههههههة 
افت ل ديههههههههههههة  فبهههههههههههه    ههههههههههههار  افنبههههههههههههو افتكنوفههههههههههههومي   يلفههههههههههههم ا طهههههههههههه  افتنظيبيههههههههههههة وراع افتحههههههههههههو ا 
افتكنوفوميهههههههههههههة اف ههههههههههههه يدة  ظههههههههههههه ا   ن و  ههههههههههههه   ا بتكهههههههههههههار سههههههههههههه يدة  ح ههههههههههههه    يبكههههههههههههه  متح تاههههههههههههها 

ا إطههههههههار  شهههههههه يدي.  اا ههههههههافة إفهههههههه  لفهههههههه    تبتهههههههه  افشهههههههه كاا افداملههههههههة  شههههههههكل كهههههههها   مهههههههه   ههههههههت
 .بتل  افت نية  آفياا رقبية سالة ا ستيدال وقادر  عل   لبية احتياماا افدبتع

وقد ا دك هههههم  ل  افتطوراا عل  افب سههههه هههههاا افبافية  ح   قامم  ا سهههههت بار في كيا اا  تب    نية  
 و ا سههت بار في شهه كاا  Start-ups شهه كاا  كنوفوميا مافية  اشهه ة افتكنوفوميا افبافية ولف   افشهه ا ة م 

مد د   و م   تا ا سههههتحوال عل  افشهههه كاا افتي  طب   ل  افتكنوفوميا. كبا بد ا بتحويل منت ا اا 
و دما اا  با  تباش  م   ل  افتكنوفوميا. و   ي رغبة افب س اا افبافية افت ل دية اف ا بة  افتحوا  حو 

ت نية م   مل ا سهههتفاد  م  كفاع  افيدماا افبتطور  افتي   دماا شههه كاا افتكنوفوميا افبافية م   ل  اف
 احية وح  ههههههاا عل  عدل ف دان حصههههههتاا اف ههههههو ية  مال افبناف هههههه   اف دد في افب اا افتكنوفومي م  

 . احية      
 ح ههههههههه     تب هههههههههل افهههههههههدور افبحهههههههههوري فلتكنوفوميههههههههها افبافيهههههههههة فهههههههههي اف طههههههههها  افبهههههههههافي وافبصههههههههه في فهههههههههي

آفيههههههههههههاا مههههههههههههذب افدبههههههههههههتع  ومداف ههههههههههههة  سهههههههههههه   فلبدههههههههههههامتا افبد ههههههههههههد   و ح  هههههههههههه  شههههههههههههبوا مههههههههههههافي 
 ف ههههههههههل  و فههههههههههلا  كلفههههههههههة افيههههههههههدماا  و  ههههههههههديد افتحلهههههههههه تا افبافيههههههههههة افبت دمههههههههههة  و  ههههههههههل افبد فههههههههههة 

 .و ح    افشفاعية  و ح    ا ست  ار افبافي
  هههههه   ف ههههههاا في مصهههههها   وعل   ههههههد د افدافد افد شي  اسههههههتطاعم دوفة ااماراا افد شية افبتحد   ن

افدوا اف ا د  في م اا افتكنوفوميا افبافية افبتطور   و تصههههههههدر ااماراا افد شية افبتحد  عل  م ههههههههتو  
افشهههههههه ق ا وسهههههههه  وشههههههههباا  ف يقيا قا بة افدوا افتي   ههههههههد   ب  عدد م  افشهههههههه كاا افداملة في م اا 

شهه كة   67  ح     ههتحول ااماراا عل  Bloomberg Intelligence افتكنوفوميا افبافية وف ا  فت  ي   شهه   
شهههه كة. ووف ا  فصههههندوق افن د  30شهههه كة   د ا ردن وفبنان ي ههههد كل واحد منابا  44 ل اا   كيا بواق  

 وشباا ا وس  افش ق  منط ة في افبافية افتكنوفوميا   شطة م %  30افدوفي    تحول ااماراا عل  
 ا  صهههههههههاا درمة  ر فا   ظ ا   افتكنوفومية فلدبلياا مف هههههههههلة وماة  كو اا ااماراا  تبت  كبا.  ف يقيا

 .ا فد اا  ما ي دلاا ب  ة  صبة فلش كاا افناش ة في  ذا افب ااافبيا ا ب  
                                                           

  افتكنوفوميهههههههها افبافيهههههههههة   افتطههههههههور اف قبههههههههي مههههههههه  ا ههههههههد ركهههههههها   م هههههههههت بل اف طهههههههها  افبهههههههههافي  اتحااااااااا  المصاااااااااا   العر يااااااااة 8
 .2019  توش   467وافبص في  افدراساا وا  حا  وافت اري   افددد 
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https://www.albankaldawli.org/ar/topic/financialinclusion/overview 
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