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للمؤسساتقصیر الاجلآلیات التمویل البنكي 
یتعلق المحور الأول بتناول العناصر التالیة:

قصیر الأجل للتجارة الخارجیة.التمویلأولا:

الخارجیة.سط وطویل الأجل للتجارة التمویل متو ثانیا:

.الائتمان الایجاري الدولي كآلیة للتمویلثالثا: 
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لخارجیة الدول وتعد التجارة ااقتصادیاتدورا هاما ورئیسیا في تنمیة التجارة الخارجیة تلعب 
و نامیا وتعتبر من الركائز الأساسیة للتطور الاقتصادي. أاعا حیویا لأي مجتمع متقدما كان قط

كل بلد من الاستفادة بمزایا البلد الآخر في سلعة معینة وهكذا لا یمكن أن تعیش فهي تمكن 
بمعزل عن غیرها وهذا مهما اختلفت النظم السیاسیة ومهما كانت درجة التفاوت الاقتصادي 

لذا یجب تطویر وتسهیل التجارة الخارجیة والتخفیف من العراقیل التي تواجهها ،بین الدول
وعلیه تمرارها،لاسطرق التي تسمح بتوسیعها فهي تحتاج إلى تمویل دائم والبحث عن أفضل ال

لذي االبنكيالنظامأصبح لزاما أن تلجأ معظم المؤسسات سواء المصدرة أو المستوردة إلى 
التجاریة.یمنحها عدة تمویلات من أجل السیر الحسن للعملیات 

هي تعتمد على وبالتالي فارة الدولیة، التجاریة بدور كبیر في تمویل عملیات التجالبنوك تقوم 
عدة آلیات لتمویلها، والتي یمكن تصنیفها كما یلي:

قصیر الأجل للتجارة الخارجیة:التمویل-أولا

واء، للمصدرین والمستوردین على السیسمحالتمویل قصیر الأجل لعملیات التجارة الخارجیة
بالحصول على مصادر التمویل الممكنة لتمویل صفقاتهم التجاریة في أقل وقت ممكن، وفي 

وهي ،مستعملة في هذا النوع من التمویلاللیاتبعض الآأهمإلىالعنصر سنتطرق هذا 
الاعتماد المستندي، التحصیل المستندي، خصم الكمبیالات المستندیة.

الاعتماد المستندي:.1

سنتطرق و یعتبر الاعتماد المستندي من أهم آلیات تمویل التجارة الخارجیة، وأكثرها استعمالا، 
وأنواعه.،إلى مفهومه، ومراحل تنفیذه، وأطرافه

مفهوم الاعتماد المستندي:1.1

، إذ على أصل هذه الكلمةتعریف الاعتماد المستندي لابد من التعرفالتطرق إلىقبل 
وهو اصطلاح فرنسي أشتق من creditالاعتماد جاء نقلاً عن الترجمة الفرنسیة أن لفظ 
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اللاتینیة والتي تعني (الثقة والاطمئنان) فالمقصود في الأساس هو أنه تعهد credereكلمة 
ات تثبت شحن دلأنه یشترط وجوب تقدیم مستنبالاعتماد المستنديلدفع، أما سبب تسمیته با
ملكیة) السلع المتفق علیها بین المستورد والمُصدر. انتقال(

هناك صعوبة في وضع تعریف جامع مانع للاعتماد المستندي وذلك لتعدد صوره وأشكاله، إذ 
نجد العدید من التعریفات التي أوردتها الأدبیات، إلا أننا سوف نستعرض أبرز تلك التعاریف.

على طلب بناءالاعتمادهو تعهد مكتوب یصدره بنك یسمى البنك فاتح المستنديالاعتماد
یدفع أو یقبل بأن)،(المصدرعمیله، یتعهد هذا البنك بمقتضاه لطرف ثالث یسمى المستفید

ابقة لمستندات مطأو یخصم قیمة الكمبیالات المصاحبة لمستندات الشحن طالما كانت تلك ا
.لشروط هذا العقد

اءا على الذي یفتحه البنك بنالاعتمادالمستندي ذلك بالاعتمادیقصد صطلاحیةالامن الناحیة 
طلب عمیله أیا كانت طریقة تنفیذه، سواء كان بقبول كمبیالة أو بالوفاء لصالح متعامل الآمر 

، وهو مضمون بحیازة المستندات الممثلة للبضاعة في الطریق أو معدة للأرسال، الاعتمادبفتح 
المراسل لمتعاملین إثنین، الأول بنك(بنكین)ناشئ عن وساطة بنكیةاعتمادفهو وبعبارة أخرى 

الذي یتعهد بالدفع، والثاني بنك المصدر الذي یحصل قیمة الصفقة التجاریة وذلك في بلدین 
مختلفین.

المستندي یعني الدفع مقابل المستندات، وهي الوسیلة الأكثر فالاعتمادأما من الناحیة التقنیة 
مضاء، بالإالالتزامفي مجال التجارة الخارجیة، فهو عملیة قرض من نوع واستعمالاشیوعا 

نوك مستندي من أحد الباعتمادالذي طلب فتح (مشتري البضاعة)بناء على طلب المستورد
یله، على شروط العقد بكل تفاصاتفقافي الداخل لصالح المصدر، بعد أن یكون الطرفان قد 

مصدر یقوم البنك بدفع مبلغ معین للالالتزامالذي فتحه، وبموجب هذا الاعتمادمع تحدید نوع 
.وثائق المتعلقة بالسلع محل العقدمقابل حیازة ال
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إذ نصت 2007لسنة 600ن أحدث إصدار لقواعد الأصول والأعراف الدولیة الموحدة نشرة إ
صفه مهما كانت تسمیته أو و ترتیبأي:بأنه) منه على تعریف الاعتماد المستندي 2المادة (

.ویكون غیر قابلاً للنقض ویشكل تعهداً باتاً للمصرف المُصدر لإداء إیفاء التقدیم المستوفي

لقد ركز هذا التعریف على نقطتین أولهما أن الاعتماد یكون غیر قابل للنقض أي بمعنى أنه 
یه أمام فائیاً قطعیاً لا رجعةنهلتزام المصرف فاتح الاعتماد التزاماالغاء ویشكل لإغیر قابل 

الأمر بفتح الاعتماد حتى ولو لم یتضمن الاعتماد على عبارة أو نص أو إشارة على أنه غیر 
قابل للنقض، أي أنه حدد نوعاً من أنواع الاعتماد المستندي التي سوف یتم عرضه فیما بعد، 

روط تقدیم الذي یطابق شأما النقطة الأخرى فكانت حول مفهوم التقدیم المستوفي ویعني ال
وآجال الاعتماد والبنود المطبقة ضمن الأعراف والمعاییر الدولیة للممارسات المصرفیة.

:المستنديالاعتمادأطراف 2.1

المستندي أطراف مشاركة فیه هي:للاعتمادیتضح من التعاریف السابقة أعلاه أن 

:(المستورد) ندي وفقاً مستاعتمادوهي الجهة التي تَطلب من مصرفها بفتح المشتري
.الاعتمادلشروط تحددها في طلبها، ویسمى أیضاً بطالب (بآمر) فتح 

:(المُصدر) در المستندي لصالحه بصفته المصُ الاعتمادوهو الطرف الذي یفُتح البائع
لیها الشروط المتفق عذما نفإذا الاعتمادقیمة استلامللبضائع (أو للخدمات)، یحق له 
عتمادالاویسمى أیضاً بالجهة المستفیدة من الاعتمادوقدم المستندات المطلوبة في 

"المستفید". 

:شتريویكون عادة في بلد المللاعتمادالمنشئ بنكویقصد به الالبنك فاتح للاعتماد،
دفع ، ویلتزم بموجبة بالاعتمادبناءً على طلب من الآمر بفتح الاعتمادیقوم بإصدار 

یسمى أیضاً و الاعتمادقیمة المستندات التي یقدمها المستفید في حالة مطابقتها لشروط 
.للاعتمادمُصدر بنكبال
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المستندي، وفي الغالب یكون الاعتمادمما تقدم أعلاه یمثل الحد الأدنى في حصر أطراف 
وهو:الاعتمادهناك طرف رابع یشكل جزءاً أساسیاً من أطراف 

:لبائع (المستفید) المستندي لالاعتمادیقوم بإبلاغ بتفاصیل البنك المراسل القائم بالتبلیغ
دور یقوم بإذ، ویكون عادة في بلد البائع.الاعتمادمن المصرف فاتح استلامهاحال 

أو التزاماتة یأوالمستفید ودون أن تترتب علیه الاعتمادالمصرف فاتح ما بینالوسیط 
.الوسیطبنكمسؤولیات من جراء ذلك العمل ویسمى أیضاً بال

اً المستندي ولیس شرطالاعتمادقد تشترك في أخرىولابد من الإشارة إلى أن هناك أطراف 
المستندي إلا أنها قد تدخل ضمن أطراف الاعتمادأو بالضرورة تكون جزءاً من أطراف 

ع والمشتري البائما بینالمبرم الاتفاقلآخر وحسب اعتمادالمستندي، وهذا یختلف من الاعتماد
نذكر منها: 

على آخر بإضافة تعزیزهبنكالمُبلغ أو أي ذ من الممكن أن یقوم البنك: إالمعززلبنكا
د بدفع قیمة یضیف تعهده للمستفیلبنكمعززاً ویعني ذلك أن ابنكا فإنه یصبح الاعتماد

ستفید یصبح ملتزماً أمام المالحالة.  فإنه في هذه الاعتمادالمستندات المطلوبة لشروط 
جانب ضمانه إضافیة للمستفید بالتزامهالمستندي، ویمثل الاعتمادبأن یدفع له قیمة 

. الذي یتعهد بالأصل بالدفع للمستفیدالاعتمادلتزام المصرف فاتح ا

ن یابة عنالاعتمادویتولى في محصلة الأمر بدفع قیمة مستندات :الدافعبنكال
ویسمى أیضاً بالمصرف المغطى، ویلجأ المصرف فاتح الاعتمادالمصرف فاتح 

إلى المصرف المغطى في حالة عدم وجود حساب له لدى المصرف مشتري الاعتماد
بین تفاقالاالمستندات. وتجري عملیة التغطیة وفق ترتیبات مصرفیة ینعقد علیها 

في جمیع الحالات یحتفظ الأخیر بحقه والمصرف المغطى، و الاعتمادالمصرف فاتح 
بقیمة ما دفعه.  الاعتمادفي مطالبة المصرف فاتح 
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من لیةللاستقلاالمستندي تخضع الاعتمادأطراف ما بینومن الجدیر بالذكر إلى أن العلاقة 
زام كل طرف لتاالناحیة القانونیة مع تبعیة هذه العلاقة بین الأطراف من الناحیة العملیة، إذ أن 

، كما أن ادالاعتمالمستندي یختلف بحسب الدور الذي یقوم به في تنفیذ الاعتمادمن أطراف 
إلا إذا أحترم كل طرف لا یتمالاعتمادالوصول إلى تحقیق الغرض الذي أُنشئ من أجله 

دي. المستنالاعتمادتعهداته وأوفى بالتزاماته على الوجه الأكمل بموجب ما نص علیه 

:المستنديالاعتمادمبادئ 3.1

المستندي:الاعتمادهناك أربعة مبادئ رئیسیة یستند إلیها 

:المستندي بطبیعته عملیة مستقلة عن عقد البیع، الاعتمادیؤكد أن مبدأ الاستقلالیة
ولا تكون المصارف بأي حال معنیة أو ملتزمة بمثل هذا العقد حتى ولو تم الإشارة 

.إلیه

 حَرفیاً المستنديالاعتمادالشروط المكتوبة في احترامیشیر إلى وجوب الالتزام:مبدأ
حتى إذا كانت شروطه مغایره لشروط عقد البیع المبرم بین البائع والمشتري.

:الاعتمادویعني تقدیم المستندات المطلوبة بموجب مبدأ التعامل بالمستندات
بالمستندات ولا تتعامل بالبضائع أو والمتوافقة مع شروطه إذ تتعامل المصارف 

.الخدمات أو الأداء المتعلق بهذه المسندات

ویعني فحص جمیع المستندات المنصوص علیها أ المطابقة الظاهریة للمستندات:مبد
بعنایة معقوله للتأكد فیما إذا كانت تبدو في ظاهرها مطابقة للشروط الاعتمادفي 

.أم لاالاعتماد

لا تلتزم بفحص المستندات غیر للاعتمادةالإشارة إلى أن المصارف المنشئولا بد من 
لها أو اهممثل هذه المستندات ویحق للمصرف ا إذا تسلمتالاعتمادالمنصوص علیها في 
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على شرط معین دون تحدید المستند الذي الاعتمادإعادتها إلى المستفید (البائع)، وإذا نص 
.ذلك الشرط غیر منصوص علیهباعتبارالحق یؤدي ذلك الشرط یكون للمصرف 

وظائف الاعتماد المستندي:4.1

وهي: ارجیةالخللاعتماد المستندي وظائف أساسیة جاءت نتیجة للاستجابة لمتطلبات التجارة 

 :بمعنى أنها تحدد حقوق ومسؤولیات كل من البائع (المُصدر) أداة لإیفاء الالتزامات
تنفیذ الالتزامات التي یضطلع بها كل منها بموجب عقد والمشتري (المستورد) في 

الاعتماد الذي یؤسس وفق ما یقتضي علیه شروط عقد البیع المبرم بینهما.

:حیث تمثل الاعتمادات المسندیة نوع من السلف ذات ضمان من أداة لمنح الائتمان
نوع متمیز، تمكن المستفید من خلالها على تمویل عقد البیع، إذ یحصل البائع 
(المستفید) عن طریق المستندات على ثمن البضاعة فور تنفیذه عقد البیع، ولو لم 

تصل البضاعة إلى المشتري فعلاً. 

فهي من أهم الوسائل لتغطیة المدفوعات المتعلقة بتبادلدولیة:أداة لتسویة المدفوعات ال
والتدلیس الغشغیر أنه في حالة،السلع والخدمات الدولیة كونها وسیلة مضمونه الدفع

لاعتماد الامتناع تلقائیاً عن تنفیذ الالتزام المترتب بذمته بموجب یحق للمصرف منشئ ا
لامه إلى تاریخ انتهاء النزاع القضائي بمجرد إععقد الاعتماد، وذلك بتأجیل تسدید الثمن

بوقوع حالة الغش بصفة عادیة أو قضائیة.

إذ تضفي على التجارة نوع ممیزاً من الثقة ن لأطراف التعامل الدولي:أداة ضما
ن أطرافه بالعلاقة بیویؤدي والضمان والاستقرار في التبادل التجاري بین دول العالم، 

بلادهم، والتغیرات التشریعیة فيلتقلبات السیاسیة والاقتصادیةعن مخاطر كثیرة من ا
خلال القواعد والأحكام والاتفاقیات الدولیة التي تنظم إجراءاته وهذا ما یترك بظلاله من

على دعم وتنشیط التجارة الدولیة. 
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المستندي:الاعتماداتأنواع 5.1

حتیاجاتاواختلافالمستندیة إلى عدة أشكال، وجاء تنوعها نتیجة لتنوع الاعتماداتتتنوع 
المستندي، كما أن هذا التنوع لم یأت كنتیجة لتقسیم علمي في الأصل، إذ الاعتمادأطراف 

أن للعرف دوراً أساسیاً في خلق العدید من الأنواع من وقت إلى آخر لتلبیة حاجات التبادل 
المستندیة على أنها:الاعتماداتإلىعام ینظر وبوجهالدولي، 

وم ، إذ تقالاستیرادالصادرة لتمویل عملیات الاعتماداتوهي الاستیراد:اعتمادات
المصارف المحلیة بفتحها بناءً على طلب المستوردین المحلیین لصالح المصدرین في 

الخارج.
إذ تقوم الواردة لتمویل عملیات التصدیرالاعتماداتوهي التصدیر:اعتمادات ،

المصارف في الخارج بفتحها بناءً على طلب المستوردین الخارجیین لصالح مستفیدین 
محلیین.

كان أم تصدیراً)، إلا أن استیرادا(الاعتماداتومهما كانت وجهه نظر المتعاملین مع تلك 
مكن تقسیمها ، وعلیه یالمسندیةالاعتماداتهناك أنواعاً متعددة طبقاً للشروط الواردة بعقود فتح 

إلى الأنواع الأتیة:

 الاعتماد: قوة تعهد المصرف فاتح

قیمة بدفعالاعتمادیلتزم بموجبة فاتح اعتمادوهو للإلغاء:غیر القابلالاعتماد.1
لتزاماً قطعیاً غیر قابل للرجوع فیه بالسداد، طالما أن ا، ویكون ملتزماً فیه الاعتماد

) 3) و (2، وقد جاء بالمادة (الاعتمادة في كافة الشروط المسجلاستوفىالمُصدر 
تماد مستندي هو اععلى أن أي 600من قواعد الأصول والأعراف الموحد النشرة 

حتى ولو لم ترد إشارة بهذا إلا إذ ذكرت عبارة بخلاف ذلك.اعتماد غیر قابل للإلغاء
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إذ لا وقبولاً استعمالاالمستندیة من أكثر الأنواع الاعتماداتیعتبر هذا النوع من 
طرافه. المسبق بین أالاتفاقأو تعدیل شروطه إلا بعد الاعتمادیحق للمستورد إلغاء 

لأي طرف من أطرافالاعتماداتویحق وفقاً لهذا النوع من للإلغاء:القابلالاعتماد.2
القیام بإلغائه أو تعدیل شروطه في أي وقت یشاء وبدون موافقة مسبقة من الاعتماد

عتماداتالاطراف طالما كان ذلك قبل تقدیم المستندات. لذا فأن هذا النوع من الأبقیة
حیث في التطبیق العملياستخدامه، لهذا یندر هلأطرافلا یوفر الضمانات الكافیة 

یفقد فاعلیته ووظیفته كأداة مضمونه لتمویل العملیات التجاریة.

 تعهد المصرف المراسل: أي من حیث التأكیدقوة

على الوفاء عن طریق الاعتمادبموجبه یتفق أطراف المؤید:أو المعززالاعتماد.1
غیر قابل اعتمادصداربإالاعتمادمعزز من خلال قیام المصرف فاتح اعتماد

للنقض لصالح المُصدر (المستفید) ویطلب من المصرف المراسل في بلد المُصدر 
ف سمى المصرف المراسل الذي یضیویالاعتمادعادة بأن یتعهد للمُصدر بدفع قیمة 

، بالمصرف المعززالاعتمادإلى جانب تعهد المصرف فاتح الاعتمادتعهده على 
) عندما یتعرض بلد المستورد (المشتريالاعتمادویلجأ المستفید إلى هذا النوع من 

وغیرها. اجتماعیةأو اقتصادیةإلى أزمة سیاسیة أو 

عتمادالاوأكثرها ضماناً، لأنه عادة ما یرتبط الاعتماداتالنوع من أقوى أنواع یعتبر هذا
مباشراً تزاماالیتحمل ضماناً، إذللنقض فهو یوفر للمستفید غیر القابلالاعتمادالمعزز مع 

لاعتمادافیه من قبل كلا المصرفیین متمثلة بالذمة المالیة للمصرف فاتح لا رجوعونهائیاً 
والذمة المالیة للمصرف المعزز.

بأن المصرف المراسل لا الاعتماداتیتمیز هذا النوع من غیر المعزز:الاعتماد.2
یط ، ویكون دوره مجرد القیام بوظیفة الوسالاعتمادیضیف تعهده إلى المصرف فاتح 
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والمستفید فلا إلزام علیه إذ أخل أحد الطرفین بشرط الاعتمادبین المصرف فاتح 
إذ أنه لم یضیف تعزیزه علیه. ویتسم هذا النوع الاعتمادفي الواردةمن الشروط 

كونه یعتمد في المقام الأول على رحابة الثقة والصداقة بین البائع الاعتمادمن 
والمشتري وسنوات سابقة من التعاون والتعامل المشترك بینهما.

:(المستفید) طریقة الدفع للبائع

بدفع-وجدأن –لمصرف المعزز أو االاعتمادیقوم المصرف فاتح اعتماد الاطلاع:.1
على المستندات المطلوبة في خطاب واطلاعهاستلامهفوراً بمجرد الاعتمادةكامل قیم
بعد فحصها والتأكد منها ویسمى الاعتمادلشروط مستوفاة، على أن تكون الاعتماد

المنجز. بالاعتمادالاعتمادهذا النوع من 

لمُصدر بین اوالاطمئنانعند توفر الثقة الاعتماداتیتم هذا النوع من اعتماد القبول:.2
مُصدر ، وإنما یحرر الللاعتمادوالمستورد إذ لا یتم الدفع فور تقدیم مستندات مطابقة 

بین البائع (تفاقللاوفقاً لاحقكمبیالة بثمن البضائع المُصدرة تستحق الدفع في تاریخ 
سمى هذا النوع ویاستحقاقهاتها عن والمشتري) والذي یتطلب ضرورة قبولها وتسدید قیم

بالسحب الزمني.

الذي تتضمن شروط الدفع فیه، شرطاً ینص الاعتمادوهو اعتماد الدفعات المقدمة:.3
بدفع مبلغ معین إلى المستفید مقدماً من أصل قیمة الاعتمادعلى قیام طالب فتح 

ذات بالاعتمادجزئیاً، ویسمى أیضاً الاعتمادلمساعدته في تمویل بضاعة الاعتماد
المستندي بالحبر الأحمر للفت الاعتمادالشرط الأحمر لان هذا الشرط یطبع على 

النظر إلیه ولأهمیته ولتمیزه عن الشروط الأخرى، وقد جرت العادة أن تدفع الدفعة 
-جدأن و –المعززوالمصرفالاعتمادالمقدمة المتفق علیها من قبل المصرف فاتح 
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ة بالمبلغ الذي تم دفعه، بالإضافة إلى كفالة مصرفیاستلاممقابل الحصول على إیصال 
. الاعتمادصادرة من المصرف المستفید لصالح طالب فتح 

ذات الشرط الأخضر فهو شبیه بالاعتمادولا بد من الإشارة إلى أن هناك نوع آخر یسمى 
ة المقدمة مصاریف تخزین البضائعبالشرط الأحمر ویحمل المعنى نفسه، إذ یضیف للدفع

ى خاصة إذا لم یكن المُصدر قادراً علالاعتماداتوغالباً ما تتردد المصارف في فتح مثل هذه 
. الاعتمادإصدار كفالة كما أن معظمها یتطلب تغطیة كاملة لقیمة 

:(الآمر) طریقة سداد المشتري

بتغطیة كامل مبلغ الاعتمادوفقاً لهذا النوع یقوم طالب المغطى كلیاً:الاعتماد.1
ف المصر باتجاهالاعتمادمع جمیع العمولات المترتبة على عملیة إصدار الاعتماد

من جانب المصرف المُصدر ، وبالتالي لا توجد أیة مخاطر للاعتمادالمُصدر 
الاعتمادفالمصرف في هذه الحالة لا یتحمل أي عبء مالي لأن طالب للاعتماد، 

قود اللازمة لفتحه وتنفیذه. قد زوده بكامل الن

وقد تكون التغطیة مقابل ضمانات كالرهونات العینیة أو النقدیة أو بضمانة البضاعة محل 
أو كفالة من مصارف موثوقة أو غیر ذلك من الضمانات، وبذلك یكون المصرف الاعتماد

بالتزاماته أو بأي شرط من شروطالاعتمادقد حصل على ضمانة في حال أخل طالب 
.  الاعتماد

ما ، بینالاعتمادبسداد جزء من قیمة الاعتمادویقوم طالب المغطى جزئیاً:الاعتماد.2
یقوم المصرف بتغطیة القیمة المتبقیة، وعاد ما تكون هذه التغطیة مقابل قرض أو 
تسهیل ائتماني أو ضمانات إذ یتفق الطرفین على سداد المبلغ كاملاً عند السداد 

ساط وفي كلا الحالتین فأن المصرف فاتح الإعتماد یقوم بتحصیل للمُصدر أو على أق
زامالتاستمرارفائدة مقابل المدة التي تم فیها واحتساب،الاعتمادعمولة إصدار 
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قبل منالاعتمادالمصرف بالدفع ، ویمكن أن تحسب فائدة بنسبة أخرى بعد سداد 
ظراً لكون المبلغ قد تم سدادهالمصرف، وهذه النسبة عادة ما تكون أعلى من الأولى، ن

فعلیاً. 

لاعتمادانقداً من قبل طالب الاعتمادوفیه لا تتم تغطیة مبلغ غیر المغطى:الاعتماد.3
وهذا أمر شائع تمارسه المصارف مع كبار زبائنها، إذ یمكن أن یقوم المصرف بإصدار 

، وعادة ما یكون هذا الاعتمادمقابل منح حد ائتماني لطالب الاعتماداتهذا النوع من 
القرض جزءاً من تسهیلات ائتمانیة یوزعها المصرف المانح حسب طبیعة العلاقة بینه 
وبین زبونه من ناحیة، وحسب الضمانات لدیه ونسبة المخاطر في عملیة التمویل. 

ن حدود مللاستفادةهو الأكثر شیوعاً حیث یستخدمه التجار الاعتماداتوهذا النوع من 
المخصصة لهم من مصارفهم لتمویل تجارتهم، حیث تحرص المصارف من الائتمان 

م وبما لها من قبلهاستخدامجانبها لتجزئة المبالغ الممنوحة لزبائنها لضمان أفضل 
یضمن لهم أكبر قدر من إمكانیة سداد هذه التسهیلات. 

أو القابلیة للتحویل:طریقة التنفیذ

فید أنه غیر قابل للتحویل، فالمستالاعتمادالأصل في غیر القابل للتحویل:الاعتماد.1
إلى تزامالالدون أي حق في نقل التزاماتهوتنفیذ الاعتمادمن الانتفاعیحق له وحدة 

یته للتحویل أو عدم النص على قابلالاعتمادآخرین، وعلیه فإن وجود نص بعدم قابلیة 
غیر قابل للتحویل. الاعتمادللتحویل یجعلان من 

كلیاً لاعتماداعلى إمكانیة أن یقوم المستفید بتحویل للتحویل: وینصالقابل لاعتمادا.2
أو جزئیاً إلى مستفید آخر أو أكثر، ویقبل فیها المصرف المراسل بناء على طلب 

المستندات المقدمة من مستفید آخر غیر المستفید الأول الاعتمادالمصرف فاتح 
. وتكون إرادة المتعاقدین هي الفیصل في تحدید مادالاعت(الأصلي) الذي ورد أسمه في 
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لصالح طرف آخر أم لا. ویتم اللجوء لهذا الاعتمادما إذا كان للمُصدر أن یحول 
النوع لأسباب عدیدة منها أن المستفید الأول قد لا یملك الكمیة الكافیة من البضاعة 

على لكمیة للمشتريمحل العقد مما یدفعه للجوء إلى منتجین آخرین یقومون بشحن ا
أن تحول القیمة لهم، كذلك الحال عند رغبة المستفید الأول أن یستفید من فرق الأسعار 

مع المشتري على سعر أعلى من سعر البضاعة الموجودة لدى المنتجین اتفاقهفي حال 
بر ، ولا یعتالبضاعة لهم ویحصل هو على الفرقالآخرین حیث یتم تحویل قیمة

. قابل للتحویلللتحویل إلا بوجوب نص صریح بأنه قابل الاعتماد

لاعتماداالذي یتجدد تلقائیاً من حیث مدة الاعتمادهو ذلك لدائري (المتجدد):االاعتماد.3
لك المستندي وذالاعتمادأو من حیث قیمته ویكون ذلك منصوص علیه ضمن شروط 

وعلیه فأنه ینقسم إلى ،الأخرىالاعتماددون الحاجة إلى تعدیل أي شرط من شروط 
نوعین:

مرتبطة بالقیمة، بحیثالاعتمادإذ تكون دورة ي مرتبط بالقیمة:دائر اعتماد
مساویة لمجموع الدورات.للاعتمادالإجمالیةتكون القیمة 

دواراً بعدد الفترات الزمنیة سواءالاعتمادإذ یكون دائري مرتبط بالمدة:اعتماد
زمنیاً ريالمستندي الدائالاعتمادلا، ویمكن أن یكون هذه الدورة أماستغلالتم 

كما یلي: تراكمي أو غیر تراكمي، 

o:(تجمعي) إذ أن قیمة وكمیة الشحنة غیر المرسلة في اعتماد دائري تراكمي
حقه.دها یمكن إضافتها إلى الشحنات اللاموع

oیتم إلغاء قیمة وكمیة الشحنة غیر دائري غیر تراكمي (غیر تجمعي):اعتماد
المستندي.      الاعتمادالمرسلة في موعدها طیلة مدة سریان 
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عتمادا آخر قائم، إذ یطلب المستفید إصدار اعتمادیتم إصداره مقابل الاعتماد الظهیر:.4
لصالح مستفید آخر وعادة ما یكون خارج بلد المستفید، على أن تتطابق جمیع بنود 

الأصلي، وهي طریقة الاعتمادالجدید مع جمیع ما ورد بشأنها في تمادالاعوشروط 
لمستفید آخر في حال لم ینص على قبول التحویل، إلا أنها تختلف الاعتمادلتحویل 

جدید بمبلغ أقل ولفترة أقل من اعتمادبإصدار للاعتمادعن حالة التحویل المباشر 
الأصلي.الاعتمادصلاحیة 

 ن:طریقة الشحمن حیث

ویقضي أن تصل البضاعة مرة واحدة وأن یدفع ثمنها لاعتماد غیر القابل للتجزئة:ا.1
دفعة واحدة ولا یسمح للمُصدر أن یصُدر البضاعة على دفعات إذ یتعین علیه تصدیرها 

دفعة واحدة مقابل تسلیم المستندات. 

وهنا یحق للمُصدر أن یقوم بشحن البضاعة على عدة دفعات الاعتماد القابل للتجزئة:.2
وحسب الشروط الواردة فیه، وبالمقابل یستطیع المُصدر أن الاعتمادخلال مدة سریان 

یحصل من المصرف المراسل على دفعات مقدمة تسدیداً لكل شحنة یتم تصدیرها 
لا یخلو من الاعتماداتمقابل تسلیم مستندات الشحن للمصرف، وهذا النوع من 

المساوئ ومنها أن تخلف جزء من الشحنة یبطل كافة الأجزاء الأخرى ویلغي كما یبرئ 
راءات المناسبة الإجاتخاذبتسلیم الجزء المتبقي مما یستوجب علیه الالتزامالمستورد من 

لحمایة مصالحه، أما محاسنه فهو یستعمل في البضاعة التي تحت التصنیع أو التي 
طراف عدة لإنجازها. بأكثر من مرحلة أو التي تحتاج لأتمر

مراحل سیر الاعتماد المستندي:6.1

ب إبرام عقد اسیتین تبدأ عقالمستندي إلى مرحلتین أسالاعتمادیمكن تقسیم مراحل سیر عملیة 
:البیع
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 المستنديالاعتمادفتح مرحلة:

ي یحكم ، فهذا الأخیر هو الذالاعتمادوبنكه إلى عقد الاعتمادتستند العلاقة بین الآمر بفتح 
المستندي وفق المراحل التالیة:الاعتمادالعلاقة بین الطرفین، ویتم فتح 

الذي یوضح فیه بصورة دقیقة وواضحة البیانات ،الاعتمادیوقع الآمر طلب فتح .أ
البیع.وفقا للشروط المتفق علیها مع المصدر في عقد الضروریة

ق البنك من أن عمیله یستطیع توفیر الغطاء النقدي اللازم، سواء من خلال یتحق.ب
.ائتمانیةحسابه المفتوح لدیه أو من خلال تسهیلات 

بلاغ حول تقدیم الضمانات المتفق علیها، یقوم البنك بإالتزامهفور قیام العمیل بتنفیذ .ت
وذلك بإرسال في بلده،لصالحه بواسطة بنك المراسلالاعتمادبفتح (المصدر)المستفید
، بالإضافة إلى طلب تأكید الاعتمادالذي یتضمن كل بیانات وشروط الاعتمادخطاب 
من طرف البنك المراسل في حالة تقدیم العمیل تعلیمات بذلك.الاعتماد

ص لصالحه یتحقق بدوره من أن نالاعتمادبعد إبلاغ المستفید من طرف بنكه بفتح .ث
.علیه في عقد البیعالاتفاقمطابقة لما تم الاعتمادوشروط 

 الاعتمادتنفیذ مرحلة:

، یشرع كل الأطراف في تنفیذالاعتمادبعد موافقة المصدر على الشروط الواردة في خطاب 
العملیة كما یلي:التزاماتهم

یشحن المصدر البضاعة ویستلم مستند الشحن الذي یمثل الدلیل القطعي على شحن .أ
باتجاه المستورد.البضاعة 

یقدم المصدر لبنكه المستندات المطلوبة خلال المدة المحددة..ب
.الاتفاقبعد الفحص والتدقیق یدفع البنك المؤكد للمستفید حسب .ت
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قدمة الذي یتحقق بدوره من أنها مالاعتمادیرسل البنك المؤكد المستندات للبنك فاتح .ث
الشروط التي طلبها العمیل.لكاملوأنها مستوفیة الاعتمادضمن حدود صلاحیة 

.الاتفاقللبنك المؤكد حسب الاعتمادیدفع البنك فاتح .ج
فع المستندات لعمیله حتى یتمكن من تسلم البضاعة ویقوم بالدالاعتمادیسلم البنك فاتح .ح

للبنك، علما بأن العمیل المستورد ملزم بدفع جمیع العمولات والمصاریف المتعلقة 
.الاعتمادبتسییر 

:لي یوضح مختلف مراحل سیر العملیةوالشكل الموا

المستنديالاعتماد: سیر عملیة ....شكل رقم
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:المستنديالاعتمادأهمیة 7.1

لاعتماداالمستندي تكمن أساسا في الدور الحاسم الذي یلعبه هذا النوع من الاعتمادإن أهمیة 
ها ز لكافة أطراف العملیة ویكمن إبرافي تمویل التجارة الخارجیة، وما یحققه من مصالح أكیدة

فیما یلي:

:(المستورد)بالنسبة للمشتري.أ
 في الوقت الحدد والمكان المعین وهياشتراهایتأكد بأنه سیستلم البضاعة التي

مطابقة تماما لما اتفق علیه مع البائع، وإنه لن یجبر على إیفاء ثمنها إلا بعد استلامه 
.الاعتمادلكافة المستندات التي طلبها ووجودها مطابقة لشروط وبنود 

فع دیستفید من تسهیلات بنكیة مضمونة بالبضاعة والمستندات، إذ أنه لا یقوم عادة ب
الثمن فور إتمام الشحن، وإنما غالبا عند تسلمه المستندات من البنك.

ةحقق وفر وعلاقاتها الخارجیة، وییستفید من خبرة البنوك التي یتعامل معها وتجاربها
في المال والوقت ویؤمن ضمانا بتدخل المصارف لإتمام الصفقة بینه وبین البائع.

ال ك تلقائیا عن طریق الوساطة البنكیة، وكذلك الحلا یتنقل لإتمام الصفقة بل یتم ذل
بالنسبة للمصدر.

:(المصدر)بالنسبة للبائع.ب
المستندي الأمان من خلال إیجاد طرف ثلث حسن السمعة وهو البنك الاعتمادحقق ی

حصیل ، لذا یتمكن من قبض أو تالتجاري الذي یلتزم أمام البائع بدفع قیمة المستندات
.الاعتمادالبضائع الواردة في ةقیم

 یحمي نفسه من مخاطر سوء الحالة المالیة للمستورد وعدم تمكن هذا الأخیر من
الدفع.

 یكون على ثقة بأن ثمن بضاعته معروف وغیر معرض للخسارة في حالة تدهور
الصرف.أسعار 
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مشتري لبوسع البائع أن یقبض ثمن البضاعة بعد تسلیمها للشحن وقبل أن تصل إلى ا
وبذلك تتأمن له السیولة النقدیة التي قد یحتاجها لتمویل عملیات أخرى.

 یحقق ،بقاء المشتري بعیدا عن موطن البائع، وإتمام الصفقة بینهما بالمراسلاتإن
مصلحة للبائع بإبقاء المشتري المتعاقد معه بعیدا عن المنافسین له من المنتجین 

معه.لد البائع وبذلك ینحصر التعامل الوسطاء الآخرین الموجودین في ب
المصدرة له:بالنسبة للبنوك.ت

 المستندي من أحد وظائف البنوك التجاریة والمتمثلة في عملیات الاعتمادیعتبر
تمویل التجارة الخارجیة، ومن ثم فهو یعمل قدر الإمكان على جلب أكبر قدر من 

وأرباحه.المتعاملین في هذا المیدان لأنه یعتبر مصدرا لدخله 
 یذه، وبفوائد وتنفالاعتمادالمستندي بعمولة فتح الاعتمادتستفید البنوك من عملیات

یفائها لغایة تاریخ است(المصدر)المبالغ التي تدفعها من تاریخ دفعها إلى البائع
ند فتح یؤمنها المشتري عمن العمیل وكذلك باستثمار الدفعة الأولى التي واستردادها
الاعتماد.

التحصیل المستندي:.2

ا ما درجة من الثقة، وهذمستورد تصبح هناك المصدر و العلاقة تجاریة بین العندما تستمر 
یسمح لهما باستعمال تقنیة مرنة وسهلة لإتمام عملیاتهما التجاریة تعرف بالتحصیل المستندي.

:مفهوم التحصیل المستندي1.2

التحصیل المستندي هو عملیة یقدم فیها المصدر لبنكه المستندات المتفق علیها مع المستورد 
رد مقابل دفع هذا الأخیر أو قبوله الكمبیالة.مصحوبة أولا بكمبیالة، موجهة للمستو 

بهذا التحصیل المستندي یضمن المصدر بأن المستورد لن یحصل على المستندات التي و 
یحتاجها لاستلام السلعة إلا إذا دفع أو قبل الكمبیالة.
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فالتحصیل المستندي أمر یصدر من البائع إلى البنك الذي یتعامل معه لتحصیل مبلغ معین 
المشتري مقابل تسلیمه مستندات شحن البضاعة المباعة إلیه، ویتم السداد إما نقدا أو من

مقابل توقیع المشتري على الكمبیالة، وعلى البنك تنفیذ أمر عمیله وبذل كل جهد ممكن في 
ي التحصیل، في حالة فشله فالتزامالتحصیل، غیر أنه لا یتحمل أیة مسؤولیة ولا یقع علیه أي 

وعلى عمیل البنك أن یعطیه المستندات الخاصة بعملیة تصدیر البضاعة لمطابقتها على أمر 
افاكتشالتحصیل، إلا أنه لا توجد مسؤولیة على البنك في فحص هذه المستندات أو 
.التناقضات الخاصة بنوع أو كمیة البضاعة، فهذا أمر تتم تسویته بین طرفي التعاقد

ویستخدم التحصیل المستندي في مجال التجارة الخارجیة في الحالات التالیة:

 للسداد.واستعدادهلدى البائع ثقة في قدرة المشتري
بلد المستورد.والاقتصادیة فيالأحوال السیاسیة استقرار
في بلد المستورد، مثل وجود رقابة على النقد أو الاستیرادقیود على عدم وجود أي.أ

...الخ.استیرادتراخیص استخراجضرورة 

أطراف عملیة التحصیل المستندي2.2

یوجد عادة أربعة أطراف في عملیة التحصیل المستندي:

الذي یقوم بإعداد مستندات التحصیل ویسلمها إلى البنك أو البائع: وهوالمصدر .أ
الذي یتعامل معه، مرفقا بها أمر التحصیل.

وهو الذي یستلم المستندات من البائع ویرسلها إلى البنك الذي :البنك المحول.ب
التحصیل وفقا للتعلیمات الصادرة إلیه في هذا الشأن.سیتولى

وهو الذي یقوم بتحصیل قیمة المستندات المقدمة إلى المشتري :المحصلالبنك.ت
نقدا ... أو مقابل توقیعه على كمبیالة وفقا للتعلیمات الصادرة إلیه من البنك 

المحول.
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.المشتري أو المستورد، وتقدم إلیه المستندات للتحصیل أو الكمبیالة لتوقیعها.ث

:للتحصیل المستنديطرق الوفاء3.2

د بیع البضاعة المحرر بین المصدر والمستورد الشروط الخاصة بسداد قیمة یتضمن عق
البضاعة وهي تكون وفق صیغتین هما:

المستندات مقابل الدفع:تسلیم .أ

في هذه الحلة یستطیع المستورد أو البنك الذي یمثله أن یستلم المستندات لكن مقابل أن یقوم 
بالتسدید الفعلي نقدا لمبلغ البضاعة

المستندات مقابل قبول الكمبیالة:تسلیم .ب

-علیه ةالمسحوبالكمبیالة –یسمح للبنك المحصل بالإفراج عن المستندات إذا قام المشتري 
180ویوما 30، وهذه الكمبیالة تكون مسحوبة عادة لمدة تتراوح بین والتوقیع علیهابقبولها

أو في تاریخ معین في المستقبل. في هذه الحالة یمكن للمشتري حیازة الاطلاعبعد یوما
البضاعة قبل السداد الفعلي، ویستطیع بالتالي أن یبیعها لكي یدبر المبلغ اللازم لسداد الكمبیالة، 
ویتحمل البائع في هذه الحالة مخاطر عدم السداد ولذلك یمكنه أن یطلب من المشتري الحصول 

یام بخصم یمكنه القوبهذه الطریقةلمحصل أو أي بنك أخر لهذه الكمبیالة على ضمان البنك ا
الكمبیالة لدى البنك الذي یتعامل معه، أو یقدمها كضمان مقابل حصوله على تسهیل ائتماني 

.من البنك

خطوات تنفیذ التحصیل المستندي:4.2

التالیة:للخطواتتتم عملیة التحصیل المستندي وفقا 

بإبرام عقد تجاري، وتحدد طریقة التسدید بواسطة (المستورد والمصدر)الطرفانیقوم .أ
تحصیل مستندي.
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یرسل المصدر البضاعة إلى بلد المستورد..ب
یقوم المصدر بتسلیم الوثائق التي تثبت إرسال البضاعة إلى بنكه..ت
یقوم بنك المصدر بتحویل هذه الوثائق إلى بنك المستورد..ث
بدفع ثمن البضاعة نقدا أو بقبول الكمبیالة المسحوبة علیه على مستوى یقوم المستورد .ج

بنكه.
یقوم بنك المستورد بتسلیم الوثائق لعمیله..ح
اعة بعد تقدیمه الوثائق للشاحن.یستلم المستورد البض.خ
یقوم بنك المستورد بتحویل المبلغ إلى بنك المصدر، سواء نقدا أو تحویل الكمبیالة .د

.ف المستوردطر المقبولة من
یقوم بنك المصدر بتحویل ثمن البضاعة إلى حساب عمیله..ذ

:مزایا وعیوب التحصیل المستندي5.2

توفر عملیة التحصیل المستندي عددا من المزایا لكل من المستورد والمصدر على السواء 
نذكر منها:

عملیة التحصیل المستندي تتمیز بالبساطة وقلة التكلفة..أ
الوقت لمعاینة البضاعة المشحونة إلیه بعد وصولها أو (المستورد)للمشتريتتیح .ب

مراجعة المستندات بدقة قبل سداد ثمنها، كما أن السداد یؤجل إلى حین وصول 
البضاعة.

تسلیم المستندات للمشتري متوقف على رغبة البائع، إما بحصوله على قیمة .ت
للدفع مقابل توقیعه على كمبیالة وهذاالمستندات فورا من المشتري أو إعطائه مدة 

یتوقف على مدى ثقة البائع في المشتري.
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ح من طرف البنوك لصالالتزامغیر أن هذه العملیة لا تخلو من العیوب كونها لا توفر أي 
لصالح فاقللاتأي من الطرفین، سواء بضمان الدفع لصالح المصدر أو مراقبة مطابقة الوثائق 

ر دور البنوك على تحویل الوثائق مقابل تحصیل ثمنها مما یؤدي إلى:المستورد، بل یقتص

تعرض المصدر لمخاطر عدم التسدید أو عدم قبول الكمبیالة من طرف المستورد .أ
بعد إرسال البضاعة

في حالة رفض المشتري للبضاعة فإن البائع سوف یتكبد بعض الغرامات .ب
غرامة عدم تفریغ البضاعة من السفینة أو سداد مصاریف تخزین والمصاریف مثل

...الخ.وتأمین
ستلاماكما أنه إذا حدث تأخیر في وصول البضاعة فإن البائع سیتأخر بالتالي في .ت

قیمة البضاعة.

المسندیة:تخصم الكمبیالا.3

إمكانیة متاحة للمصدر، كي یقوم بتعبئة الكمبیالة التي تم هيالمسندیةخصم الكمبیالة 
سحبها على المستورد، وإذا كان الأمر في التحصیل المستندي یتمثل في التكلیف الذي 

یحصل علیه بنك المصدر في تحصیل دین المصدر على المستورد، فإنه في حالة خصم 
یمتها هذه الورقة، أي یقوم بدفع قیطلب المصدر من بنكه أن یخصم له المسندیةالكمبیالات 

، وتجدر الإشارة إلى أن هذا النوع منالاستحقاقله ویحل محله في الدائنیة إلى غایة تاریخ 
القرض لا یخلو من مخاطر مثل القروض العادیة.

بالوضع المالي للمستورد ومدى قدرته على التسدید، وحینما یقبل بنك ترتبطوهناك مخاطر 
مبیالات المستندیة لفائدة زبونه فهو لا یتفادى تماما مثل هذه المخاطر، المصدر خصم الك

ولا تعتبر المستندات ضمانا كلیا لتحاشي هذه المخاطر إلا في حالة الصیغة التي ذكرناها 
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سابقا وهي السندات مقابل الدفع، لأن السندات ومهما كانت قیمتها القانونیة في إثبات حق 
لكي تكون نقودا جاهزة.المصدر إلا أنها لا ترقى

وتجدر الإشارة أن هناك طرق للتمویل قصیر الأجل منها: التحویل الحر، تحویل الفاتورة، 
تأكید ،القروض الخاصة بتعبئة الدیون الناشئة عن التصدیروالتسبیقات بالعملة الصعبة، 

.الطلبیة

التمویل متوسط وطویل الأجل للتجارة الخارجیة:-ثانیا

، مما طبیقالتلعملیات التجارة الخارجیة صعب قصیر الأجلالتمویلیكون یانالأحفي بعض 
لا تتجاوز والتيالصفقات، تمویل متوسطة وطویلة الأجل مناسبة لهذه آلیاتاللجوء إلىتمی

:شهرا، وأهم هذه الآلیات18

قرض المورد:. 1

شهرا بالنسبة للقروض القصیرة الأجل، بینما یصل 18قرض لا تتجاوز مدته الثمانیة عشر
إلى سبع سنوات بالنسبة للقروض المتوسطة الأجل، أما بالنسبة للقروض الطویلة الأجل فقد 

سنة وعلیه فمدة هذا القرض تتغیر حسب نوعیة 15عشر أو خمسة عشر10اه إلى یصل مد
المواد الاستهلاكیة محل التوریدوالتجهیزات أوالمعدات 

قرض یمنح للمورد المحلي الذي منح للمستورد الأجنبي آجال للتسدید، حیث تعبیر آخر هوب
یتمكن المورد من تحصیل المبالغ التي یدین له بها المستورد الأجنبي عند تسلیم 

(جزئیا أو كلیا)، فالبنك إذن یمنح القرض للمورد الوطني، ومن هنا أتت تسمیة قرض البضاعة
المورد.

وعلیه فقرض المورد هو آلیة أخرى من آلیات تمویل التجارة الخارجیة على المدى المتوسط 
، من خلال قیام البنك بمنح قرض للمصدر لتمویل صادراته، ولكن هذا القرض هو والطویل

ناشئ بالأساس عن مهلة للتسدید یمنحها المصدر لفائدة المستورد، وبمعنى أخر عندما یمنح 
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ونه الأجنبي مهلة للتسدید یلجأ إلى البنك للتفاوض حول إمكانیة قیام هذا المصدر لصالح زب
الأخیر بمنحه قرضا لتمویل هذه الصادرات، ولذلك یبدو قرض المورد على أنه شراء لدیون 

المتوسط.من طرف البنك على المدى 

ي، دترتبط بهذا النوع من القروض أخطار عدیدة (كوارث طبیعیة، انقطاع السوق، خطر نق
) وهذا ما یجعل البنوك وقبل منحها لهذه القروض تلزم طالبیها إفلاس المستورد...ومالي،

.بضرورة وجود شركة تتحمل هذه الأخطار وعادة ما تلعب هذا الدور شركات تأمین القروض

قرض المشتري(المستورد):. 2

عمله بحیث یستعبارة عن آلیة یقوم بموجبها بنك معین أو مجموعة من بنوك بلد المصدر،
شهراً )18(هذا الأخیر لتسدید مبلغ الصفقة نقدا للمصدر، ویمنح قرض المشتري لفترة تتجاوز

ویلعب المصدر دور الوسیط في المفاوضات ما بین المستورد والبنوك المعنیة بغرض إتمام 
تورد سعملیة القرض هذه، فكلا الطرفین سیستفیدان من هذا النوع من القروض حیث یستفید الم

من تسهیلات مالیة نسبیا مع استلامه الآني للبضاعة، كما یستفید المصدر من تدخل هذه 
.ري من طرف المستورد لمبلغ الصفقةالبنوك وذلك بحصوله على التسدید الفو 

وعلى العكس من قرض المورد، قرض المشتري یسمح للمصدر بأن یعفى كلیا من قیود تحمل 
المستورد یدفع له من خلال القرض الذي یتحصل علیه.أعباء القرض، بما أن 

یحتوي قرض المشتري على عقدین إثنین الأول تجاري ویكون بین البائع والمشتري والثاني
ما یمكن الإشارة إلیه هنا هو أنه مهما كان نوع العملة البنك.مالي ویكون بین المشتري و 

یتها ي أو المورد (العقد المالي) قد تتم تسو المتفق علیها في العقد التجاري فإن قرض المشتر 
بعملات مختلفة ویتم تسدید القرض من طرف المشتري عند نهایة أداء الخدمات أو تبعا لوتیرة 

الإنتاج.
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یمنح قرض المشتري عادة لتمویل الصفقات الهامة من حیث المبلغ خاصة، والسبب في ذلك 
لى الأموال الخاصة للمستورد قد تعترضها عبالاعتمادأن تمویل صفقات بمثل هذه الأهمیة 

بعض العوائق، فلیس ممكنا على الدوام أن یكون المستورد قادرا على تخصیص مثل هذه 
المبالغ، كما أن المصدر بدوره لا یمكنه أن ینتظر كل هذه المدة الطویلة خاصة إذا تعلق 

مصدر والمستورد علىالأمر بأموال هامة، وعلى هذا الأساس فقرض المشتري یعطي دعما لل
.حد السواء

التمویل الجزافي:. 3

سندات تضمن بیعیتمویل التجارة الخارجیة، و آلیاتمنالتمویل الجزافي هو عبارة عن آلیة
نتیجة المالیةالالتزاماتأو كمبیالات من أجل الحصول على تمویل نقدي فوري، وتنشأ هذه 

قیام أحد المصدرین ببیع سلع إلى مستورد في بلد آخر، ورغبة من المصدر في الحصول على 
تمویل مقابل سندات الدین التي في حوزته، فإنه یقوم ببیعها إلى أحد البنوك أو مؤسسات 
التمویل المتخصصة دون حق الرجوع من البائع، ویتم هذا البیع بأن یسلم المصدر السندات

سنوات من تاریخ )05(أو الكمبیالات المباعة والتي تستحق عادة خلال فترة زمنیة تمتد إلى
التعریف من خلال هذا، وبالتالي ن مقابل الحصول على قیمتها فوراً الصفقة إلى مشتري الدی

قروض تتمثل في أن هذه الالأولى:،الجزافي یظهر خاصیتین أساسیتیننلاحظ أن التمویل 
نوع من أن مشتري هذا الالثانیة:، أمات الصادرات ولكن لفترات متوسطة.یل عملیاتمنح لتمو 

الورقة ذه هالدیون یفقد كل حق في متابعة المصدر أو الأشخاص الذین قاموا بالتوقیع على 
ونتیجة لذلك فإن هذا النوع من التمویل یسمح للمصدر:، مهما كان السببوهذا

 لدینلتريالمشالبنك النهائي من دینه المتوسط الأجل الذي یقوم بتسییره التخلص.
 الحصول على هذه القیمة نقدا یسمح للمصدر بتغذیة خزینته وتحسین وضعیته

المالیة.
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 تجنب التعرض للأخطار المحتملة التجاریة والمالیة، والمرتبطة بطبیعة العملیات
التجاریة.

خطار الصرف الناجمة عن تغیرات أسعار الصرف تجنب احتمالات التعرض إلى أ
بین تاریخ تنفیذ الصفقة التجاریة وتاریخ التسویة المالیة.

:كآلیة للتمویلالائتمان الایجاري الدولي-ثالثا

هذا النوع یعتبر حالة خاصة من التمویل للتجارة الخارجیة، لأنه یجمع من حیث المدة ما 
فهناك باحثین یدرجونه تحت التمویل المتوسط، وباحثین آخرین الأجل،بین المتوسط وطویل 

.یدرجونه تحت التمویل طویل الأجل، لكن الشائع هو حالة خاصة للتمویل

.مفهموم الائتمان الایجاري:1

قبل التطرق إلى الائتمان الایجاري الدولي سنحاول تقدیم تعریف الائتمان الإیجاري بصفة 
الایجاري یسمح للمؤسسات باقتناء معدات وتجهیزات الإنتاج دون اللجوء ئتمانالافعامة،

ملة هدفها الحصول على الایجاري هو عملیة تمویلیة كائتمان إلى القروض البنكیة، الا
جل الاستعمال المهني؛ في هذه العملیة المؤجر یحتفظ بملكیة الأصل الذي الأصول من أ

.بشروط العقدیعتبر كضمان في حالة إخلال المستأجر

الیة البنك أو مؤسسة مبها تمویل التي یقوم التقنیة بأنهالایجاريوعرف الائتمان 
بشراء أصل منقول أو غیر منقول من أجل تأجیره إلى مؤسسة ما، ویمكن لهذه الأخیرة شراء 

.الأصل المؤجر لها بثمن یكون عموماً منخفضاً بعد انتهاء العقد

الایجاري الدولي:.مفهوم الائتمان 2

الایجـاري دولـیاً إذا كان المؤجر في بلد ما والمستأجر في بلد آخر، ویزید هذا الائتمانیعتبر
النوع تعقیداً إذا كان الطرف الثالث وهو المورد في بلد ثالث، ومصدر التمویل في بلد رابع. 
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الایجاري یُخضع المتعاملین الاقتصادیین لقوانین مختلفة بسبب ئتمانفي هذا النوع عقد الا
تواجد المتعاقدین في دول مختلفة.

الایجاري" على أساس انه "دولي" في المادة المشرع الجزائري فقد عرف الائتمانأما
عندما یكون العقد الذي یرتكز 1996جانفي10المؤرخ في 96-09الخامسة من الأمر

ممضى بین متعامل اقتصادي مقیم في الجزائر وشركة التأجیر أو بنك أو علیه:" إما
مؤسسة مالیة غیر مقیمة في الجزائر، وإما ممضى بین متعامل اقتصادي غیر مقیم في 

الجزائر وشركة التأجیر أو بنك أو مؤسسة مالیة مقیمة في الجزائر. 

مول ن في التشریع والتنظیم المعإن صفتي المقیم وغیر المقیم في الجزائر هما المحددتا
الایجاري الدولي میزة هامة تتمثل في تحسین میزان ئتمانویلاحظ أن للابهما في الجزائر.

المدفوعات، إذ تقتصر التحویلات للخارج على الأقساط الایجاریة فقط، ولیس التمویل 
الكامل لقیمة الأصل.

الدولي:إیجابیات وسلبیات التمویل بالائتمان الایجاري .3

.المصدر غیر معرض لخطر الصرف وخطر عدم دفع المشتري
 المستورد لیس علیه أن یجمد الأموال لدفع ثمن المواد المستوردة، یكفي له أن یدفع

قیمة الإیجار التي یمكن أن تتعدل في الزمن حسب وضعیته المالیة.
 تكالیف الإجار تكون بصفة عامة مرتفعة عن تكالیف القرض متوسط الأجل الذي

یمنحه البنك، وذلك لأن مبلغ الإیجار یتضمن ثمن التجهیزات المؤجرة، أعباء 
وهوامش الربح لشركة قرض التأجیر.الاستغلال

قد تواجه الشركة المؤجرة مشاكل قانونیة وضریبیة من جهة، ومخاطر مالیة وسیاسیة
من جهة أخرى
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