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 المحفظة المالية تسييرالاجابة النموذجية للامتحان النهائي لمقياس :

 الجزء الاول النظري

 :المخاطر المنتظمة _السوقية_ العادية-1-
 لا يقلصييع يرااهييا ؤ يي  عينييا  ل يي      ،بصييى ع ؤالييتهييا خاطييالع خة الييت خةيين عوييل  ؤيي  ؤىخليير عييلماع ؤ يي  خ   خ  خااة ييت 

 شعكت ل  وت.
 :يييي عععبط هذه خة ىخلر ب

 :خةظع ف خلاعلصاديت  خةس اس ت  خلاجلماؤ ت لثر
حييييالاك خة سييييياد    كيييييع ف خةييييل  ل    ل يييييضلاك  سييييي ا  خةااريييييضع    خلا ييييينعخ ك خة اليييييت    خ يييييع      خلا قييييي  ك  

 خةس اس ت...خلخ.
 كثيع خةريعكاك ع ع يا ة مطيالع خاولظميت هيا ع يت خةين عليتهاع لب  اايا     حعيا  لويه  سي ا   سيعمعا  سيلى  بصى ع ؤالت 

 خةوراط خلاعلصادي ؤالت   سلى  خةوراط دخخر سى  خ   خ  خااة ت.
 إن خ   خ  خااة ت ب ال عا علتهاع ب الر خة ىخلر ة مطالع خاولظمت  بواس خلاتجاه  بض جاك للاا عت.

ميييا ي حييير  ن د جيييت خاطيييالع خاولظميييت ع يييىن لععا يييت ع خةريييعكاك خةييين عويييل  سييي  ا  ساسييي ت كصيييواؤت خ ضييييض  خةصييي   ك
 خايناط...   صواؤت خلآلاك 

 : Business Risk_غير السوقية_ مخاطر الأعمال المخاطر غير المنتظمة-2-
 ع يييىن لسيييلق ت ؤييي  خة ىخلييير خايييلماعع ع خةورييياط  ،   عينيييا  ل ييي  ،فعيييا خاطيييالع خةواتجيييت ؤييي  ؤىخلييير عل  ييي  بريييعكت ل  ويييت

 خلاعلصادي ك ر.
 : ل  ب  هذه خة ىخلر

 كعييييييى  خلاخ خؤيييييياك  ، خ خينييييييا   سييييييى  خةلسيييييي ا خ دخ ي ،لي ع شييييييعكت ل  وييييييت    عينييييييا  ل يييييي احييييييض ب إ ييييييعخ  ؤميييييي 
 كعييى  عييىخ   جضيييضع عييلماع  ،  و خ   سيي ىل خاسييلع   غييا ع ، خ ميي ك خ ؤ   ييت  عييىع خةضؤايييت ، خلابل ييا خك خيضيييضع

 ؤ   لولجاك خةرعكت ب  وعا.
 ل  ب  خةرعكاك خةين علصيب بض جيت كبياع لي  خاطيالع خةغيا لولظميت هيا خةين عقيىت ب م  يت إ ليالا خةسي   خلاسيلع ك ت    

ادي    ح ث لا ع لمض لب  اك هيذه خةريعكاك ؤ ي  لسيلى  خةورياط خلاعلصي ،غا خا معع لثر شعكاك خاعلباك  خةسجارع
 ؤ   حاةت خةسى  خ   خ  خااة ت.   
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 الجزء التطبيقي:
 

  :أولا: حساب العائد المتوقع)الوسط الحسابي للعوائد المتوقعة حسب الاحتمال(
 يحسب العائد المتوقع حسب الحالات الاقتصادية بالعلاقة الاحصائية التالية:

 
 

   E(r)A=0.25.(-0.1)+0.25.(0.1)+0.25(0.1)+0.25.(0.25)=(Aالعائد المتوقع للسهم)
E(r)A=0.0875=8.75% 

 E(r)B=0.25.(-0.15)+0.25.(0)+0.25(0.1)+0.25(0.2)( =Bالعائد المتوقع للسهم )
E(r)B=0.0375=3.75% 

 ( )الانحراف المعياري(:Aثانيا: حساب المخاطر الكلية للسهم )
 (السيناريو)احتمال

P(s) 
 العائد
r(s) 

 العائد المتوقع
E(r) 

 انحراف العائد 
r(s)-E(s) 

 مربع انحراف العائد 
2(r(s)-E(s)) 

 (52.0ركود )
 (52.0كساد )

 (52.0استقرار )
 (52.0رواج )

-0.1 
0.1 
0.1 
0.25 

0.0875 
0.0875 
0.0875 
0.0875 

-0.1875 
0.0125 
0.0125 
0.1625 

0.03515625 
0.00015625 
0.00015625 
0.02640625 

 
 
 
 

E(r) = ∑ P(s). r(s) 
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 ( )الانحراف المعياري(:Bثالثا: حساب المخاطر الكلية للسهم )
 السيناريو)احتمال(

P(s) 
 العائد
r(s) 

 العائد المتوقع
E(r) 

 انحراف العائد
r(s)-E(s) 

 العائد مربع انحراف 
2(r(s)-E(s)) 

 (52.0ركود )
 (52.0كساد )

 (52.0استقرار )
 (52.0رواج )

-0.15 
0 

0.1 
0.2 

0.0375 
0.0375 
0.0375 
0.0375 

-0.1875 
-0.0375 
0.0625 
0.1625 

0.03515625 
0.00140625 
0.00390625 
0.02640625 

 (:                        Aالتباين لـــ )

𝝈² = ∑ 𝐏(𝐬)[𝐫(𝐬) − 𝐄(𝐫)]²

𝒏

𝒔=𝒊

 

  
 𝝈² =(A)لــــــ  التباين

525.0650.0)×52.0+(52555000.0)×52.0+(52555000.0)×52.0+(525600000.0)×52.0  
𝜎²=525460.5 %9.45= 

 %652.0=  5265.0=√525460.5  =  √التباين  = √    𝝈² = (A)الانحراف المعياري 
 𝝈² =(B) التباين لــــــ

 (0.0264625)×52.0+(0.00390625)×52.0+(0.00140625)×52.0+(0.3515625)×0.25 

 = 𝜎² 025.065 =05.2065% 
 = 1.035= 103.5%   √=   1.07140 √التباين  = √   𝜎²   =(B)الانحراف المعياري 
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 الاستنتاج:

الاصل  استثمار والعائد المتوقع من 8780.0( يساويAمن استثمار الاصل )  المتوقع العائد-1 

(B يساوي )7 8780.0 

 %18070( يساوي Bوللأصل )  %087.0( يساوي Aصل )لأالانحراف المعياري ل -2

 (B7( عن الاستثمار في الاصل )Aالاستثمار في الاصل ) نستنتج ان افضلية-0

 

 اتمنى التوفيق لجميع طلبتي الاعزاء

 8282ف اعي  82خةىخدي :

 خسلاو خاق اس : محمض خلال  لصباحا


