
 

 

 سوق الصرف والمتدخلون فيه: 

 تعريف سوق الصرف: -1

يعبر سوق الصرف عن السوق الذي تنفذ فيه عمليات شراء وبيع العملات الأجنبيةة و وي جوجةةا  مةةا    ةةا  

فيمةةا بيا ةةا لهذه الأسواق في العا ة تتم العمليات بةة   الونةةوا بواسةةز  تجهةة ة تةةااوة أل مروويةة  تو  علو اتيةة   رتوزةة  

 , telerrateتو تقمار صناعي ، تم اوتشاؤها  ن قول شركات الخا ات المالي   ثةةل ورويمةةر، عن طريق شومات اتصاة

reutiers  التوقيةةةةةه فةةةةةي هةةةةةذه الأسةةةةةواق فعنةةةةةا ا ت لةةةةةةق  سةةةةةاع  ، وهةةةةةذا وتي ةةةةة  ا ةةةةةتلاف 24سةةةةةاع  ع ةةةةة   24( وتعمةةةةةل

وبعةةا كلةةا تسةةاعت   تفةةته تسةةواق هونةةف كونةةف وسةةن افورة  الأسواق في الويجات المت اة توات تسةةواق طوويةةو بالعمةةل،

وبعةةاها تسةةاعت   توةةات تسةةواق ويةةو للت بالعمةةل لتلأ ةةا تعةةا كلةةا تسةةواق الو ةةرين والشةةرق الأوسةة  وبعةةاها تسةةاعت   

بيةةة  توةةةات و بيةةة  فةةةي العمةةةل وتسةةةواق طوويةةةو فةةةي اعاةةةلاقو وفةةةي  نتصةةة  سةةةاعات عمةةةل الأسةةةواق الأور و توةةةات الأسةةةواق الأور 

 الأسواق الأ ري ي  في العملو

 المتدخلون في السوق: -2

 جتا ل في سوق الصرف:

ويتةةا ل هةةذا الونةةا للعيةةات تعمليةةات السةةوق المفتوتةة  ع ةة  العمةةلات الأجنبيةة   ةةن جهةة ، و ةةن  البنككا المريكك    -1.2

ا التةةا ل  ةةن قوةةل جهةة  ناويةة  بتنفيةةذ توا ةةر العمو ةة  باعتوةةاره بنةةا الاولةة  باصةةوة المعةةا لات فةةي العملةة و جمةةو  هةةذ

الونةةةا المروةةة ي فةةةي العةةةا ة  ةةةن تجةةةل تماجةةة   روةةة  العملةةة  الم ليةةة  تو تعةةةن العمةةةلات الأ ةةةر ، لأوةةةه يعتبةةةر  سةةة وي عةةةن 

 صرف سعر العمل و

، تيث تتا ل فةةي السةةوق لتنفيةةذ توا ةةر وباسا ةةا ولعسةةاأ ا الخةةاةو فةة عوا  البنوك التجارية والمؤسسات المالية -2.2

ونةةوا ج معةةو  توا ةةر ال بةةاسن، جعو ةةو  بالمعاصةةات وي ولةةو  أضةة  السةةوق الفةةاسن  ةةن   ر  الصةةرف العةةا لو  فةةي ال

تو طلب العملات الصعو  ويتوفرو  تجه ة أعلات آضي تتضمن آ ر الأسعار المزوع  ب   الونوا فةةي  اتلةة  السةةاتات 

  تفضةةةل سةةةعر وت عيةةةق العالميةةة و و همةةة  تعةةةوا  الصةةةرف وةةةي  عالمةةة  الأوا ةةةر قصةةةا تم يا ةةةا  ةةةن العصةةةوة ع ةةة  الماليةةة 

 بنووهمو  ماسب لصالح

يعتبةةةر سماسةةةرة الصةةةرف وسةةةزاء نشةةةز   جعو ةةةو  بت ميةةةع توا ةةةر الشةةةراء تو الويةةةع للعمةةةلات  سماسكككرل الصكككرف  -3.2

الصةةةةعو  لصةةةةالح عةةةةاة بنةةةةوا تو  تعةةةةا ل   آ ةةةةرين، ويعو ةةةةو  بضةةةةما  ايتصةةةةاة بةةةة   الونةةةةوا وأعزةةةةاء  علو ةةةةات عةةةةن 

 لشراء باو  ال ش  عن تسماء الم سسات الوائع  تو المشمرج  لهذه العملاتوالتسع رة المعموة أ ا في الويع وا

تعتبةةةةر بيةةةةوت السمسةةةةرة جةةةةا ها ةةةة  فةةةةي أو لمةةةةرا وفةةةةي ويويةةةةورا ولنةةةةا ، ف ةةةة ء وو ةةةةر ت   العمليةةةةات جعةةةةوت بةةةةه الوسةةةةزاء 

جمافةة و  عةةن طريةةق سمسةةار  20الذجن يعملو  لصالح الونواو وفي سات  باريس هناا تويةةا  ةةن  brokersالمستعلو  

 عمول  سمسرةو

 أهم العملات الصعبة المتداولة دوليا: -3

 ةةةن النةةةاتي الم  ةةةي  %7و20 ويسةةةتما هةةةذه الأهميةةة   ةةةن تهميةةة  ايقتصةةةا  الأ ريمةةة  تيةةةث جمثةةةلالكككدوار ايكري ككك :  -1.3

% فةةي 45%  ةةن الت ةةارة العالميةة ، ووةةذلا  51 ن الصةةا رات العالميةة و ويسةةتاات الةةاوير فةةي تسةةوي   %2و15العالمت، 

%  ن اتتيةةاا الةةاوة  ةةن العمةةلات 60%  ن هيمل  جو  الاوة النا ي  و50أصاار السناات الاولي و ويسيزر ع   

 والصعو 



 

 

%  ةةةةةةن 12المةةةةةةارا الألمةةةةةةان  الةةةةةةذي كةةةةةةا  جمثةةةةةةل  : ويةةةةةة ت  هةةةةةةذا أتةةةةةةلاي للعمةةةةةةلات الأوربيةةةةةة  الها ةةةةةة   ثةةةةةةلايورو ايوربككككك -2.3

، وللموقةةةةع الماجةةةةا فةةةةي ايقتصةةةةا  العةةةةالمت الةةةةذي تصةةةةو ه تمثلةةةةه 1983اتتياطةةةات الةةةةاوة  ةةةةن العملةةةة  الصةةةةعو  سةةةةن  

 %  ن الت ارة العالمي و7%  ن الناتي الم  ي العالمت و 20تيث تمثل  eurolandتر  اليورو 

 %  ن الت ارة العالمي و8%  ن الناتي الم  ي العالمت و 8تيث تمثل اليابا   الين اليابان   -3.3

لمووةةةه ي جةةة اة  ةةةارا العمةةةلات المنضةةةم  لليةةةورو وترهةةةر قوتةةةه  ةةةن  ةةةلاة سةةةعر صةةةرفه  عابةةةل  الجنيكككه ارسككك: لي  : -4.3

  وير ت ريم و 58و1 = أسمرلينتجنيه  الاويرو

لسويسةةةري  ةةن طويعةةة  الونةةا المروةةة ي السويسةةري الةةةذي جتمتةةع بةةة ع   وتةة ت  قةةةوة الفروةةا ا الفرنككا السورسككر : -5.3

و  سويسةةرا سةةات   اليةة  وو ةةرة، وتي ةة  سياسةة  العيةةا  ال ةةت كةة  رجةةات ايسةةتعلالي  المتعةةارف علأ ةةا  وليةةا، فضةةلا عةةن 

 سويسري فروا  16و1=  وير ت ريم  1 وتعتماها العمو   السويسري  وابتعا ها عن المناوعات والمشاكل الاولي 

 السعو يو الرياةوهناا عملات ت ر  كات تهمي   ولي   ثل الاوير ال ناي، الاوير الأسمراضي،  

جم ةةن عةةر  التسةةع رة عملةة   عابةةل عملةة  ت ةةر ، ويم ةةن ت  جةةتم عةةر  التسةةع رة تشةةمل  عةةاطع وال ةةت جةةتم تسةةاأ ا 

 وير =  1 ة الةةةاوير الأ ريمةةةة و  ةةةةثلا: بمعاروةةة  تسةةةةع رة عملتةةة   بال سةةةةو  لعملةةةة  ت ةةةر  ت  ةةةةذ و سةةةةا ، وتمةةةو  فةةةةي العةةةةا

 فروا سويسري  307و1=   وير  1و فروا فرنس ت 358و5

 أك  ج سب سعر صرف الفروا السويسري بال سو  للفروا الفرنس ت، ع   الن و التاضي: 

 فروا فرنس ت 307و1/ 358و5=  فروا سويسري  1

 فروا فرنس ت 307و4= 

 كعاكلات سوق الصرف: -4

  عا لات سوق الصرف أض :جتم تص ي  

تع ةةةةس تسةةةةةعار السةةةةةوق وعةةةةاا  اتلةةةةة  العةةةةةو    au comptant العاجكككك  سككككوق الصككككرف نيككككدا  ا نكككك  أو  -1.4

 ايقتصا ج  الم نرة في النعا في وقه   ا و وتتاتع هذه الأسعار تعناج  شاجاة  ن قول الم لل   والمراقو  و

  ، وررا لوجو  تسلوب  تسع رولوت  ي قراءة تسعار الصرف تتياوا أض  تاوث وو   ن الولو

، جةة  ي هةةذا الأسةةلو  أضةة  التعو ةةر عةةن عةةا  cotation a l'incertainم : التسةةع ر تشةةمل  ةة  سكلو  ايو  * اي 1.1.4 

الوتةةاات النعاجةة  الضةةروري  لععصةةوة ع ةة  وتةةاة وعاجةة  تجنبيةة و  ةةثلا فةةي الم اسةةر جةةتم العةةاجث عةةن عةةا  الوتةةاات 

 الضروري  لععصوة ع    وير واتا، تو تورو واتا تو جنيه أسمرلينت واتاو الاواو ر(النعاج  و

، ويةةة  ي هةةةذا الأسةةةلو  أضةةة  التعو ةةةر عةةةن سةةةعر cotation au certain: التسةةةع ر تشةةةمل وا ةةةح ايسككلو  النكككان *2.1.4

وتةةةةةاة وعاجةةةةة  وطنيةةةةة  بالعملةةةةة  الأجنبيةةةةة و وو ةةةةةا بريزاويةةةةةا، تسةةةةةمراليا وويوولنةةةةةاا تعتمةةةةةا هةةةةةذا الأسةةةةةلو  تيةةةةةث تعةةةةةر  

جنيةةه بريزةةان  واتةةاو  ةةع اعشةةارة أضةة  السلزات البرجزاوي  عا  الوتاات  ن العملات الأ ةةر  اللاو ةة  لععصةةوة ع ةة  

 ت  هناا ات اها  مزاجا اليوت لعر  التسع رة بالأسلوب    عاو

جتم عر  التسع رة بالأسلوب   ع   تسا  تسعار الشراء وتسعار الويعو وعا ة  ا جةةتم التعو ةةر عةةن سةةعر العملةة  بةةرقم 

 ةةن 10000/ 1ر عنةةه بنعزةة  تي ت  النعزةة  تسةةاوي  توةةو  ب ربعةة  ترقةةات تعةةا الفاصةةل ، والةةرقم الأ  ةةر  ةةن الفاصةةل  يعبةة 

 سعر صرف العمل و

أضةة   6098و0بايوتعةةاة  ةةن  1997 - 1998  بةة  فمةةثلا ارتفةةا  سةةعر صةةرف المنيةةه اعسةةمرلينت  عابةةل الةةاوير الأ ريمةة   ةةا

 وعز و 76( =6022و0-6098و0و يعبر عن ت سن في قيم  المنيه   6022و0



 

 

تاضةةةةع عمليةةةةات شةةةةراء وبيةةةةع العمةةةةلات الأجنبيةةةة  فةةةةي السةةةةوق ا جلةةةة  أكا تةةةةم ايتفةةةةاق ع ةةةة   سككككوق الصككككرف ا جكككك : - 

تساجا الأ واة تعا توثر  ن جو   عمل في تاريخ يتقو ولهذا جم ن اعتوار تسعار الصرف ا جل  ع ةة  تا ةةا اتفةةاق ع ةة  

وقيمةةة  العمةةةلات المتوا لةةة  فةةةي  وا لةةة  عملةةة   ةةةا بةةة  ر  فةةةي المسةةةتعول، تيةةةث جةةةتم ت اجةةةا سةةةعر التوةةةا ة وتةةةاريخ التسةةةليم 

جةةوت تو  180جةةوت،  60جةةوت،  90جةةوت،  300وقه أجراء الععاو وعا ة  ا جتضمن السوق   موعةة   ةةن المهةةل المعياريةة  و

سن ( ويم ن استااات تعن المهل الأ ر  ع   ضوء العر  والزلب ع ةة  السةةيول  فةةي السةةوقو فمعةةا لات العمةةلات 

 وو السن ، ول ن بحمم تقل ب ث ر  ن تلا ال ت تتم وفق المهل التعلياج والأوثر تهمي  قا تتم وفق  هل تت ا

جاتل  سعر الصرف ا جل عن سعر الصةةرف ا نةة ، وعةةا ة  ةةا جمةةو  الفةةارق بيا مةةا بايلةة   عةةايت الفاسةةاة المعمةةوة 

اسةةاة العملةة ، أ ةةا بال سةةو  للعمةةلات المعنيةة و فارتفةةا  تو اوافةةا  السةةعر الأجةةل لعملةة   ةةا جتناسةةب ع سةةيا  ةةع سةةعر ف

وكلما وا  الفرق ب   تسعار فاساة العملت   ووا ت  اة الععا الأجل كلما وا  الفرق ب   السةةعر ا نةة  للعملةة  والسةةعر 

 الأجلو

يعتبةةةةر سةةةوق  عاجضةةةة  العمةةةةلات ا تةةةةاا ا للسةةةوق الأجةةةةلو و عاجضةةةة  العمةةةةلات : SWAPسكككوق كيا اكككة العمكككلات  -2.4

وبيةةةةع عملةةةة   عابةةةةل ت ةةةةر  فةةةةي آ  واتةةةةا،  ةةةةع  واقيةةةةه  فةةةةع  اويةةةة  شةةةةراءعوةةةةارة عةةةةن عمليةةةة  تةةةة  ن لعةةةةو  اقتصةةةةا ي أ م

 اتلفةة و وبالتةةاضي فةةي  عمليةة  المعاجضةة  وةةي صةةرف العمةةلات  ةةع وعةةا بيو ةةاو العمليةة  المعاوسةة  فةةي و ةةن ج ةةا   سةةوعاو 

وع ةة  ع ةةةس تاةةةعا  المعةةا لات وعةةةاا لأجةةةل، فةةةي   سةةتاات المعاجضةةة  ي جت مةةةل  اةةاطر الصةةةرفو وعمليةةة  المعاجضةةة  

 لاسمةةةة  للتوايةةةة  الررفةةةةي لفةةةةاسن عملةةةة  ا ةةةةر  زلوبةةةة   واشةةةةرةو وبال سةةةةو  للونةةةةا تعتبةةةةر وسةةةةيل   فيةةةةاة لت زيةةةة   ت اة

 والمعا لات الأجل

النةةةاجم عا مةةةاو  (تسةةةمه عمليةةة  المعاجضةةة  للزةةةرف   المتعةةةابل   بايسةةةتفا ة  ةةةن فةةةارق النعةةةاا وعةةةلاوة تو تسةةةم

و وراةةم ت   واعيةةا التسةةليم جةةتم ت اجةةاها le taux de SWAPويزلةةق ع ةة  وعةةاا العةةلاوة تو العسةةم  عةةاة المعاجضةة  

 تشمل تر، في  هناا  عا لات ومزي  في هذا السوق:

و نلانةة  * شةةراء عملةة  وتو بيعهةةا( وعةةاا نةةم بيعهةةا وتو شةةراؤها  ةةن جاجةةا فةةي آ  واتةةا، ويةةتم التسةةليم تعةةا تسةةوو ، شةةهر ت

 تشهرو

* شةةراء عملةة  وتو بيعهةةا ع ةة  ت  جةةتم التسةةليم فةةي اليةةوت المةةواضي، وفةةي كات الوقةةه جةةتم بيعهةةا وتو شةةراؤها فةةي وقةةه يتةةق 

 ونلان  تشهر  ثلا(و

* شةةراء عملةة  وتو بيعهةةا( ويةةتم التسةةليم فةةي وقةةه يتةةق وشةةهرا   ةةثلا( نةةم توةةا  تو تشةةمري( فةةي وقةةه يتةةق ونلانةة  تشةةهر 

  ثلا(و

والعمةةلات الها ةة  وةةي ال ةةت تمةةو  فةةي العةةا ة  وضةةو   عاجضةة ، ووةةي ال ةةت ت شةة  السةةوق ل ثةةرة اسةةتااا ها  ةةن 

جةةةن/ وير، تورو  وير، جنيةةةه/  وير، فروةةةا و قوةةةل الم سسةةةات والونةةةوا فةةةي  عا لا  ةةةا الت اريةةة  تو فةةةي عمليةةةات التمويةةةل

 (وسويسري  ارا


