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  كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير   

  ثالثة: ادارة ماليةسنة                                                                

  المالية والاسواق المؤسسة: مقياسفي محاضرات                                                                                                
------------------------------------------------------------------------------  

   مفهوم المؤسسة وتصنيفاتها): 1(محاضرة رقم 

د     ل ا ت وأ ا   ا  د    ا ا

. دي  ط ا اة ا  ا ر ا ا  ، و و   ا ا

ر   ا :المؤسسة مفهوم.1 ت و    ا  ا و

 : ، و       أ ا ت وا   ا

ج    ا ا ر  وا   د  دي    إ   ا

 ، ض    د آ  ان ا ت  أ دل ا او  ج أو   أ ا

ا   ، و  و ي   ف ا ا وا ا د   وط ا

 . ع    و

   : م ا     ا   ل     

 او   أو تاو ق ا       -

و   .و

ر - ج  ةا ت ا ا أداء أو ا   .أ  و

ء  درة ا ن أن - وف ف     ا  ، و ا  و

درة وف     و ة ا   .ا

ا ا - ا وا اف ا اف    ا وأ وا   أ

اف ، إ    .... ر  ج،  و  أ
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ارد ن - ن ،   ا ا دات،   إ ذ و    وإ ا

ادات ، ا وض،   أو ا   .وفا   أو  ا ه  ا أو ا

ت ا   ا ن أن  -      ا ه و  و

وف، أ   أداء   ا ا وف  ذا    إذا أ ا

ة   أن    ا  و ا   .أ

ة - د و دي، ا  أ ا  ا و جا   إ  ا

، اد  ا رزق ر  ا   .ا

ح  أن  - ، زوال ة ورة ا إ د ر  إذا ا  أو و

  ....ء ء

:  .تصنيف المؤسسة الاقتصادية:2 ل    ة ا د    ا

1.2 : : و ا ا ر ا د  ا ت ا    ا

- . ت ا   وا :  ا د  ا ا

ت: - م       ا  ، د  ا  أو أ ت  و 

ل وا ت ا رة، و  ا  ه ا  ر أو  م      ، وا

ال. ت ا ص، و   ا

 . ت ا ا  ، ت ا ص: و    ا

 .ود و ا ت ذات ا ، و ت ا ال:   ت ا

ا ا ك:  :  ا     ر ا ا

ت. - د وا ت ا رج  ا : و ت   ا

ت  - زارات وا ت ا  و  ت ا رج   : و ت ا ا

. و  أ  ا ا ر  ا  ا وا

2.2 : ر ا ت   ت      ا ع  ا ا ا  

ر  ا  س وا دي،   ا رض او ا ا    ا   ا
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ت  ل، و ا ، و أن  ا   راس ا د ا ا  أو 

، و ة، و ت  ع ا  ا ا   ة. 

: و ا  ا   - ة وا ت ا : 500ا    و  ا

   ا ة   ل. 10ا  1ت ا

   ة   99ا  10ت 

    499ا  100ت . 

ل   أ   - ة: و ذات ا ت ا د  و دور   500ا  ا

. و ق ا ى ا ا او   ى ا ا اء   أ     ا

ر  3.2 ا ا د   ت ا دي: و ا ر ا ت  ا  ا

:   ا

ج و  - ك     ا :  ا  و ا  ا ا

.   ا و ا ا

ت  - رض وا و  دة ا ا ت ا   :  ا ا ا

. ا و    و

، و    ا  - ري ا ط ا :  ا ا   ر ا ا

ز ك.و     ا ا ا ا ا

- . ت ا ...ا ك،  ط ا  م  :  ا ا    ا ا

ت. - ا ت   وا وا م  :  ا ا    ا ا

   ي ا ا ل  . الوظائف الاساسية للمؤسسة الاقتصادية:3

د   ا ه  و ، ن ا ا   ىأ إ   ا

ت  أن   ا و ،  أو ا  إ  ب   ا

ا غ   ا ا ا    :   وا أ
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ر  :ا و - ل دورة إ ، ا و ا ا  ا ج  ا ا  ا

ت ع  و، وا  ا   ا ف   ا ا

ت ور وا ة...) أو اد( ا ، ف  ا رد ي ا ا  ا   ا

ن: ا ت ه،  - -أ ت   ا ت و ا و   .ا

ج و - ص   ا ه أن : ا ت ا   أ إ)ا( ا ا

ج  ا ت، إ ل  ا ه ن و ا   دود أ  إ ا

ت  ل ام ا ت وا ج   و ،ا ر    ا

،  ا ج: إ   إذ ا ض ن إذا  إ ،  ا ج وأ ا  إ

ض،  ا ن إذا ا  ج إ أو ا و  ا وج إ ف ا  و

ج  د إ ا   :و  أوا ة  ل ازن إ

 ج رة  و: ا ع  ا أو ا ت إ  تا  ا ا

ت و ا ت  ا ت،  ا را ام ا ل ا  جا آ

ت  ا ا ج   أن  ا  ا ا     ا

 ،   .    و ا

 و ق،    أن ا   : ا  ،أوا ا ا  اء ا

وا ه  أن  و ت     إ ا  ض ا و

ل ل ،: ا  إ ا   . ،آ

ارد و - ن  ا ه رت  :ا ا ، ا :   أ  ا

، ، ا ، ا م، ا ت ا ا ور و .ا وا   ا ا

ارد ل   ا ا ،  و  وا ا  سأ  إ  و ا

:  

 ل ء ا ل، م   :ا ن ا وا ، ا ت  ا ، ا

ز  .وا ا  ا

  ل د ر  .)وا ا( ا

 ا ا . 
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دي   ل و ت  ا ا ل  ا دارة، ا ارد و  وا  ا  ا ا

دل، ا  ي ا ر   ا ة وا  ا ا ،  ا  و ا

ت اد ا     ق  ا ا إ ا  ا   وإ

  . ا ر

و و أ    ا ه   أي   :وا ا و -  ا

ارات    ، ا   ت س  ا ا  أ

   .ا ه إ  ا ا

ت و   م  ا   ا دار ا      وا ا

ت اءة   و  ت    ا ا و ت ا  وا

ول  ا     داري ا   .ا

، إ  وإذا   ا ط   ا   ن و وا ا و  و ار

ر ا  ا ا و ،   م ا ا ل  ن ا

  : ا 

 ول   ا أن :   ا ا و ا ا   ا  وإ

اد ا ا ك   ا وإ  .ا

  د ا م دا  أداة: ا  ا ه م ر و. ر ت و

ء   رة إ ء إ ا  ا ا ر ا و ،  أدوات إ  ا

ت  م ت  ا ا ا : إ  ا   ا

ق ، ا ل ذات ا  أو ا وا ا ، ا ا   او ا

 .ا ارات   ت

ازن ن   ور ا ا أ    أ ر وذ ، ا ا

وط، و ا در ا ا اف ام و ءة أ دود ا   .وا

ر    رة و :ا و - ،   ا ا  ه ت و ا

ة ت  ة ول ا ة ا ف General Electric  و ا ا  ه و

ت و درا إ ا ء ،ا ا    جا ض ،ص ق  أو ج إ
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ن  ا أو م ،ا ا  أو جا  ،   أو ج د ا

س   ا  زا ت م ر  ن    أ

ه ق ا   .ا

  .المؤسسة الاقتصادية والمحيط4

ح      م  ت      د    م ا ا

ت ا ا  ، و   ات ا  ا ت وا و   ا

. ر   :  دا و 
  ة المحيط الداخلي للمؤسس 1.4

ام      م  ا  ا   ا ا    ا

 ، ا ا      ا ءات، و  ا ارد وا ح  ا

: ا     و  أ  ا ا

ء سوق السلع والخدمات: - ت ا وا  و  ا ا  ا وا

دي. م ا اف ا  ا   وا

رد . سوق التموين: - ا  ا و ء وا   و  ا

در   سوق العمل: - اد ا ا ، وا ء  ا   و  ا

م ، و  .  ا د وا ، ا ا ك  ا ا    

، و  ا  السوق المالية: - ا ا   أو ا ء وا و  ا

دي. م ا   ا 
  المحيط الخارجي للمؤسسة 2.4

ر   ا ا       اداء و ا ن ا ا

:   و

ورة  المحيط الاقتصادي: - ل درا ا دي  ا     ا ا

د،  ،  ا ر أو ا زد ،  ا ش أو ا د و أي   ( ا ا

ا   )،    ا ز ات  ا ل ا    ذ  

. ر...ا ت ا وا ج وا و د    ا
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ات   أن  المحيط السياسي والقانوني: -  ا ا   ا

ار ا وا و  ،   ا ط ا    م ا   

و   ر  ت ا رس   ا و ا ذ ا ت، وا و ا

.   ط ا

ن     ن    ا ط ا و   أن ا ا    

ن ا  ا و  ا ا وا ر... ل  و  ن ا  ، . ا   ا

ت ا   - :   ا وا  ا ا ا وا

ات ا  ،   ا  ا دات وا ، ا ، ا ، ا ، ا  ا ا

ر   .ض  ا أن   ا م    ا

د ا ا   المحيط التكنولوجي: - ات ا  أ ا رات وا ان ا

ات ا  ن ا  ا وا   ، ا ر   ا أ  ا

.     

و المحيط البيئي: - ،    ا ف ا ا وا    ا

خ. ات ا ل    ، ط ا      ا  
  . الاحتياجات المالية للمؤسسة5

ف ا    ت، وا   اع  ا ة أ د  ج ا ا

دة  ت  ه ا  ، ر ا   ا وا  ا ا ا ن  

:     
  المالية  طور الـتأسيس أو الانشاء تالاحتياجا 1.5

وع ا      وع  ذ  ا ة ا ار  ه ا  ا أ 

  ، و ا   ا   ا ل  أرض ا وع ا رأس ا ج  ا

: ه ا ت   اع  ا ث أ ك  ، و   ا

وع   ا  رأس المال الاولي أو التأسيسي: - ج  ا ة  ه ا ل 

ل. ان ا واه   ت  ف ا ا   و
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ه اتمويل الانطلاق الفعلي للمشروع - ال ا ا  :     ا

ر  ات و  زة   ر ا  ، اد ر ا ء  ا ا  ا  

اره. ط ا و  ا أ ا ور  ال ا ، أي ا   ا

ن  و ا ا  ا  الاحتياجات المالية  طور النمو: -  أن 

ت،  ج وا ى ا ه ا    ق    ء وا وزت  ا

ر  ع  ا ا  ه ا  ار ي  ا ا ا ف    

ل ا ا ر ا و راس ا ي     ت ا و    ا

. وض    وا
  الاحتياجات المالية  مرحلة النمو الثانية للمؤسسة 2.5

ت       ظ     ا ه ا  ا  ا  

. ل ا ت راس ا ج    ا  ا  ا   ا
  المالية  مرحلة التوسع تاالاحتياج 3.5

را ا و ا    ارد    ه ا ا  ج ا  

ي  واج ا ا   ر أ  ا ة، و زات  ت و ف  و 

ق.   ه   ا
  لنضجالاحتياجات المالية  مرحلة ا 4.4

ار و    ا ا ح و ر ت وا ارا    ا ه ا  ا ا  

ن ا   ا  ف ا ا ا ا  ف  ت ا   ا

ل ا و   وا ل ا وراس ا ى راس ا   .   دة ء  
  الاحتياجات المالية  مرحلة الانحدار 5.5

ا    ت ا ا   ا   و ه ا    

ل  و اد ق    ا ا  ا     ا   ا

ا  ق و  اق ا ج  ا ا ز دور ا ا  ت، و ه ا  

ت. و ه ا ك   ت ا وا   وا
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  مفهوم الاسواق المالية ): 2محاضرة رقم (

ا ا ا ا     و وا ا ا ري ا دل ا ر  ا أدى ا

ة  ر ا ات ا درة   ا ت  ر  ت ا ا اد وا   ا

ر  ر  ادى ا  ة ا  ت ا ا و  و  ا

. اق ا   ا
  .نشأة الأسواق المالية:1

ت و   د  اق ار  ه ا ب ا أدت إ   ار ا ا ل إ  وأ

. ا ء  ا     دول ا ا  أدى إ إ

م  ق    ء أول  م    1339و  ا ن ا  وا ا  

م 1639 ود  اق  ، وا ا ن ا  ن ع= ا دام و ر وا  1890،  ا 

 . اق ا دي وا ر ا ا ت   رة ا ا أ ف ا وا   ا

ت  ع  ا آة  ا دي و ر ا ن   اق ا ا   ا

 . ر ا دوات ا   ا ا وا
  .مفهوم السوق المالي: 2

ق  ا ا      م، وا ق   م ا ق ا   م ا

ق     ا  أن ا دي، و ن ا ي  ا  ا   ا وا

ي. ل  ا وا ا و   د،     ا    ن 

رة    ،   أي ق ا  د ل أو  ل  رأس ا م  م   

د  وى ا ر ذات  م   ا اف إذا ا ق ا ا ، و ا م آ

ي  ا    ا  دل  ا وا د ا  و ا   ،

ء ا اء  ق ا   وا ، و ا ....ا ، ا ا ا  ،

ق و  ت ا   ا دل و ا ت ا دارة و  اء  ا

ء. ء أو ا ق  ا ، ا ا ا ا  ا   ا

  

  



10 
 

  

اق   ن ا ل  رة  آ و  ا  لا اول    ا  

اءاً ً   ا ارد   ا  و و ت  ءة ا ا  ذات دا ا

ا ت ا ا ا د ا . ا   ا ا   ا

ق ا  :و ا ا  ق ا       ا

- . ي، وو ، ا : ا اف ا ث أ اق ا      أن ا

- . ال   أوراق  أو  او   ق  ا ت  ا   ة ا

ي  - ك   ا وا ة   ا  ق ا  ض وا ا  وا وا

. ال وا ا    ا

ال وا ا   - ض وا  ا دة ا  ا اق ا  داد  ا

. ق ا   ا
  . وظائف الاسواق المالية3

ت ا   و ارد ا و ا اق ا أداة   ا   ر ا

اق ا و  ، و اق  أدوات  ه ا اول   ت   اد وا ء ا ل ا

 :   ر أ

- : ات ا ر   ا ل   ر   د ات ا ل  ا  ذ  

م  ر      ا .ا و ق ا ر  ا   ر ا

- : .  ا رات ا ات  ا   وذ  ا

- : ر  ص ا وراق  أدارة   ط ا  وت ا ع و ل  وذ  

. اق ا او  ا   ا ا

ءة - ت: أداة  ر    اق ا أداة  ر   ا  ا

. ر أورا  ت ا ر وا وا  ت ا ءة ا ر     ا

دي ا و  - ا ا ءا   ا     : د أداة و  ا

ت ا  را ة. ا د ا ت ا    ا
  . أنواع الأسواق المالية4

   : رة  إ  اق     ا
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ول وا  أسواق الأصول الحقيقية: 1.4 اق ا ا  وا و أ

م  اق ا ا  ت أ ، و رات...ا   .1848وا

ت أو و أسواق الأصول المالية:  2.4 درة  ا وراق ا ا اق ا   ا

: ل ا  ق ا ن  ت و   ا

ل: - اق رأس ا وراق ا  ا وا   أ اول ا ي    ق ا و ا

ى  ، و  ا ، و  ادوات ا  ا ر أ   ة ا ل 

ت  اءا    وراق ا  و ول ا ة ا     اق ا و  ا

. و  ق ا ات  ا ت ا  ا وا ة   ا اء  ا وا

: اق  ه ا    

  ز ل  ق راس ا ر   .ا  ة   ا

  ي ق ا   أ ا  ا

 . ر  ا خ  ل  ق رأس ا   

 .ي ق ا ة  ا     ا ع  در ا  ا ا  ار

 ز وز ي   ا ا ق  ل    ق ا وران. دة ح    ا

- : اق ا ة ا وا    أ ر  دوات ا اول ا ي    ق ا  ذ ا

. ض در  ع در  وا ر ، و     ة ا  

اء   ا   ق  ا ا ك ا   ر ا ك ا   ة أو و ا

: ق ا  . و   ر ا أو ا   ا

   دوات ا  ا ص  ا ع  ق   ا ا دل   ع ا

.   ا

 .ل اق راس ا ة  إذا     ا  در ا

 ق ا  ا ا .ا رات ا ل ا   ا ي   ا   ا

  ص ل ا رة  ا ءة وا ة وا ن ا ة ا  اول   ا ورة ا

. اول    ن  ا

د . الاهداف الاقتصادية للأسواق المالية: 5 اف ا اق ا   ا  ا

: اف ا ص ا   ا ا  ا و و ا
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- . د ا ر  ا ل  ا دة    ز

ه  - ج  ت ا  ت ا   ا ا ارد ا  ا ق ا  ا م ا

ي   ر ا ا ر ا ال  أ إ  ى  ا  ا و 

.   ا

- . د وا  ا ر ا ا   ا   

- . ر ت ا و ت وا وراق ا أداة  ا   ق ا

- . د ا ت  ا   ا   ا  
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  العناصر الاساسية للسوق المالي): 03محاضرة رقم (

ق م ان   ر ا ا ءة   و  أر   ة  ج و

ل ا ق أ ه، ا   : ا و

وراق      و :التنــــوع.1 ر وأو ا ا     ا

ر  ر أداة   ، ا ا ا ر  وا  ا وا ا  ا

ة ودر   .ا

اء ا     ن أن  : المنافسة. 2 ق  وا    ا

ن    و تا   ا ر   ن وأن ونا  و ا

ء   وا  ق ا ل    نأو ا وج ا ق  وا   .ا

ق   أن ورة ا ا : المعلومات تكنولوجيا. 3   :  ا ا

ت    - ر د ت   ا ا  دواتا رأ ل و

، ا او اول ت و ا ات ا  ا ض  ا  ا  وا ا

ر و وا ق  ر ا ا ا   .ا

و  - ر   ا وراق  أ او ا ا ر ا  و قا  ا وأ

، ق ا ا ر ا  ا ور ا درة ا ت  ا ن  ا  ا

ر و  ت ا د وا ا وا ار ذا    وا ا وا  ا

ري   .ا

ق ا   و: ليوالدو الاقليمي التكامل.4  و ا وا ا ا

اول ا  ا   .ا وا ا

ن : المالي السوق  المتعاملون. 5 ق  ا ت  ا ا  را ا

  :ا وا

ت - ت و :ا ا ا ق  أ اول  ا ا  ا وأ ا ا

ة وأ ا ر   ا   .ا
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ي ا - ي ا  :ا ر  ا ق  ا ا اق   ا ا  ا

اء  ل  ا ا ت و ، ا ا  ي ا  ا ا

و ك و ت   ا ا اء  ا  ا ا  ا وراقا  و

م ا ات  د أو ا ة   ا   .ا

ك - ر ا ك وا ا ر و ت ا  ل  وذ :ا ا وا

ارات   ة ا ق  ا ، ا و    ا   م  ا

ر    ا ا وراق م ا  ا   ا ا   ا

وراق ق   .ا ا

ء - ن ا ص  رة  :ا  الا  و  ن  وأ  ا

ر  ا ر و ا ال  ا ا   .ا

ر د - ؤ  د  :ا ال  ف ا اد  ا ت أو ا   ا

ار ر، و ا ام ا ال   وا ر  ا وراق  ا    ا ا

  .ا  ا وا ا ا

اد - ت ا ت وا ون(ا وا اد  ):ا ت ا ق  وا  ا

ت ل    ر ا دا ا ا  ا  ا  وا  ق  ا

وراق   .ر أو  ا ا

  

  

  

  

  

  

  



15 
 

  

  اليات عمل الأسواق المالية): 04محاضرة رقم (

ت ا     ل  و  ا أ  ا ا رة ا ر ا  ا

ت 1992م  ل  ا ل ا ا وا اء   وا ا وا ل ا ، و ار

ار و ذ ا ز  ، اذ ا  ا ت    و ت   ا  ا

ء   ر ا  130ا و  20-15دو اول ا ام ا ق ا  ا ر  ا دو

ة ا ت ا ت ا ر  .  

اول . أنواع عمليات التداول  السوق المالي: 1 ت ا ق ا     ا

. ت  ت آ و    و ا إ 

ي ا أن  أولا. العمليات الآجلة: ة  ا وا ت  ت ا   و  ا

ا   ت  ا  ه ا دم، و  أ  6-3 ا  ا  

.   د

:ر  1.1 . ا ر  ا  ، ت ا ر ا  ا    

2.1 : ا   ا ا ، وذ  ا ا   ا ر    د  ا

ه. ه  ا ، و ه  و  ،       ا

1.3: ت ا اض ا  :ك  .أ ت ا اض     ث أ

-  : ر ح ا  ا ر د ا      ض ا   ا

ر  ا    م ا و د  ي  ت  ا و ا ا ي  ق  ا ا ا

ر د وا ر  ا ن ا ط.و      ا

-  : ر وذ ا ض ا اء أ  ت ا     ط  ا  أن ا

ر ا و ا   ،  إذا ا ا  أ    ا  ا

ل ا ا ي     ذ ذ ا ا ا  ي ا   .ا ا

اء   - ، وذ  ت ا ر ر  ا وق ا دة   و ا : و  از ا

ر ذات  اء  ا ، وا ر ذات ا ا ، وا  ا ر ذات ا ا   ا
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ر ذات ا ا  ، وا  ا   ا ا   ر ا 

، ا  ت ا ر ر  ا رب ا ازن. و ار ا  ا ، و  ا 

.   اول   ا

ه ا   ثانيا. العمليات العاجلة: ام  و  ت ا  ا   ا

وراق ا و  را. و ا  ا ي  وراق ا ا ا    ا

ت  - ع  ا ا ا :  ا ا ا  ت ا اض ا  أ

  . از ط وا ى    ا اض أ ك أ ر  ر وا   ا

 : ر ا اض ا  ا ض  أ ا ن ا اد  أن  ، و ت ا

زع  ي  ل   ا ظ   وراق  ا ه ا وراق ا   اء ا  

وراق. ه ا    

 : ر ق  ا ل ا اء ا   و ا   ض ا    و

. اء وا ي ا   

 ط:ا . ر اوراق   ض أ اد   ا   ا ا  وا

 : از . ا    ، ر   ر  وق  ا د  م  و  ا

ء .وسطاء الاوراق المالية: 2 ، وا ق ا وراق ا دورا   ا ء ا  و

: أ   اع 

- : ء ا ا رات  و ت وأ  ا م    ا ا 

دارة  ء  م ا ق و ت ا وراق ا وا ة  ا ا ت ا و ا  و

ء.   ب ا

- : ء ا ودة و و ت  م  ي  اء و ا ا ت ا وا م  

ام  ء ا  ا  ا دة، و  أ دور و وراق ا   

اول. ت ا   ا  

ا   .البيع على المكشوف:3 ف  ور   ا م ا  ا  ا

، ا م  .  ذ  اء   س ا   وا    أ
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س أ    . أنواع الأوامر:4 اء أو ا  ا  ا    أ ا

درة  ا ا  وا ا ده، و   ا ي  س ا ا ر أو  ا  

ى ا ود و دا ا  دة.ا ا وا ا ق وا   ر ا أوا ا
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  كفاءة الأسواق المـــالية ): 05محاضرة رقم (

وراق ا و    ر ا د   أ ت ا وا  و را زت  ا أ

ء  ا ر  ر  ،  أ أن  ا ر ه ا اردة  ت ا  ت ا

ق. ءة ا ه ا     

  .مفهوم كفاءة الاسواق المالية1

ت    ى ا ر ا ر ا ا  ي    ا ق ا ء  ا ق ا ا

ة. م ا ة ا ل  أ ، وذ   ت ا  ت وا    ا

م ق  وو  اق ا     ا ا   ا ءة ا

: ء و   ا

ر ا    - ارا ا ذ  دة  ا ق  ن   ا  ا

. وا   ا ا   

دارة - ، ا  ، ت     ت ا ا ا  ، ت ا ، ا

. د ة ا ل ا ت  ن أداء ا دي ا      دون أي   

اول. - ض  أي   ،  أ   د  وراق ا دون  اول ا      

رة أي  - د   ا    د  ر  و ده  ا    ا 

ق.   ا

ون  - ق   ا ا   ق   أي  أن   ه ا   

ر   ي  ا ن ا ا      ا ا  ون  ا

.   ا  ا

  ق كفاءة السوق المالي. متطلبات تحقي2

  : اق ا      ءة ا    أ  

ة  كفاءة التسعير (الكفاءة الخارجية):  - ت ا ت وا    ا

ر  ،   أ ل  ن     ا   و  دون أن  ا
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وراق ا ،   ا   ا  ا ت ا    ا

ح. ر   ا

ض  كفاءة التشغيل (الكفاءة الداخلية): - ازن  ا ق   ا رة ا و  

ر ا  ح  ة، ودون أن  ن     ، دون أن  ا  وا

. ق    ر     ا

  .مستويات كفاءة الاسواق المالية3

: اق ا   ءة ا ت ا     ا

ن  الصـــيغة الضـــعيفة لكفاءة الســـوق: - ق  ــــ ءة ا ــــ  ــــ ا ــــ ا ــــ 

ت  ق   ــ ــ  ا ر ا ــ ــ أ ت ا  ات ا أ   ن   ــ ر 

، و   أن  ا  ـــ ت ا    ا ـــ و  ا ـــ ا  

ات  ـــ ر أو ا ـــ ـــ أو ا م ا ـــ  ا أت  ا ات ا  ـــ ا ن  درا ـــ

ف  ا ا   وى و اا    ا   . ا  ا ا

،  الصيغة الشبه قوية لكفاءة السوق: - ق ا و  أ   ا

    ، ر  ا ات ا  ا ر ا    ا ن أ و 

ت ا   ا ر   ت ا  د  ا وف ا و أو ا ون ا

ح  ت ا  ر وا ر ا و  ا وف ا   ذ ا و أو   ا

  ر.

ت  الصيغة القوية لكفاءة السوق: - س  ا ق  ا  أن ا  ا

ت ا ت ا   ا  وا أي ا رة ا ا ا ا

د  ح   ا  ا أن  أي  أر ، و ر ا  ا   

ض. ا ا ب ا و       
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  ): أنواع الاوراق المـــالية 06رقم( محاضرة

ـــ   وراق ا أدوات ا ـــ  ا ات   أو  ـــ ـــ  ن   ر 

داد  ــــ ــــ  ا ــــ    ، ــــ د  د أو   ل    ــــ ا  ا

ف  د ا     ا ل ا ء  ا ة أو   ا   ا

، و    :  أي و وراق ا    أ   ا

ل   . تعريف الأوراق المالية:1 ك دا  ا دات  أو  رة    

ة. ا  أو  ح أو  ر ت  ا   ز

: .أنواع الأوراق المالية: 2 ق ا إ او  ا وراق ا ا اع ا     أ

ة الاوراق المالية المتداولة  ســــوق النقد:  1.2 ــــــ وراق ا  ق ا  ــــــ  ا

داد   ن  ا ا ون     ك   وراق  ه ا ا   

ا اول، وأن  وراق   ن  ا دة  ، و ف آ ـــــ  ـــــ أن أ ل   ر  ا

وراق  ا   أي و و أد   ه ا ، و  ا    

: وراق  ه ا اع  ، و أ أ   ا أو 

ر ا شهادات الايداع المصرفية القابلة للتداول:  - دات  أدوات ا ه ا  

ـــ رة   ، و  ق ا ـــ ر وا        ك ا ر ا ـــ دات 

د أو  ة  ـــــ  اع  دة ا ـــــ ، و  ـــــ دة     ة  د و اع    ا

ه  ، و   ة ود ب ا وط ا  و ا دة  ه ا م، و 

ف   دة ا ق.ا ر ا ي   ق ا زل  ا    أو ا

، أذونات الخزينة:  - ر ا   ة ا    رة  أداة د    

ع   ا ا ، و  ار دور ص ا  ا ت  ذو ار  ا ن ا و

ف  دون  وراق  ا ع  ا ا دة     ، ض   رأ أن 

 ، و  ا م ا  ا ا ا ق  ر ا ، و    ا

. ي   ا ار ا ا ق    و ا

ر الاوراق التجارية:  - ة ا  و  أدوات  ة ا وا ل  ت ا

م   ، ر ك ا ى  ا ح  ن  ت  ا دة    ا ، و  ا

ق. ر ا وراق    ر   ا ك ا   ه  ا
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دة  ا الكمبيالة المصرفية:  - رة     ك،     أ ا

ق، و  ر ا ا   اض    ي   ا ظ  ا و  ا

 ، ر  ا ة  ا ل ا ي      ا  ة  ا  

ر داد    ق   ا ا ر ا ، وإذا  و  ض ا ه أي ا

ق  ت  ه ا ، و ا ي  ا  ا ع  ا ا   ذ   ا

ة. ت ا ر و  ك ا   ي  ا

ر   الاوراق المالية المتداولة  سوق رأس المال:  2.2 وراق ا    ا

رة  ة ا ، و  د   ا ت  اء  أو   ، ص  أ

ل أن ، و  ا ر  ا ،   أو  ن   ر وراق ا  ا

. ع      ا 

ر السندات: -   ( ل (ا ا ض     ا ب   ا ة   

. و  دة  ار  ة ا  ا ا  ر   د ا إ  

:    أ   

         . ي  ا   أداة د 

    ا  .   ا

      . ا ل       ا

  . ل   ض     ا 

 . ء ا ح  ا ا  ن  ه  وذ  ض    ح 

:و اع ا ات إ ا    ا

ة: ت  ات ا    ـــ ات  ا ـــ ع  ا ، ا ا ـــ ـــ  ا ا ع 

ق. ر ا د ا ا ا     

ك: ة  ل  ات  ا  ا ا ادت  ا ات  ع  ا ا ا ث  ا

ة  د   دة  ، و ض ا ا  ة    ا ت ا   ا ر 

ة  ت ا ءم   ف   ر  ـــــــ ـــــــ  د ا    ات و ـــــــ ه ا  

ق. ة  ا  ا

: ات ذات ا . ا ك ا ت ا ات  ا ع  ا ا ا    
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 : ــ ات ا ــ ــ   ا ن   ــ ات  ــ ع  ا ا ا ت  ــ ر ا   ــ

رات. ن ا  دة   ، و س ا  ا

: ات   راد   ا  ا ة ا ، وا  ا ات ا   ا

.   ا 

ء: ات ا  ات،  ا ء ا ار   ا ت    ا   ا

ـــــ ء و ا ـــــ دة     ا ء  ـــــ ي  ا   ا ا 

ء. وة ا ق  ا    ق ا ا  و  ا

: ــ ات ا  ا أ ــ ــ   ا ر   ــ ــ  ات ا ا  ا أ ــ ا

ار   ا . ا ا د  ا د   ا ا أ       

: ات ا ر ذات  ا  ا ر ا    اوراق  ا 

ض  ا ا و   ا أو  ت  ا   ارس وا

.  ا

)   ة:الأسهم العادي- رة  أدوات  (     ، وراق  و أ ا

ن ا    ا   ، و وراق ا و د  ق ا اول  

. دي  ا و د و  و   . و ا و ا   أو  

:و    ا ا

ى.  - ر   إ أ ق ا اول     

 -    . ن     

دم.    -    م   ا 

 –  . و ا د    ا ا

ح  – ر ى  ا د  ي     ا ا

د   ا - ح ا ا ز أر   .   ا 

- . د ا ا  ر  ارات ا     ا  

- . ت ا  ا ا ء  ا دي   ا  ا     ا ا

- . ض وا ى ا دي        ا ا  ا

د إ   :و ا ا اع ا    ا
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 . ، أ  ، أ  : أ ا    ا

 . ، أ  : أ     ا ا

 .ز دي، ا ا ق: ا ا    ا

  د ذات ، ا ا م ا د  : ا ا د ه  ا ت  ا

ت ا ز .  ا د ا   ، ا ا

ل  الأسهم الممتازة: - و  ا د  ا ر  ا ق أ     أ  

. و  ز ر  ح ا  ر د أ   ا ح و و    ا ا  أر

:   ا  و

و  ا - ده    ا ح و  ر   ل  ا

ل  -  ل   ا  ا و  ا    ا

  -. ل  ا ا  ا    ا

ى  - رة   إ أ ح ا ر د –  ا     إ أ 

- . ء  ا ة ز      

: و  اع ا زة إ ا   ا ا

  :ح ر ات      ح   ر ل و ا    ا

د ت  ا ا ز اء  ز وذ  ا     . 

  :ح ر ز ر  ا ح ا ر د  ا ر ا ا      

ح.  ر   ا

  : د  ا إذا  ار ا ا     ا إ أ 

. ي    رأ ، ا ا  ا

   اد ر  ا   أي ا ا و ء:   ا 

. ر ا ع أ  ، و  ار
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  (المشتقات المالية) أنواع الاوراق المالية): 07رقم( محاضرة

ت ا    ق ا  ا   ة  ا دا  ن  ن ا ل ا

ه ة   د وأدوات   ر  ة    وا ر ور ا ت ا ة ا

: ا ا ت ا  ر    د ا ا ، و أو    وا

   تعريف المشتقات المالية: .1
ى (أ    ل  أو  ا د        أ رة    

، ا  ت ا رات و ات،  ة ز أو  د ا  ن  ا ) و أو  ...ا

ي ور ا  ا ا وا وط        .دة  ا  و

د           ، دل ا ف  و  د  ف    

ى   ل  أو  أ دة  ا  أ ة ز  د ا  ن  ا

ي. وط      ا   ا وا   و
  . أهمية المشتقات المالية: 2

ن و    ة   ر   ر  د ا ت ا   و  أو  د ا

ورة  رات    و د ا ءا   ا   ت ا  

س     م ا  أ د ا   ة ار  وذ   ا

ر   أ ا   أن ا  ا  د  ا ريدة  ا  ا  

ا ا   زر ا ا  دق  ا ى  أ ا م ا تاء ا  ا

ق ا ا  ن  د ا وإذا   ن    ا ق  ء ا ء  ا  ا

ن أي ا  اء   ر  و و   دا  ت  ، و ا ا

:   ا  ا

- : ا  ا  ا ن    ة  وراق ا أ  ر ا وا  أ

ة  ر أدوات  ل ا . دارة    ا

-  : ر ر  رب   إ  ا ض   ا و  ا ا

دة   ا  ر   ا  إ ا ت ا ط      إ ا

ات  . ث  اا ل  ا ر ا   أ
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- : ل  ا ت   و ا  ا ت  ا ن  ق ا

ى    ة أن  اق ا  ق  ا ءة ا     ،   

ق  ت.  ض ا   ا

ف ا ا أ - : داة  ق ا ف ا ا ة  ت  أداة   ا

ق ا   ن   ا ر ا  ا ت    ود ا 

أ  ا  ر ا    ت  د ا ر  ق ا ء أ ا   ا

. ت ا م  ه ا     ا

ق: - ل  ت     ا ت أ  ا   اق ا ل أ  

او  ق ا  د وأوراق  ة  ا   ا ت    

او   أيوا    . ور  ق ا   ا
  أنواع أسواق المشتقات المالية: .3 

ن  اق ا ان  ه ا  ، ت ا اق ا اق  أ ت ا  أ اول ا  

. ا  أو     أ

د  سواق المنظمة:الا 1.3 ، و  ا   ر ق ا  ف ا  و

ي  أن  ر ا د ا د  ت  ا  وا وا ا  ا

ة    ن  ق ا  ، ا ا أن ا ا   أ زه ا ا

ل    ه ا   ، و  د و   ا   ا

اوح   . %5ا  3     ا  ى  ا   دع 

ت   الاسواق غير المنظمة: 2.3 اق  ا   ، ا اق ا   ا

ه ا  ، ، و م ا ا ا  ،  ا  اق  ا رة ا ت   

اول أ   ، و ن و    ي   ، و ي ر     

رات  ا ا ى أ  ت أ د ا و د ا وا ر ا

. ت...ا د   وا

    ، ق  ا ا ك  ار   اق   ه ا ت   وا

دت ا  ي  ، و ذ ا   ا أ   ارادة ا ا

اق. ،    ذ     ا    
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  شتقات المالية:. المتعاملون بالم4

  : ت  ث  ت ا ا       ا

ن: - ر  ا ت ا  أ ا  ام ا ل ا     ا

ا   ا  ذ    ا   ن  ا   ا ا

ل   . ق      ا

ن: - ر ة أ ا  ا ، و   ت  و ق ا ن 

ا. ل     ،  ذ     ا

ن: - ا ق  ا ك  ون أن  ت ا   رس ا  ر  و  ا

ن        ق  ا   ي  ا ، اذ    أو أ

اء  ت  و ، و  ن ر  ا ر و  ق  ا ا  

. ت  ه ا م  ر ا  ا ت، و ا ه ا ت      ا
  .مخاطر المشتقات المالية:5

  : ت    ا  أ     ي ا 

ن: - ء   ا اف  ا  ا ا  ا ا   أ ا

. ت ا د ا   ا ا  أ 

- : ل  ا م  ا  ا وراق ا  ا       ا

ه  ا ا اض أو   أ     ا ه ا ا    

.   ا

ل: - ام   ا ا ا ء  اف  ا ام أ ا رت ا م  ه ا  

ي   ا ء ، و ا ا ل       ا ف ا ا ا

وراق  ة وا   ا   ا و ا ه ا     ت ا ا

. ر   ا ا   ا

-  : ت ا وا ا ا ل  ءة   ا ا   م   

ءة  ا  ت ا وا  اء  ق  ا ، وا ا ت أو ا ا  ا

ر    و أ ا   ا   ر  ا ي     ا

. ء أو ا   ا أو ا
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- : .  ا ا د    ه ا ن    ه ا ا 

- : ت  ا ا ر ن     ة  ر ا ر  ا     ا

ا  ، و ر ر ا   ا ارق ا  ا ء ا ت ا  د ا

ف ا ا ت.دي ا ا     وا    ا
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  أسس الاستثمار المالي ): 08محاضرة رقم (

ن     د    و  ر   ا ن ا ة    ر 

ق رأ  . وإ ة ...ا ت  و ر:أو         ا

ة  ا  .تعريف الاستثمار:1 ، و د   ز  ال  ا رة    أ  

ة،    ال ا ت     ا ا  ل    ا

م   ل  ة ا  ا ت. ا   ه ا

ى    دات  ا ا  ا أو ا ن  ا ر   در ا  وا

ك. ة  ا رات زا ، ا  ا اد ص ا وا   ا

، . تعريف الاستثمار  الاوراق المالية: 2 اء أوراق   و  و أو  

 . ل  ا ا  ال ا  أ   ت  ا

: . أنواع الاستثمار: 3 ض  ا ا   ر  ا ة  ل  اع وأ   ك أ

ر    - دي وا ر  ر: ا      ا

ر:   و  -   ي.  ا 

دة. - ل ذات   ة وأ ل ذات  وا رات: أ د ا     

- . را دو را و او ا ن ا   :     ا

:. عائد الاستثمار  الاوراق المالية: 4 ء ا وا ذه   ر  ا   ار ا

رة  تعريف العائد وانواعه: 1.4 ف   ، و ح   وع   أر ر  ا ا

: د ا ا   ا دارة، و ا ءة ا س ا     ذ ا

ر =  ل ا  ا
  ا

ة ال ا ع ا
  

    : ل  و وراق ا  أ ا ا   و

ح:ز - ر ال   ا  ا   ت ا ق  ا وراق   ه ا إذا  

. ق ا ،     و    ا ا رت     ا ا أ
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- : ض  ا ات،  ا  اض  ا وراق ا  أوراق ا  ا إذا  ا

ة ا  ل  ا ،   ا  ا ض   ا ، و ا رت  ا أ

ات. ه ا رت  ، ا ا ة ا     ا

- : أ ح ا ر ع ان    ا ر ا إذا ا وراق ا  ا دة  ا و  ا

ر  .ا ق  ر رأ ن ا اء        ا

ن العائد الفعلي:  2.4 ر،    داة ا ي  ا   ا أو   و ا ا

ا رأ اد أو  ر و ا  ا إ ك    ا ا ، و أو  

ل ب ا ا  رج أو ا اء ا ي  ، وا ا ر  ا  ا  ا  ا

 ، د   ا  ا   ز ل ا ا ة،  أ   ا  ا

ة. ل  ا ت ا   ز   و ا

ل، إالعائد المتوقع:  3.4 ا ا د     ن ا ل ا  ل   ذا   ا

ي  ل ا ا ون   ء،   ا ي   ا  أي  م ا و  ا

ت ا ا ز ا  ر و ور  و ذ      .ره ا

ز ا و    ة ا ام   ، ر  ل ا ل ا ا   ب  و 

: د ا   ا

𝐸(𝑅) = 𝑝  𝐸(𝑅 ) 

             = 𝑃 𝐸(𝑅  ) + 𝑃 (𝑅 ) + ⋯ + 𝑃 𝐸(𝑅 ) 

:  
𝐸(𝑅)  ا ا :  

N  :. ت د ا    

iP.ل   :  وزن ا
)iE(R  ل   .i: ا ا   ا

ر  العائد المطلوب:  4.4 اء أداة ا ا   ا  ، أو ا و أد  

، و  ا ض   ، أو ا ا  ك ا ي    ا    ا
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وع أو اداة  ض  ا ى ا ا  ن   دة   ، و ل  ا  ا

ة. ل ا أ  ا ا  ا  ا  ب   ن ا ا ر، و   ا

-  : وف و  ا ا ل ا ا  ا ء ا ك،      ا

ك   ك  ا ا  ا ن ا  ا اد  ن ا ى      ا

 ، ا  ر ا  ر   أن  ا ا ، و  ا  ا ة ا ا

ي   ي  ا ل ا ا ر  ذ ا  ، و      ا

ت    ، أي  ض   ت   ا ال   أن  ا  أ و أ

ل ا ا  ا   )، و    ا ت  اء أذو   ) ، ا  أ ا 

. ل ا ، و    ت ا  ا ر ا وا ات  أ    أ 

ة: - ر   ل ا ي  ا ي  ي   ا  ا ا و ا ا

ات.   ا وا

ب  ل ا ا ب  :و       

. ل ا + ا ل ا ا  ا + ب=    ل ا ا

ل    .أسس اتخاذ قرار الاستثمار: 5 ر ا  ا ر   و ار ا  

: ة ا ا ا ا ا   

- : ار ا  أ   و أن ا ا ا ا ي     ا ا

ر (    ار ا د   ا ا  )    ا ر ا ا

. ري   ار ا ذ ا ذ أ  وا س أو ا    وا 

- : ة ا ا ا ا و   ا ا ا  ا ت  ا رة  ا  

. ا ا  ا ري  اف ا ر ا أو ا    

ب: - ت  ا ا ل  أي أ   أي در  در ل ا ا رة  ا و 

ة.م ا  ل ا    ا 

رات   . أهمية الاستثمار  البورصة: 5 ه  ا ر   ر  ا   ا

: ا وا  أ   ا  ا
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- : ل ا ع  اء. ار ر ا وا ت أ و ت ا و ز   ا  ا

ة ا - ض در ا . :ا ن وا و  ض أن    ن ا  ا 

- : ره    ا ي و  ي  ق ا اء أو ا  ا وذ   ا وا

رة.   ا دون 

ن. -   ا وا
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  الفني والتحليل الاساسي للأدوات المالية التحليل ): 09محاضرة رقم (

ن     ك    ،  أ ا  أ ا ا  ا 

اع  ه ا ع   اق ا و  م  ا د وا  ى ا ا ا  

ا ب ا ا  ، وأ اا و وا ة   ا ا

: ب ا ا   وأ

ر   :التحليل الاساسي للأوراق المالية.1 ل ان ا ت   ا ا  

د ا  ى ا د ا أو  ى ا دي  ا ط ا آة  وراق ا  ا

ي  ا .ا ه ا ط  وف و  ، و     ا

ر    ق  او   ل ا  ا ا   ا ا  ا ل  و 

. و   ا ا ا  ، وا  ا م   ، ا   ا

:   أ و

:تحليل البيئة الخارجية:  1.1 ات    ث  وراق ا       ا

اق ا - د ا وا وا وا ة      : ا ك 

ط   ، د ورات ا ر  ا   ا اق ا و ا ر  ا ا

ر ا  ا ق ا دي، و ا ط ا ر ا  ى ا أ ش،  

. د ا ات ا دي، و ل ا ، وا   ا

- : دي ا ي   ا ا ع ا وف ا  ا ا  درا ا و 

وف ا وا ع و ، واداء ا ة  ا و  ا ا ا ا

ت ا  ع   ا ع، و  ا ا ا ت ا  ا وا ا

.   وا

  : رة  ا  ا ا ف ا ن  ع    ان  ا

 ة ل  ت ا  ا ا ف   ك ا ؟    ز 
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  ام ى ا ا ة  ا و  و  داء ا ت ا ار    ا

؟ ت ا ر   ع ا ق وا ت ا  ا  ا

 ؟ ى   ا ع  ا ت  ا    أداء ا

 ف  ا ك ا د؟   ت ا  ا   ا

 ؟ ة  ع  أم      ا  

ى ا  تحليل عناصر الشركة  البيئة الداخلية:  2.1 ا ا ا  

ءة ا داء وا ءة ا دارة وا و ءة ا ح  ا ا و ر ار ا   و

. ز   و ا

ر التحليل الفني للأوراق المالية:  .2 ت ا   ام  ا ا  ا  

ض  ى ا ، وان  ض وا ى ا د و  اض ان ا ا  ا   ا

د و ا ا ة وا   م و ه  ك  ر  ت ا وأن ا

. ض وا م  ا رد    ا ه ا ات  ا    ا وأي 

ا    اول،  ا ر ا ر و ا ن ا ا    ا  

 . ق ا     ا
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  محفظة الاوراق المــالية   ):10اضرة رقم (مح

ا    ، ا   ا أ دوات ا ر     ا  أداة ا

ر    ف ا      ا ن  ة،  أن  ة وا

دة ا  ، وز ل ا  .  ا ل ا ظ  ا   اء ا

  .مكونات محفظة الاوراق المالية1

ر،    ض  ا وراق ا  أوراق   آ  ن  ا

 : ت ا رات ا ا   و   ا

-  . .  -أوراق   .أوراق  -أوراق   ا     

ة.  - رات ا . -ا ت ا  ا

وراق ا ا    ق ا ر ا وراق ا   ت  ا    

ل. ق رأي ا او   ، وأوراق   اق ا او  أ : أوراق      ا

  راق المالية.أهداف تكوين محفظة الاو2

   ، ت  ا ت وا ف أو وراق ا  اف   ا  أ

: وراق ا    اف   ا ن أ أ م    و ا

- : ت ا ء  در ا    ا وراق ا  أ    ا

.ا ق ا   ا ء ا    ا    ا

- : ه ا   ا د ا  ر ا ا ا ل    ا  أ

. ح رأ ا أو ار ت أو  ز   اء  

ة: - ي  ا ا  ا ر ا  ا ي ا ة ا    

ة. ر و ا وا  ا

  وات تسير محفظة الاوراق المالية.خط3

د    ا  ، و ات ا     ا  ا     

. ا و   ا ات    ا أن  ا
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رة  اف:ولى: تحديد الاهدالخطوة الأ وراق ا ا  ا اف  ا  ا أ

: ى    ا اف أ ك أ   ا 

ا  ا - ط  ا ة   ال ا   . ا

- .    ا أي   ا

ار ا دون ا  ا - . وا    ا

ة   - وراق ا  ادات ا  ا ،  أن  ا ا ض    ا

. ا   ا

ت  الخطوة الثانية: تحليل الظروف الاقتصادية الحالية والمستقبلية   : 

، و ا   ر وف ا ا وراق ا    ات دا اء   أ   ا

ك   ا    ، م ا وف  ات   ن  ا  ، ر  ا ا

. ي  ا  و ا ا وا ا   ا

- : ا ا ا ا ا ا أو  ا م     ا  ا

:    

 :د د ا و    ا د أو  ا ا   ا

رة  ن ر ا ا ، وذ  وراق ا ر ا ور  رات   ا

. و أن   ي    د ا وف ا  رات   

ت  ت ا و   د  ف  ا ا د  ا ا ا

ق  ة   د ا ا ات ا ك ا  ا دي.  أن  ط ا ا

، ا ا ، ا ا ات: ا ا ، و أ  ا وراق ا ، ا

ف. ة،  ا ،  ا  ت ا

  ت ر  م ا ا   ف  ا ا  ا أ  :  ا

ء   ر   ، ه ا ة دا  ت ا ر ا ادا  ، ا ة   وا

ي   وراق ا ا ال  ا ل  ا   أ . و 

ر   ار  ذ  ة دا ا وا   ا ت ا ر  ا ا

د و  ى ا    ا   ا أورا ا و ا

.  ا
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  داء :  ا أن ا ر  ا ن ذ   أ ن   دي   ا

ا ا   ، و  ض  ة ا  ر در ا ا  ا  ا

: ا     ا

 . ا ا ت ا ا  ا   ت وا :   ا  ا 

  ا. رة ا دا ا ط،  و ادار وا  :   ا

- : ،   ا ا ر  ا س ا   ا م ا ا  ا ف ا

ري،   ار ا ، و   ا ا  ف   ا أ ا

ر ا ا  ا . و  ا    ا ا ا    ا و 

ك  ر  ات، ان ا ي   ا ق  :  ا ن ر     أر

. ر  ر  دة، ا ت     ا

ت   الية: ات تسيير محفظة الاوراق المالخطوة الثالثة: وضع سياس  

 : وراق ا ا ا   ا

ة: - رات  ا ا أو ا و ا ا  ا    ا

و ا ا  ، و  ل      ا وأ   ا

ا ون أ ح رأ      ، وا   أر ا ح وا ر ت ا ز  

. ن  ا ر ا  دوات ا ر ا  ث  ا ت ا    ا

اوح     ، و  د م  ا  ا ا ه   %90 - %80و 

ل ا ظ       راس ا ر  وا ا     ،

. ر   أ

- : ه ا     ا ا   ا ا أو ا م 

و  ، و    رات  ا و   د   ا

ب ا ن   ن أو   ا ة، و  ه  ا ن ا  ا

ت  ن  اذو دة  . وا ا  ر ذات ا ا ون  أدوات ا ا 

ق  ر  ا م  أ و  ت ا ات  ا أو  أ ا ا و

.و ة   ا ا  ح   د  و ر ت ا  ز ب ا م     
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-: از ي  ا ا ، و   از و  ا ا  ا ا

ا  ار        ن  ا ا ل  ا ا 

ر    ل ا  ادوات ا ن راس  ز ، و  ت  ا

ح رأ   ك ا  أ  ار   ،    أد  ا ا

.      
  الخطوة الرابعة: التنفيذ، المتابعة والتقييم

اف     ء أ ت ا   اء وا ا  ت ا م   ا

ي ا ا ا   ، و  وراق ا ت   ا ا ت وا و

ذ  ن ا ، وذ   و ا و   ا ا وا ء ا ا

ارات ا رة دور  ا ا ا  ، و ز  ا ا ر  ا

. رة دا اق ا  ت ا ت ا و   ا

ج    س ا داء، و أن  ا  أ دارة ا  ا و ا م ا و

ة  أ ا ا  أداء   ا وا د  ، و  ا  ا  

ى. وراق ا   أ   ا
  . المحفظة المالية المثلى4

از    ن ا ا   ا ا ا   د  و  واتا

، ر اف  ء ا  و ا .   أو ا  ،ا أ  إدار

  و ل، ة ى   أ  ا ا تعريف المحفظة المالية:  1.4

ل ت   ا  ا ا أنّ  ا ا : ا  ا

ن. ا   ازن  -   وا

. ا   ر أ  -   ا

اً  ا أدوات  أن - اء  ا ّ ا  ا أو ا  ّ  ت أ إ

.  

:مبادئ بناء المحفظة المالية المثلى:  2.4   و 

- . وي ا ة ا    ر ا ذات ا   ا
ة. - وي در ا ر ا ذات ا ا      ا
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ة   ا - ر ا ذات ا  وا    ت.ا

ر . أسس ادار المحفظة وأهدافها: 5 ،  إ ر ا     ا

ى   ة أو   ا  ا ا   ة، أو  ا  ا

دار   ن  أ  أ  ا ا ، و  ب   ا ى  أد 

 : اف ا  ا  ا و و ا   ا

:الاسس:  1.5    ا 

ح  ا  ا  ا   ا التخطيط: - اف 

ر  ك أ ت  ض ا ا  ت ا  ا  ر ا ، اذ أن ا ا

ا   وراق ا  ، و  ا ا و   ل ا  رأس 

. اف ا    وأ

دي وا ك ا التوقيت: - خ ا وراق ا    ق ا ر  

د  ار  ي  ت   ا  ا أن  ر  ،  ا  ا

ت   ا   ق وا ن دراس ا ا   ، ر وا  ا ا

ر.د ا  رة  ا ت ا  و ، و ا وج  ق أو ا   ا

وراق  التحفظ والتعقل: - ء  ا اد و ن  ا ري  ك ا ك  ن   أن 

ت ا   د ا ي    أن  ،  ا أ ا ،  ا  ا

.ا ا  ل ا اث ا  ا    رأس     

،   الاشراف والمتابعة: - ار ا  م ا ة و ر  ر ا  ت ا ان 

ا  ، اذ أن ا ت  اف    ا دور وا م   ا أن 

ظ دون اء وا ل  ا ض ا ا  ا   ق  وف ا اف    وا

. ل ا   راس 

:  الاهداف: 2.5 ء  و اف  ا  ة أ   ك 
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ا   حماية رأس المال المستثمر: - ة ا ظ  ا  ا ود  

ى ، و  دوات ذات ا ا  ا ا ت ا وا  ا ا 

. ع وا ر  أو ا   اء ا  ،   أو ا

ر ا  تحقيق الدخل بشكل مستمر ومستقر: - دة ا ك أو ا   

ار ا   و ا   ، . ا  ا    

ا  ا  التنويع: - م ا و أن  ة ا ا    و ا

د   ، اذ أن ا ت ا ت ا   دارة وا وا   ا وا

 ، ر   ا ا وا ا ا ا ا  ك أ د  أن  ا ا و

ك ا ا  )، و وراق ا د  ا د   ا (   ا  ا أو ا

. دي ا  أد  ت ا ا  ر  ط  ا ر ي   ا   ا
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  الية المثلىمفهوم المحفظة الم): 11محاضرة رقم (

از    ن ا ا   ا ا ا   د  و  واتا

، ر اف  ء ا  و ا ، أ .   أو ا  ا   إدار

 ،ل ة ى   أ  ا ا  :المثلى فظة الماليةالمح تعريف.1 

ل  و ت   ا  ا ا أنّ  ا ا : ا   ا

ن ا   ازن  -   .وا

 .ا ا   ر أ  -

اً  ا أدوات  أن - اء  ا ّ ا  ا أو ا  ّ  ت أ إ

. 

ة ا ن  ا: مفهوم العائد والمخاطرة .2  أ   أ ر وا

  :   ّ   ا

ر  ا - دة  ا   ما ل ا ل ا ا  ا ا

م ا  ل ا إ   .ا

- ّ ة ى أ ل ا اف   ا ري ا دث ا    ا   ا

ّ ، ا ر   ى و ا   و   : إ ا

  ا ا ي ،ا ه  و ة ا  . ا

  ر ا ي ،ا ة   و   .ا

  : و: .مبادئ بناء المحفظة المالية المثلى3

ر - ة ذات ا ا   .ا وي   ا ا

ر - ة در وي   ا ا ذات ا ا   .ا

ر - ة  ا ذات ا ا ت   وا    .ا

ء    ي أو ا ا    ّ   ، و      ا

ة ا  ا   .وا
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   ا ا                                                 

  العائ                                                                                        

                                                                                                 
اع                                          اف ق   ال

ة الغ                                                                                       م
ة                  اف ال اع ال                ق

  
  

ة                                           ا   ال
                

ع ط   أ  ا ا د ا ا و    ل  ا  ا

ة،  دة  ع ا  و ا   را ف ا ح  ا  ا

  .ا ا ع  ّ  أ ره ا ط    ا 

اء ت م  ا ا  و   ي ا  ا ل  ا

  .ة ا د 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  د.بغداد بنين                                                                                              


