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عاطلــة، فــإن زیــادة الطلــب ســوف تزیــد الإنتــاج دون  أن المضــاعف یعمــل فــي اقتصــاد لدیــه مــوارد حیــث

 .یصل الاقتصاد القومي إلى مستوى التوظیف الكامل  الأسعار حتى

وقــد دعــا التحلیــل الكینــزي إلــى خلــق عجــز فــي الموازنــة العامــة عــن طریــق الإنفــاق الحكــومي واللجــوء      

ـــه بـــالاقتراض مـــن ـــة یبقـــى  إلـــى تمویل الأفـــراد ومـــن المنشـــآت المالیـــة، لتغطیـــة هـــذا العجـــز، ففـــي هـــذه الحال

، ممـا یـؤدي )سـندات(ثابتا واقتراض الخزانة سوف یزید الطلب علـى الأمـوال القابلـة للاقتـراض   LMمنحنى

مــن خــلال عملیــة   y3 بــدلا مــن    y2ویتحقــق التــوازن عنــد  i2 إلــى   i1الفائــدة مــن  إلــى ارتفــاع معــدل

  .المضاعف

  =KG .G ∆Y .......) (*:      أي أن

       :مضاعف الإنفاق الحكومي KGحیث یمثل  **.......
1

1

bG

Y
KG







  

یمكن تخفیض الضرائب كسبیل :  سیاسة تخفیـض الضرائب كسبیل لتحقیق التوظیف الكـامل .2.5

ــــــاق  ــــــادة الإنف ــــــدیل لأســــــلوب زی ــــــك كب ــــــي ومواجهــــــة ظــــــروف الكســــــاد، وذل ــــــب الكل لحفــــــز الطل

الحكومي،حیث أن تخفیض الضرائب على الدخل سوف یزید من الدخل الممكن التصـرف فیـه 

  .  لدى الأفراد مما یؤدي إلى زیادة انفاقهم الاستهلاكي، ویترتب على ذلك زیادة الطلب الكلي

  أثر تخفیض الضرائب لتحفیز الطلب ) :12(الشكل رقم 

  
  .378ص  ، 1998دار النهضة ، القاهرة ، مصر ،  ،الإقتصاد السیـاسي للبطالةرمزي زكي،  :المصدر 

الطلب الكلي إلى أعلى  سوف یؤدي إلى رفع دالــة ) TX( وعلى ذلك فإن تخفیض الضرائب بمقدار

  :بمقدار

KT…….(***) .TX ∆Y=  

      :مضاعف الضرائب KT حیث یمثل     ****.....
1 b
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  .إلى زیادة في الدخل، منتجة زیادة الإستهلاك أي أن عمل المضاعف سوف یؤدي  

  ) The new is-lm model(الجدید IS-LMنموذج : ثالثا 

الجدید هو نموذج صغیر للاقتصاد الكلي مصممة لوصف سلوك  IS-LMمثل سابقاتها ، نموذج 

هناك خمسة متغیرات . المتغیرات على مستوى الاقتصاد التي تدخل في معظم مناقشات السیاسة النقدیة
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، ،معدل التضخم  r، سعر الفائدة الحقیقي Pالإنفاق الحقیقي ، مستوى سعر / مستوى الإنتاج : داخلیة

  .Rومعدل الفائدة الاسمي 

هذه هي . IS-LMثلاثة مواصفات موجودة في جمیع الدراسات  الحدیثة التي توظف الجدید  نموذج 

  ، ومعادلة فیشر ، ومنحنى فیلیبس ISمعادلة 

تعتمد على المستوى المستقبلي tyتجعل الإنفاق الحقیقي الحالي :الجدیدة ISالمعادلة الاستشرافیة .1

1ttالمتوقع للإنفاق الحقیقي yEوسعر الفائدة الحقیقي،tr وهناك أیضا صدمة الطلب الكليdtx : ایجابيdtx

1ttمن المحددات الذاتیةیثیر الكلي الإنفاق على مستویات معینة  yEوtr.  

   1.....: 1 dttttt xrrsyEyIS    

أكبر ، فإرتفاع معین في  sإذا كانت : یحدد تأثیر سعر الفائدة الحقیقي على إجمالي الطلب0sالمعلمة 

یمثل معدل الفائدة التي من 0rسعر الفائدة الحقیقي یسبب أكبر إنخفاض في الطلب الحقیقي،  المعلمة 

الجدیدة بأنها تطلعیة  ISشأنها أن تسود في غیاب نمو الناتج والطلب الكلي الصدمات، تم وصف معادلة 

1ttلأن yEخل على الجانب الأیمنید. 

یساوي المجموع سعر الفائدة الحقیقي ونسبة tRوالتي تجعل سعر الفائدة الاسمي :  Fمعادلة فیشر.2

1t ،1ttEو tالتضخم المتوقع أن تسود مابین .  

 2.......: 1 tttt ErRF   

 .مواصفاته التقلیدیة لمعادلة فیشر تغفل أي خطر التضخم علاوة في سعر الفائدة الاسمي

إلـــى التضـــخم المســـتقبلي  tیـــرتبط منحنـــى فیلیـــبس المتوقـــع بمعـــدل التضـــخم الحـــالي:  منحنـــى فلیـــبس.3

1ttE المتوقع الحالي الفجوة بین الإنتاجty والقدرة الإنتاجیةty و صدمة التضخم ،tx.  

   3........1 tttttt xyyE   :PC  

10محصــورة مــابین   المعلمــة   0، والمعلمــة  یحكــم كیــف یســتجیب التضــخم لانحرافــات الإنتــاج

 ثـم هنـاك تـأثیر أكبـر للإنتـاج علـى التضـخم ؛ فـي هـذا φإذا كان هنـاك قیمـة أكبـر مـن . عن مستوى القدرة

1باســــتخدام تعریـــف معــــدل التضــــخم   أكبــــر φیمكـــن أن یكــــون أكثــــر مرونـــة إذا كانــــت  ttt PP  هــــذه

قـــد كتـــبالمواصـــفات ربمـــا بـــدلا مـــن ذلـــك   ttttttt xyyEPP    هـــذا النمـــوذج البـــدیل یبـــرز 11

إنهـا معادلـة سـعر بمعنـى أنهـا تسـتند إلـى ". جدول إجمالي العرض"أو " معادلة السعر"السبب تسمى أحیانا 

نظریــــة حــــول كیفیــــة ضــــبط الشــــركات لأســــعارها ،وهــــو جــــدول العــــرض الكلــــي لأنــــه یشــــیر إلــــى أن الكمیــــة 

لكــن هـــذه الدراســـة تســتخدم مصـــطلحات منحنـــى . ســـعر و عوامــل اخـــرىالمعروضــة تعتمـــد علــى مســـتوى ال

  . IS-LMفیلیبس لأن هذا هي الممارسة السائدة في الأدب الجدید والقدیم 

العلاقة بین فجوة الإنتاج ومعدل فجوة التضخم في الحالة الثابتة 





1
yy وفقا لهذه المواصفات في

الواقــع، تجــارب مــع نمــاذج مفصــلیة بالكامــل تحتــوي علــى الســمات الهیكلیــة والتــي تــؤدي إلــى المعادلــة رقــم 
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ضـئیل " تـأثیر طویـل الأجـل"، كم أقترح 1999سنة   (king , Wolman)،  بما في ذلك تلك دراسة ) 03(

ـــة ـــارزة للآثـــار المتر . فـــي معـــدلات تضـــخم معتدل  IS-LMتبـــة علـــى السیاســـة النقدیـــة لنمـــوذج الدراســـات الب

فـي تحدیـد  β = 1یفـرض شـرط  1999سـنة   Gertler وClardia ,Galiالجدیـد،  بمـا فـي ذلـك دراسـة 

  .في هذه  الدراسة سیكون تعسفیا قریب من واحد) 03(المعادلة رقم 

لإغـلاق النمـوذج وتحدیـد سـلوك إخـراج المتغیـرات الأخـرى ، مـن : الطلب على النقود والسیاسة النقدیـة.4

الضــروري تحدیــد حالــة التــوازن النقــدي،و یعتمــد البــاحثون حالیًــا اســتراتیجیتین مختلفتــین تمامًــا فــي الأدبیــات 

  .الجدید IS-LMعلى نموذج 

یُفتـرض أن وظیفـة  تحـت هـذا التقلیدیـة الإسـتراتیجیة ، عـادة مـا. و تحدید الطلب على النقود وعرض النقود

  : الطلب على النقود تأخذ الشكل

  

 4.......: vttttt xRyPMMD    

ttمع  PM 0هذا الطلب على المال  لدیه مرونة الدخل من .كونها الطلب على الأرصدة الحقیقیة  وشبه

  .المرونة 

0 ، هناك صدمة تقلل من الطلب على المالvtx:1هذه صدمة السرعة عندما0و  

  :Mtx، وعنصر الصدمةMtfیفترض أن وظیفة عرض النقود تحتوي على نقد منتظم عنصر السیاسة،

 5.......: MtMttt xfPMMD   

قد یحتوي المكون المنهجي للسلطة النقدیة على ردود على الحالة الحالیة ، متخلفة أو المستوى المستقبلي 

  .تؤخذ معا ، هذه المعادلات تحدد كمیة المال . المتوقع من النشاط الاقتصادي

، تحدیـــد قاعـــدة ســـعر الفائـــدة قیـــود إضـــافیة واحـــدة علـــى مـــن الإنتـــاج ، ومســـتوى الأســـعار و أســـعار الفائـــدة

  .للسیاسة النقدیة، والإستراتیجیة هي ببساطة تحدید قاعدة سعر الفائدة لسیاسة النقدیة

 6........: RtRtt xfRIR   

بموجــب هــذه القاعــدة ، یــتم تحدیــد كمیــة . مكــون صــدمةRtx، و Rtfالــذي یحتــوي علــى عنصــر منهجــي ، 

الـــذي وضـــعته الســـلطة النقدیـــة، ویـــتم تحدیـــد الطلـــب حســـب الطلـــب فـــي  الـــذي  tRود وفقًـــا للطلـــب فـــي النقـــ

) 04(وبالتالي ، فإن سلوك الأسـهم المالیـة یمكـن اسـتنتاجها ، مـن المعـادلتین رقـم . وضعته السلطة النقدیة

مثل ) 06(و  vtRtRtTtt xxfyPM   ل لـیس لـه علاقـة بخـلاف ذلـك ولكن بما أن مخزون المـا

  .نشاط الاقتصاد الكلي ، بعض المحللین المضي قدما دون إدخال المال على الإطلاق

یجیـــب علـــى هـــذا الســـؤال یعتمـــد علـــى نقطـــة البدایـــة المختـــارة فـــي التـــاریخ الفكـــر الاقتصـــاد الكلـــي، بالنســـبة 

 الجدید IS-LMللنموذج الأصلي لهیكس ، یختلف طراز 
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الســعر متغیــر داخلــي ، والــذي یتــأثر ،عــن طریــق الصــدمات الخارجیــة وحكــم السیاســة لأنــه یجعــل مســتوى 

الجدیــد الســعر المســتوى  IS-LMوغیــرهم مــن خبــراء النقــد ، یعــرض نمــوذج  )1970( بلغــة فریــدمان. النقدیــة

من حیث النمذجة الرسمیة ، فـإن فكـرة أن مسـتوى . كظاهرة نقدیة بدلاً من كونه مؤسسة غیر مفسرة ظاهرة

  . لسعر هو یتم تمثیل الظاهرة النقدیة بطریقتینا

 لا یمكن لهذا النموذج أن تحل لجمیع المتغیرات الداخلیة دون تحدید أ قاعدة السیاسة النقدیة .  

  في ظل قاعدة الأسهم المالیة ، على الرغم من بعض الأسعار الفردیة تكون لزجة على المدى القصیر

خارجیــة الدائمــة فــي مســتوى المخــزون النقــدي فــي كــلا المــدى ، ومســتوى الســعر یســتجیب للتغیــرات ال

 IS-LMلكن منـذ سـبعینیات القـرن العشـرین ، قـدمت الكتـب المدرسـیة لــ . القصیر وعلى المدى الطویل

  .أضاف النموذج كتلة تسعیر أو جدول إمداد كلي ، مما یجعل مستوى السعر الذاتیة

لكـن التوقعـات العقلانیـة . التقلیدیـة IS-LMرق م نمـوذج الجدید یتضمن أیضًا التوقعات بطـ IS-LMنموذج 

دمجـت أیضـا تـأثیر التوقعـات التضـخم فـي كـل مـن  )Sargent ; wallace)1975 مـن  IS-LMنمـوذج 

  .معادلة فیشر والجدول الزمني للعرض الكلي

كمــا فــي الكتــب المدرســیة الحدیثــة ، هنــاك . الجدیــد IS-LMیوضــح اثنــین مــن المعــادلات الرئیســیة لطــراز 

ومنحنى فیلیبس أو جـدول العـرض ) الحقیقي(الذي یجعل الإخراج یعتمد سلبا على سعر الفائدة  ISمنحنى 

بالنســبة لهــذه العــروض التقدیمیــة ، . الكلــي ، ممــا یجعــل الإنتــاج یعتمــد بشــكل إیجــابي علــى معــدل التضــخم

فـــي الضـــغط الـــذي یضـــعه علیـــه التوقعـــات فـــي كـــل مـــن الطلـــب الكلـــي  )i(الجدیـــد  IS-LMیختلـــف طـــراز 

فـي . في الطرق الخاصة التي من المفتـرض أن تـدخل فیهـا التوقعـات فـي النمـوذج) 2(وإجمالي العرض و 

 المخرجات المستقبلیة المتوقعة/ الإیرادات ) 1(الجدید  ISعلى وجه الخصوص ، یحدد جدول 

جـدول العـرض  .SargentWallaceي حین أن هذا مفقـود فـي نمـوذج كمحدد رئیسي للإخراج الحالي ، ف

یحــدد التضــخم المســتقبلي المتوقــع كمحــدد رئیســي للتضــخم الحــالي ، ) 3(الكلــي الجدیــد أو منحنــى فیلیــبس 

 .، توقع الأمس الحالي معدل التضخم المناسب للعرض سارجنت والاسبینما في نموذج 

في نموذج التوازن العام : رابعا  BPLMIS  : 

 , Robert Mundell" ماركوس فلمنج " و " روبرت مندل " بدایة  عقد  الستینیات حاول كل من  

Marcus Fleming   توسیع  النموذج الكینزي لیشمل الاقتصاد المفتوح بوجود توسیع النموذج الكینزي،

لاستخدامه في تحلیل فاعلیة سیاسات أموال ، حیث قاما  بنمذجة میزان المدفوعات حركة رؤوس 

  .الاستقرار الاقتصادي 

ویوضح هذا النموذج من خلال منحنى  IS  ومنحنى سوق السلع والخدمات ، LM  ، سوق النقد

ومنحنى  BP حالة  الثلاثة یكون الاقتصاد فيهذه المنحنیات التوازن في میزان المدفوعات ، وعند تقاطع

توازني ومجمعات كلیة توازنیة ، ویحمل في طیاته حدود السیاسات  فائدة توازن ، دخل توازني وسعر 
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وتعني الاستخدام المتزامن للسیاسات المالیة والنقدیة وتوظیف نظام الصرف   )(Policy mixالمختلطة 

ودرجة إنفتاح الاقتصاد على الخارج وخصائص حركة رؤوس الأموال ، ومایمیز هذا النموذج أنه یصلح 

إقلیمیة أو في تكتلات  –بشكل كلي –نوعا من العزلة الاقتصادیة ، أي غیر مندمجة للدول التي تعاني 

  .یة وهي حالة تكاد تنطبق على الجزائرعالم

التوازن في سوق السلع والخدمات  .1 IS  : یتحقق التوازن في السوق الحقیقیة عندما یتعادل

الانفاق الاستهلاكي والاستثماري والحكومي ( الطلب الكلي مع العرض الكلي ، أي یتعادل الحقن 

حیث إن الانفاق الحكومي ، ) الادخار والضرائب والواردات ( مع التسربات ) والصادرات 

 .ومستوى الانتاج العالمي متغیرات خارجیة 

       1.....,,*,, 0 
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التوازن في السوق النقد  .2 LM : ویتحقق  التوازن بتعادل الطلب على النقود ، حیث الطلب على

  .الدخل وسعر الفائدة ، وعرض النقود والأسعار متغیرات خارجیة النقود دالة في 

   2.......,0 ryMD
P

MS
  

التوازن في میزان المدفوعات  .3 BP : فلمنج –مندل " في الواقع ، یقوم التحلیل  في نموذج "

بالدرجة الأولى على حاسابات میزان المدفوعات الذي یعد بیانا إحصائیا یلخص المعاملات 

بكونه حساب محددة ، ویتمیز الاقتصادیة بین المقیمین وغیر المقیمین خلال فترة زمنیة معینة 

تدفقات  Flux  ولیس ؤصیدا Solde حیث یمكن تتبع المعاملات مع العالم الخارجي خلال ،

  .فیسمح بقیاس البیانات في تاریخ معین فترة زمنیة معینة عادة ماتكون نهایة السنة ، أما الرصید 

الاقتصادیة الدولیة یعتبر میزان المدفوعات الصورة المكثفة للعلاقات : ماهیة میزان المدفوعات .1.3

،  وهو یبین صافي  تعامل الاقتصاد في علاقته مع إقتصادیات العالم الأخرى ، وبتعبیر أخر یمثل 

  جال ممیزان المدفوعات  الصورة المحاسبیة لهذه العلاقة ، وسیتم في هذا ال

منظم لكافة  سجل محاسبي(لقد وردت لمیزان المدفوعات عدة تعاریف ، ومن بین هذه التعاریف هو انه 

المبادلات الاقتصادیة التي تمت بین المقیمین في دولة ما وغیر المقیمین في فترة زمنیة معینة عادة ما 

  ) .تكون سنة واحدة 

كما یعرفه صندوق النقد الدولي على انه سجل یعتمد على القید المزدوج ، یتناول إحصائیات فترة      

مكونات أو قیمة أصول اقتصادیات دولة ما بسبب تعاملها مع بقیة زمنیة معینة بالنسبة إلى التغیرات في 

الدول أو بسبب هجرة الأفراد وكذا التغیرات في قیمة أو مكونات ما تحتفظ به من ذهب نقدي وحقوق 

  .سحب خاصة من الصندوق وحقوقها والتزاماتها تجاه بقیة دول العالم

هو السجل المحاسبي النقدي الذي یوضح جمیع من خلال التعریفین نرى أن میزان المدفوعات      

المعاملات الاقتصادیة التي تتم بین دولة معینة ودولة أخرى ،أو كشف حساب للمعاملات مع الدول 
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الأخرى ، ویقصد بالعملیات الاقتصادیة كل عملیة تبادل تحدث على مستوى السلع والخدمات ورؤوس 

لمقیمین ،وقد تكون في شكل تدفق حقیقي  نقدي آو مالي الأموال بین المقیمین في دولة معینة وغیر ا

جمیع الأشخاص الطبیعیین والمعنویین ) مهما كانت جنسیتهم( ،كما یقصد بالمقیمین جمیع الأشخاص

 .الذین تربطهم علاقات وثیقة بإقلیم الدولة ،ویخضعون لقوانینها ولهم مصلحة مع الإقلیم لمدة سنة أو أكثر

یحظى میزان المدفوعات باهتمام السلطات العمومیة، ذلك أنه یمثل أهمیة  :فوعاتأهمیة میزان المد.2.3

  :قصوى في مجالات عدة بحیث أنه

  یسمح بالحكم على الوضعیة الاقتصادیة والمالیة للبلد خاصة في المدى القصیر، فإذا سجّل المیزان

 اللازمة للحد من الواردات؛ اتخاذ الإجراءاتحالات عجز معتبرة، استوجب على للبلد 

  یوفر معلومات عن المعاملات الاقتصادیة التي یترتب عنها التزامات اتجاهالغیر،ویوضح تلك

 المعاملات التي تتیح وسائل نقدیة لتغطیة هذه الالتزامات؛

 یوضح أثر المعاملات الاقتصادیة على الدخل القومي؛ 

 فائض بصفة مستمرة ینعكس إیجابا على سعر یسمح بتوقع تطور أسعار الصرف، إذ أن تحقیق ال

تحسین قیمة العملة في حالة سعر صرف مرن والرفع من قیمة العملة في حالة ثبات (صرف عملة البلد 

، وتحقیق العجز معناه تدهور قیمة عملة البلد في حالة سعر صرف مرن والتخفیض في )سعر الصرف

 حالة ثبات سعر الصرف؛

  على صیاغة السیاسات الاقتصادیة المناسبة وفق المعلومات التي یتیحها یساعد السلطات العمومیة

میزان المدفوعات عن الوضع الدولي للبلد، فقد یلجأ بلد ما نتیجة العجز الهام الذي یعانیه المیزان، إلى 

 فرض الرقابة على الصرف مثلا؛ 

 ع بقیة العالم، إذ یظهر میزان یسمح أیضا، بتحدید طبیعة وبعد العلاقات الاقتصادیة الدولیة للبلد م

مدفوعات الولایات الأمریكیة، الحصة الهامة التي یحوزها هذا البلد في التجارة العالمیة، الشيء الذي 

 أكسب الدولار ثقله المعروف في تسویة المدفوعات الدولیة؛

  من خلال البیانات هو أداة لتقییم وتفسیر الظواهر الاقتصادیة المختلفة المرتبطة بالاقتصاد العالمیة

 الواردة فیه؛

 یعتبر مؤشرا لاتخاذ وسائل تصحیحیة في حالة عدم التوازن أو الاختلال الدائم. 

إن المعاملات الاقتصادیة التي تتم بین الدولة و العالم الخارجي تنشئ  :مكونات میزان المدفوعات.3.3

تختلف من حیث طبیعتها و بالتالي متحصلات ومدفوعات من العملات الأجنبیة، إلا أن هذه المعاملات 

تختلف البنود التي تقید فیها هذه المعاملات ، إلا أن جمیعها یخضع نظریا لمبدأ القید المزدوج ، إذ أن كل 

، إذا ترتب علیها زیادة دائنیة الدولة (+) معاملة من المعاملات الدولیة تسجل مرتین ، في الجانب الدائن 

، إذا ترتب علیها زیادة مدیونیة الدولة أو نقص ) - (ارج  وفي الجانب المدین أو نقص مدیونیتها اتجاه الخ



 أحمـــــد نصـــــــــــــــــير. د: إعداد...... ...........محاضرات في مقياس نماذج التوازن العام 

 

39 

 

دائنیتها اتجاه الخارج ، فیكون من الناحیة المبدئیة مجموع القیود الدائنة مساوي لمجموع القیود المدینة ، 

  . بمعنى أن الرصید الحسابي هو دائما معدوم 

فوعات الدول متباینة فیما بینها من حیث كیفیات تصنیف وما تجدر الإشارة إلیه، أن هیاكل موازین مد

بیاناتها، مما یصعب عملیة تقییم آثار المعاملات الاقتصادیة الخارجیة على الأوضاع المحلیة، بالإضافة 

إلى صعوبة القیام بمقارنة بیانات الموازین لمختلف الدول؛ لذا یحاول صندوق النقد الدولي جاهدا، توحید 

  .باع طریقة موحدة في إعداد میزان المدفوعاتالمفاهیم وإت

  :على العموم، یمكن تقسیم بنود میزان المدفوعات إلى ما یلي

المیزان (یعتبر أهم مكونات میزان المدفوعات، یشمل المعاملات المنظورة : الحساب الجاري .1.3.3

  .من جانب واحدوكذا حساب التحویلات ) میزان الخدمات(والمعاملات غیر المنظورة ) التجاري

 یشمل هذا البند أسرع وقتیسمى أیضا میزان الخارجیة، وبیاناته متاحة في : المیزان التجاري ،

یكون المیزان التجاري في  ).FOB(عملیات تصدیر واستیراد السلع التي یتم تقییمها على أساس 

حالة فائض، لمّا تفوق قیمة الصادرات قیمة الواردات،ویسجل حالة عجز عندما تزید الواردات عن 

: الصادرات،وعادة ما یتم حساب معدل تغطیة الصادرات للواردات من خلال العلاقة التالیة

   100× ) الواردات/الصادرات (

 الحقوق والدیون المترتبة عن تبادل مختلف أنواع یقید هذا الحساب جمیع :میزان الخدمات

مصاریف النقل والتأمین وخدمات البنوك وعوائد الاستثمارات ورسوم الموانئ والرحلات (الخدمات 

، التي تقدمها الدولة إلى الدول الأخرى، فتسجل في الجانب الدائن أو التي )الخ.... إلى الخارج 

  .تقید في الجانب المدینتستفید منها الدولة من طرف الغیر، ف

 یقید هذا الحساب مجمل التحویلات الخاصة والعمومیة، من :حساب التحویلات من جانب واحد

وإلى الخارج بدون مقابل، سواء كانت في شكل موارد حقیقیة أو مالیة وتشمل التحویلات الخاصة 

أو ..) نیة،ثقافیة،خیریةدی(والإعانات التي تقوم بها هیئات خاصة غیر حكومیة  والتبرعات والهبات

أشخاص مثل تحویلات دخول المهاجرین إلى بلدهم الأصلي؛ أما التحویلات العمومیة، فتقصد 

والفنیة التي یقوم بها القطاع العمومي من  والعسكریة بها الهبات والإعانات الاقتصادیة والمالیة

ي الجانب الدائن من المیزان خلال هیئاته الرسمیة إلى الدول الأجنبیة، فیما یخص مثلا، تقید ف

التجاري والقید الآخر یظهر في الجانب المدین ن حساب التحویلات الحكومیة بالنسبة للدولة 

المانحة، أما بالنسبة للدولة المستفیدة من هذه الإعانات، فإن حساب السلع یصبح مدینا،وحساب 

  .التحویلات الحكومیة دائنا بقیمة هذه الإعانات

یضم هذا الحساب جمیع المعاملات الدولیة التي تتضمن انتقال رأس المال،  :رأس المالحساب . 2.3.3

سواء كانت أصول حقیقیة أو مالیة، یترتب عنها التزامات اتجاه الدولة أو حقوق، فهي مدینة في الحالة 
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ویلة الأجل، ط:(حیث یمیَّز عادة بین نوعین من المعاملات الرأسمالیة.الأولى،ودائنة في الحالة الثانیة

 ).قصیرة الأجل

 یسجل الحقوق والدیون الناشئة عن تلك التدفقات الرأسمالیة من وإلى :حساب رأس المال طویل الأجل

  :البلد، والتي تزید مدة استحقاقها عن السنة وتشمل

 كل معاملات الاستثمار الأجنبي المباشر في الداخل والاستثمار المحلي في الخارج؛ - 

 لتي تفوق مدتها سنة؛القروض التجاریة ا - 

شراء المقیمین لأسهم وسندات الشركات الأجنبیة، وشراء غیر المقیمین لسندات الحكومة الوطنیة،  - 

 أو لأسهم وسندات الشركات الوطنیة؛

القروض طویلة الأجل التي تقدمها السلطات الحكومیة في دولة ما للسلطات العامة في دولة  - 

 أخرى؛

حصل علیها الحكومة أو هیئة عامة في دولة ما من السوق المالي القروض الطویلة الأجل التي ت - 

 .لدولة أخرى

القروض الأجنبیة الممنوحة والاستثمارات الأجنبیة (تقید الأموال التي تتدفق إلى داخل البلد 

في الجانب الدائن من حساب رأس المال، ) الخ.. وأقساط سداد القروض التي یمنحها الوطنیون للخارج

القروض (أرصدة من العملات الأجنبیة؛ أما فیما یخص رؤوس الأموال التي تنزح إلى الخارج فهي تمثل 

، فتقید في الجانب المدین من حساب رأس )الخ...الممنوحة للأجانب والاستثمارات المباشرة في الخارج 

  .المال الطویل الأجل

 لمحولة إلى الخارج بهدف أو ا/تشمل رؤوس الأموال القادمة من  :حساب رأس المال قصیر الأجل

استثمارها لفترة معینة تقل عن السنة، مثل القروض التجاریة والودائع البنكیة بالخارج أو الأجنبیة في 

الداخل، وعادة هي أموال تبحث عن معدلات علیا لأسعار الفائدة أو تهدف إلى المضاربة من خلال 

أما عن التسجیل المحاسبي، فهي . انالتذبذبات التي تحدث في أسعار الصرف عبر مختلف البلد

  .تخضع لنفس المبدأ الذي ذكرناه في حساب رأس المال الطویل الأجل

 یشمل هذا الحساب صافي التغیرات في الاحتیاطات الدولیة الرسمیة،  :حساب التسویات الرسمیة

والتغیرات في الأصول والخصوم الدولیة للسلطات النقدیة الرسمیة للقطر خلال السنة بهدف إجراء 

الفائض الذي حققه میزان المدفوعات، عن طریق إجراء تعادل حسابي ین  أوالتسویة الحسابیة للعجز 

الذهب وعملات قابلة (ئنة والمدینة، من خلال تحركات الاحتیاطات الرسمیة مجموع العناصر الدا

، حیث یمكن )للتحویل وحقوق السحب الخاصة وحصة البلد من الذهب في صندوق النقد الدولي

  :للدولة صاحبة العجز أن تصحح میزان مدفوعاتها عن طریق
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ي تخفیض مستوى احتیاطاتها من إما تسدید قیمة العجز ذهبا أو عملات قابلة للتحویل وبالتال - 

 الصرف؛

 أو طلب قرض قصیر الأجل من البلد الدائن، ومنه ارتفاع مدیونیة البلد صاحب العجز؛ - 

 أو تخفیض دائنیة البلد اتجاه الاقتصاد الدولي؛ - 

أو الاستقراض، إما من بلد آخر أو من السوق المالیة الدولیة، أو من منظمة دولیة كصندوق  - 

 .خلال حقوق السحب الخاصةالنقد الدولي من 

  :أما الدولة التي تحقق فائضا في میزان مدفوعاتها، فیمكنها أن تلجأ إلى إحدى الطرق التالیة

 ؛زیادة احتیاطاتها من الذهب والعملات القابلة للتحویل - 

 ؛تقدیم قروض قصیرة الأجل للدول المدینة، وبالتالي ترفع من دائنیتها الدولیة - 

 .المترتبة على البلد صاحب الفائض تسدید الدیون السابقة - 

على العموم یمكن القول، أن التحركات في الاحتیاطات الدولیة تستخدم لتسویة العجز أو الفائض في    

میزان المدفوعات، إذ یتحقق التوازن الحسابي بین مدفوعات الدولة ومتحصلاتها، لم یساوي بالقیمة 

  .رأسمالصافي لكل من الحساب الجاري و مجموع الرصید ال المطلقة، رصید الجاري التسویات الرسمیة مع

یلجأ إلیه محاسبو میزان المدفوعات " السهو والخطأ" إن الوقع العملي، یفرض استعمال بند مستقل یسمى 

عندما لا تتطابق مجموع لحسابات الدائنة مع مجموع الحسابات المدینة، نظرا لعدم قدرة النظام الإحصائي 

  .المعاملات الاقتصادیة التي تتم مع العالم الخارجيحصر قیم جمیع 

  والجدول الموالي یوضح شكل  میزان المدفوعات 

  میزان المدفوعاتبنیة  ) :01(الجدول رقم 

  
، 2009، صندوق النقد الدولي، واشنطن، 6:دلیل میزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي، ط :المصدر 

  .14:ص
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أنواع أساسیة من ) 03(یشمل میزان المدفوعات ثلاث  لمیزان المدفوعاتالتفسیر الاقتصادي  .3.3

والرصید الأرصدة، یحمل كل منها اقتصادیة واضحة وهي الرصید التجاري ورصید العملیات الجاریة 

  .الإجمالي

یعبر الفرق بین الصادرات والواردات من السلع عن مكانة الدولة في التقسیم :الرصید التجاري.1.3.3

لمي للعمل وتخصصها في التجارة الدولیة،ویبین أیضا درجة ارتباطها أو تبعیتها للخارج وكذا درجة العا

 .تنافسیة صادراتها

یعتبر هذا الرصید ذا أهمیة قصوى من الناحیة الاقتصادیة، إذ :رصید میزان العملیات الجاریة. 2.3.3

تحقیق رصید موجب، هذا یعني أن البلد له  ، ففي حالة"تحت أو فوق قدراته"یبرز ما إذا كان البلد یعیش 

  .قدرة التمویل باعتبار أنه استطاع تكوین ادّخار صافي من خلال تعامله مع الخارج

أمّا في حالة تحقیق رصید سالب، فمعناه أن البلد له احتیاج تمویل كونه یلجأ في هذه الحالة إلى ادّخار 

  ).ادّخار الغیر(خارجي 

  .لمعاملات الجاریة مؤشرا مُهمًا لقیاس قدرات واحتیاجات التمویل لاقتصاد مامما سبق، یمكن اعتبار ا

مجموع رصید میزان العملیات الجاریة، ) الإجمالي(یشمل رصید المیزان الشامل :الرصید الإجمالي.3.3.3

  .تدفقات رؤوس الأموال طویلة الأجل وتدفقات رؤوس الأموال قصیرة الأجل للقطاع الخاص غیر البنكي

عكس الرصید الإجمالي التأثیرات المطبقة على أسعار الصرف، باعتبار أن كل ما هو مسّجل في ی

الجانب الدائن من المیزان، یمثل طلبا على العملة المحلیة مقابل عرض العملة الأجنبیة، الشيء الذي 

  .ینتج عنه تحسن في قیمة العملة المحلیة مقابل العملات الأجنبیة المتعامل بها

في ) صادرات(وعملیات رؤوس الأموال ) واردات(حالة المعاكسة، إذا ما سجلت العملیات الجاریة في ال

الجانب المدین من المیزان، هذا یعني أن عرض العملة المحلیة قد ارتفع معه الطلب على العملات 

  .الأجنبیة، مما یؤدي إلى تدهور قیمة العملة المحلیة مقابل هذه العملات

إن فكرة التوازن الحسابي لمیزان المدفوعات لا تعني أن البلد  :تصادي لمیزان المدفوعات التوازن الاق.4

لمیزان المدفوعات ) الاقتصادي(لا یواجه صعوبات في المدفوعات بل على العكس فالتوازن الحقیقي 

نة من البنود ،یستلزم فئات معینة من البنود الدائنة والمدینة ، فالفائض والعجز یعرف بدلالة مجموعة معی

  :، ولكي نتعرف على هذه البنود لا بد من التمییز بین نوعین من العملیات 

وهي التي تنشأ من تلقاء نفسها ولیس لظهور عجز أو فائض في میزان : العملیات المستقلة .1.4

وحساب رأس المال طویل الأجل وحركة رأس المال  المدفوعات ،وتتمثل في عملیات الحساب الجاري

الأجل بغرض المضاربة فقط ،وحساب التحویلات من جانب واحد وحساب الذهب للأغراض  قصیر

  .التجاریة فقط 
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بقصد  ظهور فائض أو عجز في میزان المدفوعات وتظهر عند :عملیات الموازنة أو التسویة .2.4

الأرصدة الموازنة وتتمثل في حركة رؤوس الأموال قصیرة الأجل في شكل قروض أو تغیر في طبیعة 

 .الأجنبیة وفي حركة الذهب للأغراض النقدیة 

ویوصف میزان المدفوعات بأنه متوازن أو مختل اقتصادیا عندما تؤخذ في الحسبان العملیات المستقلة 

،أي إذا كان جانبها المدین والدائن متساویان یعتبر متوازنا ،أما إذا زاد الجانب  المدین أو الدائن على 

  :وللاختلال صورتان هما الآخر مختلا 

  المدینالدائن : الفائض 

  المدین الدائن: العجز 

  :ومعاییر تقدیرهالاختلال الاقتصادي لمیزان المدفوعات .5

یلجأ عادة إلى تقسیم بنود میزان المدفوعات وفقا لعناصره : الاختلال الاقتصادي لمیزان المدفوعات  .1.5

  :التوازن الاقتصادي أو عدمه إلى قسمین التي یمكن اتخاذها كأداة لقیاس حالة 

 في  حیث ینظر إلیها على أنها مصدر الخلل في میزان المدفوعات: معاملات اقتصادیة فوق الخط

  .حالة الاختلال  

 حیث ینظر إلیها كمجموعة الإجراءات التي تتخذها السلطات :  معاملات اقتصادیة تحت الخط

  .العمومیة لمعالجة الخلل ،وهذا بناءا على العملیات الاقتصادیة فوق الخط 

هناك عدة معاییر أو مقاییس لقیاس مقدار العجز أو الفائض في میزان  : معاییر تقدیر الاختلال  .2.5

  .المدفوعات

طبقا لهذا المعیار فان المعاملات الاقتصادیة الواقعة فوق الخط تتمثل  :لة المیزان الصافي للسیو .1.2.5

في حساب المعاملات الجاریة بالإضافة إلى حساب رأس المال طویل الأجل وكذا قصیر الأجل أما 

  .المعاملات الاقتصادیة تحت الخط تتمثل في الاحتیاطات المركزیة من الذهب والصرف الأجنبي 

المدفوعات فائضا إذا كانت المعاملات الاقتصادیة الدائنة اكبر من المدینة ،مع استبعاد ویحقق میزان    

حركات الذهب والعملات الأجنبیة الدائنة والمدینة حیث أنهما یستعملان في معادلة میزان المدفوعات 

  .حسابیا 

تیاطات البنوك من یعطي هذا المعیار أهمیة للدور الذي  تلعبه اح: المیزان الشامل للسیولة.2.2.5

الذهب والصرف الأجنبي ،فالمعاملات الاقتصادیة الواقعة فوق الخط تتمثل في حساب المعاملات الجاریة 

بعد استبعاد  الأجلالمال قصیر  رأس،وكذا حساب  الأجلمع حساب رؤوس الأموال الجاریة طویلة 

أما المعاملات الاقتصادیة الواقعة تحت الخط فتشمل ، الحقوق والالتزامات الخارجیة للبنوك التجاریة 

الاحتیاطات المركزیة من الذهب والصرف الأجنبي وكذا الاحتیاطات  من الذهب والصرف الأجنبي لدى 

  .البنوك التجاریة 
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فان المعاملات الاقتصادیة الواقعة فوق الخط تتمثل في طبقا لهذا المعیار :  الأساسيالمیزان .3.2.5

بینما المعاملات الاقتصادیة تحت الخط  الأجلحساب المعاملات الجاریة و حساب رأس المال طویل 

  .والاحتیاطات المركزیة من الذهب والصرف الأجنبي  الأجلتتمثل في حساب رأس المال قصیر 

یعتمد هذا الأسلوب الذي اقترحه صندوق النقد الدولي   :مستقلة میزان المعاملات الاقتصادیة ال.4.2.5 

 أوعلى التفرقة بین المعاملات الاقتصادیة المستقلة ومجموعة المعاملات الاقتصادیة التابعة  1949عام 

  .التعویضیة 

ویقصد بالمعاملات المستقلة تلك التي تتم بغض النظر عن حالة میزان المدفوعات وطبقا لهذا      

المعیار فان المعاملات الاقتصادیة فوق الخط تشمل في حساب المعاملات الجاریة و حساب رأس المال 

عدم طویل الأجل وبعض حركات رؤوس الموال قصیرة الأجل بهدف المضاربة مثلا أو هروبا من 

الاستقرار،بینما المعاملات الاقتصادیة تحت الخط فتتمثل في حساب رأس المال طویل الأجل والقصیر 

  .الأجل التابع وكذا حساب الذهب والصرف الأجنبي 

ظهر هذا المعیار في ضوء الانتقادات الموجهة إلى : التوازن السوقي لمیزان المدفوعات .5.2.5

یقترح كبدیل عنها إن یخضع التوازن الاقتصادي لمعاییر قوى السوق المعاییر الأربعة السابقة ،حیث 

  .ممثلة في الطلب وعرض الصرف الأجنبي مع الطلب علیه خلال الفترة محل الدراسة 

  :یمكن تقسیم الاختلال إلى إختلال مؤقت وإختلال دائم : أنواع الاختلال .6

  :نوجزها فیمایلي ینقسم بدوره إلى عدة أنواع : الاختلال المؤقت .1.6

طارئ أو عارض ، سرعان مایتلاشى بزوال الأسباب التي  ناجم عن خلل :الاختلال العارض .1.1.6

أفضت إلى حدوثه دون الحاجة إلى تغیر أساسي في الجهاز الاقتصادي للدولة أو في سیاستها 

صادراته مما یسبب ، كحدوث كوارث طبیعیة تصیب المحاصیل الزراعیة لبلد معین ، فتقل الاقتصادیة 

 ؛یزداد الطلب العالمي على نفس المنتجات في بلد أخر فیحقق فائضاعجزا في حسابه الجاري ، بینما 

على  یحدث هذا النوع من الاختلال في البلدان التي تعتمد صادراتها  :الاختلال الموسمي .2.1.6

الطبیعي الجزائري خلال فصل منتجات موسمیة في فترة معینة من السنة ، كأن ترتفع صادرات الغاز 

لأنه  من الممكن أن یعود التوازن في الشتاء ، ولایتطلب علاج هذا الاختلال سیاسة إقتصادیة معینة ، 

 ؛نفس السنة 

بفترات  ، إذا یرتبط من الاختلال البلدان الرأسمالیة عادة یصیب هذا النوع :الاختلال الدوري. 3.1.6

 الرخاء والكساد في الاقتصاد ، فحدوث العجز أو الفائض یعكس إختلالا دوریا نسبة إلى الدورة الاقتصادیة 

هو ذلك الاختلال الذي یظهر في المیزان التجاري على وجه الخصوص ،  : الاختلال الاتجاهي .4.1.6

دفوعات الدول النامیة ، التي هي بصدد الانتقال من مرحلة التخلف إلى مرحلة م یصیب عادة موازین

  .النمو 
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یفسر خبراء الصندوق النقد الدولي هذا النوع من العجز بالافراط في مستویات  :الاختلال الدائم .2.6

، أو بسبب مستویات الذي ینهك موارد البلد من إحتیاطاته الخارجیة لتسدید قیمة واردته الطلب الداخلي 

التضخم العالیة الناشئة من الارتفاع المتواصل في الأسعار الداخلیة مقارنة بالأسعار الأجنبیة ، وهو 

ویمكن معالجته تستلزم تصحیح سعر صرف  العملة المحلیة ،  "الاختلال الأساسي " مایطلق علیه 

  ) .تخفیض قیمة العملة ( بإعادة تقییمها نحو الانخفاض 

  : والیات التسویة التلقائیة أسباب إختلال في میزان المدفوعات.7

  أسباب إختلال في میزان المدفوعات .1.7

تهتم بالمجامیع الضروریة لاحداث التوازن الاقتصادي ، كعلاقة التوازن : مقاربة إدارة الطلب  .1.1.7

  .الثاني الداخلي بالتوازن الخارجي ، ، مع إعتبار التوازن الأول أساس التوازن 

  في الاصدار ) الافراط( یعود العجز في التوازنات الخارجیة للبلد المعني إلى الزیادة : التفسیر النقدي

 :تفسیر ذلك من خلال الانطلاق من الفرضیات التالیة النقدي ، ویمكن 

   تساوي الكمیة المعروضة من العملة مع الكمیة المطلوبة منها  : الفرضیة الأولى: 

 1......MDMS   

  المعروض النقدي الإجمالي یتمثل في مجموع الائتمان الداخلي المقدم للاقتصاد : الفرضیة الثانیة

 .، وتغیر الاحتیاطات الأجنبیة والخزینة ، وتغیر للاقتصاد والخزینة 

 2......RCMS   

  بما أن طلب العملة دالة ثابتة بالنسبة للدخل ، والعرض الداخلي للائتمان  مراقب : الفرضیة الثالثة

من طرف السلطات النقدیة ، فإن التغیرات التي تحدث على مستوى الاحتیاطات الأجنبیة هي التي 

  تؤدي إلى التوازن بین كمیات النقد المعروضة وكمیات النقد المطلوبة 

  ضعیات میزان المدفوعات بحسب مقاربة إدارة الطلبوالجدول الموالي التالي یمثل و 

  وضعیات میزان المدفوعات بحسب مقاربة إدارة الطلب:  )02(الجدول رقم

  وضعیة میزان المدفوعات  الحالة
الطلب النقدي وتغیرات الائتمان 

  الداخلي

تغیرات الاحتیاطات 

  الأجنبیة

MDC  عجز  )1(الحالة    0R  

MDC  فائض  )2(الحالة    0R  

  

في یؤدي ) عرض العملة أكبر من الطلب علیها ( معنى ذلك ، أن قیام السلطات النقدیة بالتوسع النقدي 

  .ظل إقتصاد تسوده حالة الاستخدام الكامل 

التأثیر على مستوى الأسعار ، حیث یزداد الطلب الداخلي وقد یؤدي العرض النقدي الفائض إلى 

  .والخارجي ، وهذا هذا الأخیر یعمل على تقلیص موجودات الدولة من العملة الأجنبیة 
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ویتضح جلیا أن ، أن سبب العجز في میزان المدفوعات هو التوسع الهام في الائتمان وعدم التطابق بین 

  .طلب العملة والعرض الداخلي لها

  یعتمد هذا التحلیل على ألیة الدخل في تفسیر الاختلال وربطه  ) :الامتصاص ( التفسیر المالي

  :بعامل الامتصاص من خلال مایلي 

 3......MXGICY   

  :یمكن إستنتاج العلاقة التالیة )  3(من العلاقة رقم 

     4.......ICYMX   

  : لنفرض أن 

 MXB    : تمثل الرصید الجاري.  

 ICA     : تمثل الامتصاص  الذي یعبر عن الجزء من الدخل المخصص للاستهلاك والاستثمار

.  

  :ومن نستخلص العلاقة التالیة 

 5.......AYB   

المفرطة في عامل  الامتصاص وبالتالي العجز الحاصل في میزان المدفوعات ، ناتج عن الزیادة    A 

الذي یمثل الطلب الكلي على الاستهلاك والاستثمار مقارنة بالدخل الوطني أو الانتاج المحلي  YA.  

نتیجة للانتقادات من طرف الدول المتخلفة ، خاصة فیما یتعلق بتفسیر  :مقاربة إدارة العرض .2.1.7

إلى التوازنات الخارجیة المعتمدة من طرف الصندوق من خلال حصر أسباب الاختلالات والعودة 

الاختلال في تزاید الطلب الكلي ، وتقلیص المعالجة في الضغط على هذا الأخیر الشئ الذي یحرم البلد 

التي   المدرسة البنیویةظهرت ، ملات أجنبیة في المدى المتوسط والطویل الأجل من الحصول على ع

ت الخاصة بإقتصادیات  العالم الثالث الذي ذهبت رفضت الطرح الأول وأرجعت المشكل إلى أشكال البنیا

تقضي خلال سیاسات إقتصادیة ضحیة الدول المصنعة ، وترى أن الحل یمن في تكثیف دور الدولة من 

على تصلب الجهاز الانتاجي وجعله أكثر مرونة للعرض الداخلي ، ولقد تما تبني الصندوق منذ منتصف 

السبعینیات ، بعض ملاحظات هذه المدرسة نتیجة تعرض الكثیر من الدول إلى حالات العجز وتزامنها 

الجة الاختلالات ، فاتجه إنتشار الفجوات التضخمیة ، وبالمقابل عدم كفاءة سیاسة إدارة الطلب في معمن 

  .إلى الاهتمام بجانب العرض أخذا بعین الاعتبار الصدمات الخارجیة مع تركیزه على الداخلیة منها 

  :ومن جملة الأسباب نذكر مایلي 

  التي تجدرت بقوة في الدول النامیة منذ السبعینیات نتیجة تضافر  :إرتفاع معدل الدیون الخارجیة

 : عوامل عدیدة من أهمها 

  الذي یعمل بشكل رهیب على تضخم المبالغ المخصصة لخدمة الدین :إرتفاع معدلات الفائدة. 
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  مما زاد من كلفة إستیراد هذه المادة من طرف الدول غیر النفطیة  : إرتفاع أسعار  النفط بشكل حاد

 .، الأمر الذي أدى إلى تفاقم العجز التجاري لهذه الدول 

  التي إعتمدتها الدول النامیة مباشرة بعد حصولها  على الاستقلال ، : فشل نماذج التنمیة

تتلائم وخصوصیات باعتبار أن الاستراتیجیات التنمویة المعتمدة لم توفر شروطا موضوعیة 

إقتصادیاتها ، وإعتماد على ایدیولوجیة كثر منه على الواقعیة ، حیث أعتبرت التنمیة مجرد 

 .عوبهاتحقیق مستویات معیشیة أفضل لش

  من خلال تدهور أسعار صادرات الدولة المنتجة والمتمثلة أساسا :تدهور شروط التبادل الدولي  

في المواد الأولیة  وإرتفاع أسعار المنتجات المستوردة من الدول الصناعیة ، مما كرس العجز في 

 .موازن المدفوعات ، ومنه اللجوء إلى الاستدانة لتمویل الواردات 

  إن تغیر الطلب العالمي على بعض المنتجات نتیجة : العلاقات الاقتصادیة الدولیةتغیر بنیة

الإبداع التكنولوجي المتسارع یؤدي إلى اختلال في موازین مدفوعات الدول المصدرة لهذه 

المنتجات تبعا لقدرتها على مواكبة هذا التطور التكنولوجي واستغلالها له في تطویر منتجاتها بما 

 .یادة الطلب الأجنبي علیهایساهم في ز 

  تساهم الظروف الطبیعیة في التأثیر سلبا على القدرة الإنتاجیة للاقتصاد : الظروف الطبیعیة

المحلي من خلال ما قد تلحقه من ضرر على المنشآت والبنى التحتیة والمصانع بما یؤثر من 

دادات الخارجیة جهة سلبا على الإمدادات المحلیة ومن جهة أخرى یؤثر سلبا على الإم

التصدیریة، مما یساهم في تزاید الطلب على المنتجات الأجنبیة لتعویض النقص في الانتاج 

 .المحلي وهو ما ینتج عنه عجز في میزان المدفوعات

یرى معظم الاقتصادیین في النظام النقدي الدولي أن غالبیة الدول لا   : آلیة التسویة التلقائیة. 2.7

إذ تعمل على التجمید ، التي یقتضیها هذا  النظام ، ) الخ ... التعویم، التخفیض( تقبل بوسائل الموازنة 

لال مما یؤدي إلى استمرار الاخت، أو التقلیل من تنفیذ البرامج المتفق علیها  مع صندوق النقد الدولي 

إضافة إلى التأثیر على مستوى احتیاطات الصرف والعملات الصعبة للدولة وفي حالة ما إذا كانت الدولة 

  فهناك آلیات تلقائیة تتجه بمیزان المدفوعات نحو التوازن ، تعمل بنظام سعر الصرف الثابت 

ي أن توازن میزان تتلخص النظریة الكلاسیكیة ف(: آلیة التسویة في ظل النظریة الكلاسیكیة .1.2.7

والأمر الذي یؤثر على حجم ، مدفوعات لدولة ما یتم نتیجة لتغیرات الأسعار في الداخل والخارج 

  ) التصدیر والاستیراد

  :  على الفرضیات التالیة وتقوم    

  ؛ ثبات أسعار الصرف *

   ؛ الذهب وتحویله إلى عملات والعكسحریة دخول وخروج  *
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  ؛ حیادیة النقود بحیث لا تؤثر على المتغیرات الاقتصادیة بل فقط على مستوى أسعار السلع  *

  ؛ مرونة أسعار الصادرات والواردات  *

  ؛ مستوى التشغیل الكامل وبالتالي یكون الدخل في أعلى مستویاته  *

  .مرونة الطلب على السلع والخدمات المنتجة محلیا والمستوردة من الخارج  *

إضافة إلى كون أن ، تنطلق هذه النظریة من العلاقة الطردیة بین الكتلة النقدیة المتداولة وكمیة الذهب و  

فالفائض في میزان المدفوعات تتولد عنه حركة ، أي تغیر في الكتلة النقدیة یؤثر على مستوى الأسعار 

وبالتالي یرتفع مستوى ، ه الذهب والاحتیاطات النقدیة الأخرى باتجاه الدولة صاحبة الفائض لتسویت

  .احتیاطاتها الدولیة 

مما یجعل مستوى الكتلة النقدیة یرتفع هو الأخر مولدا في ذات الوقت ارتفاعا في الأسعار المحلیة        

، مما یؤدي إلى انخفاض حجمها وارتفاع حجم الواردات ، وبهذا تصبح أسعار الصادرات مرتفعة ، 

أما في حالة العجز فتتولد عنها حركة للذهب ، لتوازن في المیزان ویستمر الوضع إلى أن یحدث ا

وبالتالي ینقص مستوى ، والاحتیاطات النقدیة من الدولة صاحبة العجز باتجاه الخارج لتسویة العجز 

مولدا انخفاضا في الأسعار المحلیة ، احتیاطاتها مما یجعل مستوى الكتلة النقدیة ینخفض هو الأخر 

  مما یؤدي بالمیزان إلى المیل للتوازن، صادرات وینخفض حجم الواردات فینتعش حجم ال

حیث عند الثبات ، ویمیز التقلیدیون والتقلیدیون الجدد بین ثبات أسعار الصرف وحریة الصرف         

، وكذا أسعار الفائدة الداخلیة والخارجیة هي التي تقوم بدور إعادة التوازن ، فإن  أسعار السلع والخدمات 

  .وفي حالة حریة الصرف فأسعار الصرف هي التي تقوم بهذا الدور 

وقد وجهت انتقادات لهذه النظریة تتمثل أساسا في أن فرضیاتها أصبحت غیر مطابقة للواقع          

كما یوجد تناقض بین تحقیق الاستقرار في الأسعار الداخلیة وتوازن میزان ، الاقتصادي الحالي 

 - ستمر العمل بهذه النظریة حتى الحرب العالمیة الثانیة إلى أن أتى العالم الاقتصادي وقد ا، المدفوعات 

  .بنظریة الدخل وفسر كیفیة إعادة التوازن عن طریق تغیرات الدخل  - كینز 

ومضمون هذه النظریة أن الاختلال في العلاقات (: آلیة التسویة في ظل النظریة الكینزیة .2.2.7

الاقتصادیة الدولیة یؤدي إلى إحداث تغیرات في حجم الدخل القومي والتشغیل في كل دولة من الدول 

  ) التي أصابها الاختلال

وهي أن الاختلال ، تعتمد النظریة الكنزیة في تحلیلها لتوازن میزان المدفوعات على فكرة أساسیة      

معتمدة في ذلك على المیل الحدي للاستیراد ، إلى تغییر حجم الدخل الوطني ومستوى التشغیل  یؤدي

وهذا الأخیر ، فعن طریق المضاعف  تؤثر الصادرات على مستوى الدخل ، ومضاعف التجارة الخارجیة 

ضیات وترتكز هذه النظریة على الفر ، یؤثر على مستوى الواردات عن طریق المیل الحدي للاستیراد 

  : التالیة 
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  .الدخل الوطني یستقر عند مستوى أقل من التشغیل الكامل للموارد * 

  .الأسعار مرنة وتكون في اتجاه تصاعدي فقط* 

أما المیل ، وفي تفسیره للتوازن یعتمد كینز على فكرتین أساسیتین للاستیراد ومضاعف التجارة الخارجیة (

ومقدار التغیر في ، زیادة أو نقصانا ' قدار التغییر في الوردات الحدي للاستیراد فیعبر عن العلاقة بین م

وأما ، فهو النسبة بین التغیر في الوردات والتغییر في الدخل القومي . بالزیادة أو النقصان ، الدخل 

أو ، مضاعف التجارة الخارجیة فالمقصود به هو نسبة التغییر في الدخل القومي إلى ذلك التغیر الذاتي 

أو تسبب في حدوث عجز في میزان مدفوعات ، في الإنفاق الذي تحقق عن طریق تحقق فائض  الأصلي

  .وهكذا توجد علاقة تبادلیة بین الدخل القومي ومیزان المدفوعات، الدولة مع الدولة الأخرى 

تجة ففي حالة الفائض لما تكون الصادرات أكبر من الواردات فإن الإنفاق على السلع والخدمات المن     

مما یؤدي إلى زیادة الدخل الوطني بمقدار الزیادة في الصادرات مرجحة بمضاعف التجارة ، محلیا یزداد

هذا الارتفاع في الدخل یؤدي إلى زیادة الواردات عن طریق أثر المیل الحدي للاستیراد وهكذا ، الخارجیة 

  .یمیل الفائض إلى الزوال 

السلع والخدمات المنتجة محلیا ینخفض مما یؤدي إلى انخفاض  أما في حالة العجز فإن الإنفاق على    

هذا الانخفاض في ، الدخل  الوطني بمقدار الانخفاض في الصادرات مرجحا مضاعف التجارة الخارجیة 

  .الدخل وبفضل المیل الحدي للاستیراد یؤدي إلى انخفاض الواردات وهكذا یمیل العجز إلى الزوال 

ل العلاقة بین تغیر الإنفاق وتغیر الدخل تلعب دورا أساسیا في إحداث التوازن لكن هذه النظریة تجع   

  : ومن جملة الانتقادات الموجهة ما یلي، وتتجاهل العوامل الأخرى 

إذ یمكن أن یمتص الادخار جزاء ، لا یوجد ضمان لتحقیق التوازن تلقائیا بسبب تغیرات الدخل الوطني* 

  .لمن الزیادة التي حدثت في الدخ

إذ تغض النظر عن زیادة الطاقة الإنتاجیة وتكتفي بالطاقة العاطلة التي ، تعتمد على التحلیل الساكن * 

  .افترض كینز وجودها

إن نظریة إعادة التوازن الخارجي عن طریق : آلیة التسویة عن طریق التدفقات النقدیة الدولیة .3.2.7

ومع ذلك تسهم هذه في المحافظة ، بالحسبان التدفقات المالیة لا تأخذ ، التأثیر في الدخول أو الائتمان 

وانطلاقا من حالة . على توازن المدفوعات الدولیة بنفس الدرجة التي تسهم بها تدفقات السلع والخدمات 

الأولى هي احتمال حدوث ردود فعل تشكل ،  لابد من أخذ مسألتین في الاعتبار ، التوازن في دولة ما 

أو تعویضه بحركة مماثلة في رصید ، في التدفقات المالیة قادرة على تصحیح هذا التغییر تغیر تلقائي 

والثانیة هي احتمال أن یعقب التغیر المستقبلي في رصید المعاملات الجاریة تغییرات ، المعاملات الجاریة 

  .معوضة في التدفقات المالیة

أو نتیجة ، والتغیر التلقائي في التدفقات المالیة قد یكون نتیجة استثمارات خارجیة طارئة في الدولة   
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أو أي نوع آخر من العملیات التي رأیناها ، أو نتیجة ائتمان مصرفي ، زیادة المعونات للدول النامیة

   .سابقا

هذه السیولة ، ي البلد الذي حقق فائضا إن الفائض في میزان المدفوعات یؤدي إلى ارتفاع السیولة ف    

، تؤدي إلى زیادة العرض من الأموال المتاحة للإقراض مسببة في ذلك انخفاضا في معدلات الفائدة 

  .وبالتالي خروج رؤوس الأموال من البلد ومن ثم الإسهام في عودة التوازن إلى میزان المدفوعات 

السیولة ثم انخفاض عرض رؤوس الأموال وبالتالي ارتفاع أما العجز في المیزان فیؤدي إلى انخفاض    

وبهذا یعود التوازن إلى ، معدلات الفائدة مما یسبب دخولا لرؤوس الأموال اتجاه البلد صاحب العجز 

  .میزان المدفوعات 

إلا أن الفرضیات التي ترتكز علیها أصبحت غیر محققة حالیا ، رغم أن آلیات التسویة تبدو منطقیة     

مما قد ، كون أن إتباع البلد لنظام الصرف الثابت یعني آلیة التسویة التلقائیة عن طریق سعر الصرف ،

  .یؤدي إلى استمرار الاختلال وزیادة حدة آثاره السلبیة 

یمثل التوازن بین الدخل الكلي الكلي وسعر  الفائدة من خلال : في میزان المدفوعات العام  التوازن . 8

السوق الخارجي ، الحساب الجاري  CA  من جهة والحساب الرأسمالي KA  حیث من جهة أخرى ،

دفقات المالیة مستوى الناتج العالمي وأسعار الصرف وأسعار الفائدة  الداخلیة والخارجیة وصافي الت

  .معطاة

   ***..........,,,* krfrKAyy
p

peCABP f
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إذا یتحقق التوازن الاقتصادي الكلي  عند تقاطع المنحنیات الثلاثة  BPLMIS   في السوق الحقیقیة

  .والنقدیة ومیزان المدفوعات ، ولتحقق هذا التوازن لابد من  تحقق الشروط المحاسبیة العشر 

 فرضیات نموذج.1.8 BPLMIS  :واهم هذه الفرضیات مایلي:  

  أـسعار الصرف متغیر خارجي ، ومن المتوقع أن تستمر أسعار الصرف الثابتة بالمستوى الحالي )

 ؛) ثابتة 

  معدلات الأجور الاسمیة ثابتة ، وثبات معدل العاطلین عن العمل ، وبذلك تحافظ مستویات الأسعار

 ؛المحلیة على ثباتها وضمان مرونة عرض الناتج المحلي 

  ؛یعتمد فقط على الدخل وسعر الصرف والطلب العالميالمیزان  التجاري 

 متجانسة ، والمخاطرة الوحیدة للمستثمرین  حریة حركة رؤوس الأموال ، وجمیع الأوراق المالیة بدائل

تنظیم السوق ، ومن ثمة فإن الطلب على النقود یعتمد فقط على الدخل وسعر الفائدة ، هي مدى 

 ؛ویعتمد الاستثمار على سعر الفائدة 

  ناشئة ، ولایمكن أن تؤثر على دخل العالم الخارجي أو على مستوى أسعار  –إقتصادیا –الدولة

 ؛العالمیة الفائدة 
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 النموذج موضوع أساسا لمعالجة مصدر التغیرات في الأجل القصیر. 

التوازن في نموذج .2.8 BPLMIS   تأثر التوازن في الأسواق : في ظل أسعار صرف ثابت 

الثلاثة بالسیاستین المالیة والنقدیة أو الصدمات الداخلیة كانخفاض قیمة العملة أو الخارجیة كالزیادة 

العالمي، ففي ظل حریة تحرك رؤوس الأموال تشجع الفروقات في أسعار الفائدة في تدفق  في الطلب 

ظروف سعر صرف  رؤوس الأموال، ومن ثمة لا یمكن للبنك المركزي اتخاذ سیاسة نقدیة مستقلة في

الأموال یسبب تغیرات في سعر الصرف مما یجبر البنك المركز ي التدخل  ثابت، حیث تدفق رؤوس 

  .المحلیة والأجنبیة لتثبیته إلى غایة تساوي معدلات الفائدة

 مما سبق یتبین أن العلاقة بین میزان المدفوعات وسعر الصرف وسعر الفائدة المحلي والطلب العالمي 

  .وعكسیة مع الطلب المحلي وأسعار الفائدة الأجنبیةطردیة، 

  یكون التوسع المالي في هذه الحالة عالي  :السیاسة المالیة في ظل حریة تنقل رؤوس الأموال

مقارنة بالتوسع النقدي، فمع عرض ثابت للنقود یؤدي التوسع المالي إلى نقل منحنى  الفعالیة IS

جاعلا كل من سعر الفائدة والإنتاج یرتفعان، مما یؤدي إلى تدفق رؤوس الأموال  للأعلى وللیمین 

الصرف ثابتا فإن البنك المركزي ملزم بزیادة المعروض من النقود ومن ثمة  إلى الداخل، ولإبقاء سعر 

لما یعود سعر الفائدة إلى مستوه الأصلي ویتساوى مع أسعار  یرتفع الدخل أكثر، ویحدث التوازن

  .النقود متغیرا داخلیا ائدة الخارجیة، في هذه الحالة یصیر عرض الف

  في هذه الحالة منحنى :السیاسة المالیة في ظل الحركة الغیر التامة لتنقل رؤوس الأموال BP  

سعر الصرف الثابت وسعر الفائدة الخارجي،  تحرك بالرغم من التوسع المالي ما دام لا یتأثر ی لا 

منحنى وكذلك  LM  القصیر تبعا لمدى حریة تحرك رؤوس الأموال،  یبقى بطيء الحركة في الأجل

تكون استجابة تدفق رؤوس الأموال ضعیفة  وباختصار فإن السیاسة المالیة تكون أقل فعالیة لما 

 :كل الموالي یوضح ذلك ، والشأسعار الفائدة لفروقات

  السیاسة المالیة في ظل الحركة الغیر التامة لتنقل رؤوس الأموال ):13(الشكل رقم 

  
، مذكرة  )2015-1970( فلمینج  على الاقتصاد الجزائري  للفترة –محاولة تكییف نموذج مندل إبراهیم خویلد ،  :المصدر 

ي ، جامعة ورقلة ، الجزائر، الاقتصاد الكم: تخرج تدخل ضمن نیل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادیة ، تخصص 

  .08: ، ص2017

  : وفیما یلي ملخص عن آثار التوسع المالي على بعض المتغیرات الاقتصادیة الكلیة
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ظل  أثر التوسع المالي على احتیاطات العملة الصعبة وأسعار الفائدة والدخل المحلي في  ) :03(الجدول رقم 

  أسعار صرف ثابتة و عند درجات مختلفة لحركیة رؤوس الأموال الدولیة

  سعر الفائدة المحلي  الدخل المحلي  حتیاطات الأجنبیةالا  حركة رؤوس الأموال

  زیادة كبیرة  لاتتغیر  إستنزاف كبیر للاحتیاطات  منعدمة

  زیادة أقل  زیادة قلیلة  إستنزاف قلیل للاحتیاطات  ضعیفة

  زیادة طفیفة  زیادة كبیرة  تحقیق إحتیاطات محدودة  عالیة

  لاتتغیر  زیادة أكبر  تحقیق إحتیاطات كبیرة  تامة

  

 ظل حریة تنقل رؤوس الأموال یكون في :  السیاسة النقدیة في ظل حریة تنقل رؤوس الأموال

 منحنى BP أي اختلال یدفع وأن والأجنبیة،  أفقیا ویكون متوازنا لما تتساوى أسعار الفائدة المحلیة 

ى نیتسبب في دفع منح على ثبات سعر الصرف، فوجود توسع نقدي  للحفاظ البنك المركزي للتدخل

 LM ارتفاع الدخل إلا أنه یقابل عجزا كبیرا في میزان المدفوعات  للأسفل وللیمین، وبالرغم من 

المركزي ببیع العملة الأجنبیة ومن ثمة ینخفض  بفعل تدفق رؤوس الأموال إلى الخارج، فیتدخل البنك 

لنقدي وهذا یدفع بمنحنىا المعروض LM   الأصلي، وعلیه السیاسة  للعودة من جدید إلى وضعه

  : ، والمبینة في الشكل الموالي دیة غیر فعالة في هذه الحالةالنق

  السیاسة النقدیة في ظل حریة تنقل رؤوس الأموال):14(الشكل رقم 

  
، مذكرة  )2015-1970( فلمینج  على الاقتصاد الجزائري  للفترة –محاولة تكییف نموذج مندل إبراهیم خویلد ،  :المصدر 

ي ، جامعة ورقلة ، الجزائر، الاقتصاد الكم: تخرج تدخل ضمن نیل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادیة ، تخصص 

  .08: ، ص2017

 التوسع النقدي في هذه الحالة   :السیاسة النقدیة في ظل الحركة غیر التامة لتنقل رؤوس الأموال

إلى عجز كبیر في میزان المدفوعات كلما كانت استجابة التدفقات في رؤوس الأموال كبیرة  یؤدي 

الفائدة، ولأجل تغطیة العجز في ظل ثبات سعر الصر ف یبقي البنك المركزي على  لفروقات أسعار 

بفضل التوسع النقدي ویحتفظ باحتیاطات أجنبیة أقل، وكنتیجة لذلك عرض دیونه تجاه الحكومة 

  .وسعر الفائدة المحلیین ود یكون متغیرا داخلیا إلى جانب الدخلالنق

  تخفیض قیمة العملة في ظل سعر صرف ثابت وحركة غیر  :تحلیل الصدمات الداخلیة والخارجیة

الصدمة تؤدي إلى فائض في تامة لرؤوس الأموال له نفس أثر الزیادة في الطلب العالمي، هذه 

وتحریك منحنیات ،  التجاري المیزان IS و  BP إلى الیمین ومن ثمة دخل توازني وسعر فائدة محلي
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المدفوعات یؤدي إلى زیادة العرض النقدي ومن ثمة تحریك منحنى  أعلى، لكن فائض میزان  LM  

ودخل توازني أكبر  طویل سعر فائدة محلي أقلفي الأجل ال إلى الأسفل إلى غایة التوازن الكلي 

ففي حالة التضخم فإن المیزة التنافسیة  ، )التضخم ( والأسعار المحلیة  سعر الصرفبشرط ثبات 

  .للصادرات ستختفي ولا یحدث شیئا مما سبق

التوازن في نموذج 3.8 BPLMIS   ي ظل سعر الصرف المرنف  : في ظل أسعار صرف مرن 

السیاسة النقدیة تكون أكثر استقلالیة بفعل سیطرة البنك المركزي على كل من العرض النقدي 

الأجنبیة مما یؤدي إلى ثبات منحنى والاحتیاطات LM والتعدیل نحو التوازن الكلي یكون بمرونة سعر ،

  .السوق الصرف وفق آلیة

  التوسع المالي في هذه الحالة یرفع أسعار  :السیاسة المالیة في ظل حریة تنقل رؤوس الأموال

المحلیة ویسمح بتدفق رؤوس الأموال للداخل، لكن تحسن قیمة العملة بفضل مرونة سعر  الفائدة 

ة تنافسیته ویعود في الأجل الطویل إلى وضعه التوازني الأصلي، ومن ثم الصرف یفقد الاقتصاد 

  .ففعالیة السیاسة المالیة تكون منعدمة

  لما تكون استجابة منحنى :السیاسة المالیة في ظل الحركة غیر التامة لتنقل رؤوس الأموال BP  

 من استجابة منحنىأقل  LM لسعر الفائدة تكون السیاسة المالیة أكثر فعالیة لأن العجز في میزان   

یسببه التوسع المالي یغطیه الانخفاض في سعر الصرف وهذا بدوره یزید في  المدفوعات الذي 

 .الدخل المحلي تنافسیة الاقتصاد وزیادة أخرى في

  ظل أسعار  أثر التوسع المالي  على احتیاطات العملة الصعبة وأسعار الفائدة والدخل المحلي في  ) :04(الجدول رقم 

  صرف مرنة و عند درجات مختلفة لحركیة رؤوس الأموال الدولیة

  سعر الفائدة المحلي  الدخل المحلي  قیمة العملة   حركة رؤوس الأموال

  زیادة كبیرة  زیادة قلیلة  إنخفاض كبیر   منعدمة

  زیادة أقل  زیادة كبیرة  إنخفاض قلیل   ضعیفة

  زیادة طفیفة  زیادة أكبر  تحسن قلیل   عالیة

  لاتتغیر  لاتتغیر  تحسن كبیر   تامة

  التوسع النقدي في ظل سعر صرف مرن  :السیاسة النقدیة في ظل حریة تنقل رؤوس الأموال

 وحركیة

تامة لرؤوس الأموال تؤدي مباشرة لتدهور قیمة العملة، حیث زیادة عرض النقود تسبب انخفاض 

المحلیة فیتحرك منحنى  أسعار الفائدة  IS و  LM  نحو الیمین بدخل توازني أكبر، و في الأجل

لة تبعا لذلك مما یزید في تنافسیة الاقتصاد الطویل تتدفق رؤوس الأموال إلى الخارج وتتدهور العم

  .المحلي ودخل توازني أعلى، نستنتج أن السیاسة النقدیة في هذه الحالة أكثر فعالیة
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  استقلالیة السیاسة النقدیة في  :السیاسة النقدیة في ظل الحركة غیر التامة لتنقل رؤوس الأموال

سعر صرف مرن تجعل من فعالیة زیادة العرض النقدي كبیرة على الدخل المحلي كلما كان  ظل 

حركیة رؤوس الأموال أكثر حریة، حیث إذا لم تستجب رؤوس الأموال لآثار انخفاض سعر الفائدة 

المال لن یتأثر وبذلك لا تتدهور العملة ولا یحدث أي أثر على التوازنات  المحلي فإن حساب رأس 

  .یةالكل

  زیادة الطلب العالمي له نفس أثر انخفاض قیمة العملة ونتائجه تختلف  :تحلیل الصدمات الخارجیة 

بحسب حركیة رؤوس الأموال، فإذا كانت حركة رؤوس الأموال حرة فإن الزیادة في الطلب العالمي 

الدخل التو ازني في تحسن قیمة العملة لتعدیل الفائض في میزان المدفوعات، ولا یؤثر في  تؤدي إلى 

 .الأجل الطویل

خلاصة ما سبق، و في ظل أسعار الصرف الثابتة تكون وضعیة منحنى IS و  BP  ثابتة ویحددان

الأجل الطویل، في الوقت الذي یتحرك فیه منحنى  توازن LMفي  باتجاه ذلك التوزان بفعل التغیرات

النقدي، أما في ظل أسعار الصرف المرنة فیكون منحنى المعروض  LM   هو الثابت في الوقت

الذي یتحرك منحنى  IS و  BP ،باتجاه التوزان الكلي بفعل التغیرات في سعر الصرف. 

g Mundell , Flemin     أثار السیاسات الاقتصادیة في نموذج ) :05(الجدول رقم  BPLMIS  

  

  على  الأثر         

  السیاسة     

  الثابت سعر الصرف  المرن سعر الصرف

الحساب   سعر الصرف  الدخل 

  الجاري

الحساب   سعر الصرف  الدخل

  الجاري

  0  0  +  -  +  0  توسع مالي

  0  0  0  +  -  +  توسع نقدي

  +  0  +  0  +  0  قیود على الواردات
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